A2 KUVEYTTURK Yatinm
Haftalik Biilten

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta, Trump’in iilkelere iliskin acikladigi yeni tarife oranlari ve Fed’in FOMC toplanti tutanaklar takip edilen konu basliklari arasinda yer aldi. ABD Bagskani
Donald Trump, 9 Temmuz’a erteledigi tarifelere iliskin son tarihi bu hafta itibariyla | Agustos olarak belirledi. Trump, tarife mektuplarinda belirtilen giimriik vergisi oranlarinin | Agustos'tan
itibaren uygulanacagini ve bu siirenin uzatiimayacagini belirtti. Bu hafta 21 iilkeye yeni tarife oranlarini beyan etti§i mektuplar gonderilirken, BRICS iilkelerinden yapilan ithalata %10,
Brezilya’ya %50 ve Kanada'dan yapilacak ithalata da %35 oraninda glimriik vergisi getirildi. Ayrica, bakir ithalatina %50 vergi getirilirken, birgok ticaret ortagina da %15 veya %20 diizeyinde
genel giimriik tarifesi getirilecegi aciklandi. Hafta ortasinda paylasilan FOMC tutanaklarinda ise yetkililerin, biiyiik olclide tarifelerin enflasyonu nasil etkileyebilecegi konusundaki farkl
beklentileri nedeniyle faiz oranlarinin gorinimi konusunda goris ayriliklari dikkat cekti. Ancak Fed yetkililerinin ¢ogunun bu yil politika faizinin distrilmesinin uygun olacagini
degerlendirdigini belirtmek isteriz. ABD borsalar, takip edilen gelismelerin ardindan haftayi negatif seyir ile tamamladi. Dow Jones %1,02, S&P 500 %0,3| ve Nasdaq %0,38 deger kaybetti.

Yurt ici piyasalarda ise gegen hafta gozler, 6demeler dengesi istatistikleri ve ekonomik aktivitenin seyri agisindan izlenen sanayi liretimi ve perakende satis rakamlarindaydi. TCMB verilerine
gore, Mayis ayinda cari denge, piyasa beklentisi olan 0,82 milyar dolarin altinda, 0,7 milyar dolar acik verdi. Boylece aylik bazda cari dengedeki agik, Kasim 2024’ten bu yana en diisiik seviyede
gergeklesti. Altin ve eneriji harig cari denge (gekirdek denge) ise 4.068 milyon dolar ile Ekim 2024’ten bu yana en yliksek fazlayi verdi. Cari agikta Mayis’ta gergeklesen diisiiste azalan dis
ticaret dengesi ve artan turizm gelirleri etkili oldu. Aralik ayinda 10, milyar dolar olan 12 aylik cari agik, Mayis ayinda 16 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Net hata ve noksan kalemi ise
Mayis’ta 1.343 milyon dolar fazla verirken, resmi rezervlerde 13,5 milyar dolar artis gerceklesti. Kiiresel piyasalarda tarifelerin etkisi, ticaret sistemi lizerindeki belirsizlikleri artirmaya devam
ediyor. Oniimiizdeki siirete Avrupa Bolgesindeki toparlanma ve petrol fiyatlarinin cari denge iizerinde etkili olabilecegini diisiiniiyoruz. Ayrica, yaz ddneminde turizm gelirlerinin de
ddemeler dengesi lizerinde etkili olabilecegini tahmin ediyoruz. TUIK verilerine gére, Mayis ayinda mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi iiretim endeksi (SUE) aylik %3,2 ve yillik
bazda %4,9 artis kaydetti. Boylelikle, Nisan’da -0,5% olan 3 aylik sanayi liretimi biiyiimesi Mayis’ta %1,1’e yiikseldi. Ayrica, takvim etkisinden arindirilmamis sanayi tiretimi ise yilik %1,6 artti.
Sanayi Uretiminin detaylarina baktigimizda, Mayis ayinda biiylimenin genele yayildigini takip ediyoruz. Ancak, oynakligi ylksek kalemleri disladigimizda biiyiimenin daha ilimli seyrettigi
sdylenebilir. Haziran ayina iliskin oncii gostergeler karigik sinyaller veriyor. iSO imalat PMI Haziran’da 47,2'den 46,7'ye ve kapasite kullanim orani ise 0,4 puan disiisle %74,6’ya geriledi.
Kiiresel ticarete yonelik belirsizlikler giindemde kalmaya devam ederken, en biiyiik dis ticaret ortaklarimizdan Euro Bolgesi'nde son dénemde imalat aktivitesindeki toparlanma egilimi,
oniimiizdeki donemde sanayi iiretimini destekleyebilir. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak, 2025 yilinda biiylimenin %3,| diizeyinde gerceklesmesini bekliyoruz. TCMB verilerine gore,
yurt disi yerlesikler 4 Temmuz haftasinda hisse senedi piyasasinda 235 milyon dolar, DIBS piyasasinda 2.377 milyon dolar alim yapti. Bdylelikle, yil basindan bu yana yabanci yatirimcilarin hisse
senedi piyasasinda 1.069 milyon dolar alim yaptigini gézlemliyoruz. Ayni dénemde briit rezervler 164,4 milyar dolara, swap hari¢ net rezervler 38,1 milyar dolara yiikseldi.

BIST 100 endeksi, faiz indirim beklentileri ve 2C25 finansal sonuglarinin fiyatlama davranislari iizerinde etkili olmasiyla haftay: yiikselis ile tamamladi. BIST 100 endeksi %0,80 ve BIST Katilim
100 endeksi %1,61 deger kazand.

Kiiresel piyasalarda gozler ABD’de aciklanacak enflasyon rakamlarina cevrildi...

Kiiresel piyasalarda tarife belirsizligi, enflasyon ve resesyona yonelik endiseler ile Fed'in faiz indirim donglisiine yonelik beklentiler on planda kalmaya devam ediyor. Kiiresel piyasalarda bu
hafta gozler, ABD’de 15 Temmuz Sali giinii TSI 15:30’da agiklanacak Haziran ayina iliskin enflasyon rakamlarina gevrildi. Fed'in faiz indirim patikasi agisindan enflasyon, biiyiime ve istihdam
verileri yakindan izleniyor. Bu agidan agiklanacak enflasyon verisi ve detaylari kritik dneme sahip. Konsensiis beklentileri, Haziran ayinda TUFE’nin aylik %0,3 artisla yillik bazda %2,4'ten
%2,6’ya ylikselmesi yoniinde. Ayrica, cekirdek enflasyondaki seyir ise on planda olacak. Haftanin devaminda ekonomik aktivitenin seyri agisindan izlenen sanayi lretimi ve perakende satig
rakamlariyla bolgesel imalat endeksleri izlenecek. Bu hafta ABD’de ayrica 2C25 bilango donemi biiyiik bankalar onciiliigiinde baslyor. Sal giibii JP Morgan, Citi, BlackRock, Carsamba giinii
Goldman Sachs ve Persembe giinii Netflix finansal sonuglari yakindan takip edilecek. Ote yandan, Diinya’nin en biiyiik ikinci ekonomisi olan Gin’de ise agiklanacak biiyiime rakamlari kritik
oneme sahip.

Kisa ve genel olarak veri akisinin sakin seyredecegi yurt ici piyasalarda ise bu hafta merkezi yonetim biitce dengesi ile konut satis istatistikleri on plana cikiyor. Mayis ayinda biitge gelirleri
%31,6 artisla 1.325 milyar TL, biitge giderleri ise %38,3 artisla 1.090 milyar TL olurken, biitce dengesi 235,2 milyar TL, faiz disi denge ise 346,4 milyar TL fazla verdi. Ayrica, Mayis ayi
itibartyla 1.931 milyar TL (GSYH’nin %3,1’i) seviyesinde bulunan biitge agigi hedefinin %33,7’si tamamlandigini hatirlatmak isteriz.

BIST 100 endeksinde, faiz indirim beklentilerinin 6n plana cikmasiyla psikolojik esik 10.000 puan iizerinde yiikselis egilimi glic kazaniyor. Bu hafta 10.560 ve 10.730’u direng, 10.250 ve 10.000
seviyesi destek olarak izlenebilir.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte araci kurumlar endeksi %9,29 getirisiyle ilk sirada yer aliyor. BIST’te son bir aylik siiregte araci kurumlar endeksi %37, I’lik getirisiyle ilk sirada yer aliyor.
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Gostergeler
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Gostergeler

Hisse ve DIBS Yabanci i§lemleri
Net Para Girisi
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Haftalik Temettu Takvimi

Nakit Kar Pay: Briit Temetti Toplam Nakit Kar Payi
il HBT (Briit) Temettii = 5
Kullanim Tarihi Toplam (mn TL) I Odeme Sekli
Verimi (%) ’
KATILIM
KLSYN 14.07.2025 52 0.12 2.1% Pesin
GENTS 16.07.2025 210 0.30 0.8% 2. Taksit (2/2)*
BASGZ 18.07.2025 1,400 2.00 5.5% Pesin
GRSEL 18.07.2025 118 0.78 5.3% 2. Taksit (2/2)*

HBT: Hisse Basi Temettu
*2 Taksit seklinde ddenecektir.




A KUVEYTTURK Yatinm
Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki

14 Temmuz - Pazartesi

Tirkiye Hazine ihaleleri
15 Temmuz 2025 - Sah

Borsa istanbul 15 Temmuz Demokrasi Giinii nedeniyle islemlere kapal olacaktir.

12:00 Euro Bolgesi Mayis Sanayi Uretimi (Aylik) -2.4%
14:00 ABD OPEC Ayhk Rapor

15:30 ABD Haziran Cekirdek TUFE (Yillik) 3.0% 2.8%
15:30 ABD Haziran Cekirdek TUFE (Aylik) 0.3% 0.1%
15:30 ABD Haziran TUFE (Yillik) 2,7% 2,4%
15:30 ABD Haziran TUFE (Aylik) 0.3% 0,1%
11:00 Turkiye Haziran Merkezi Yénetim Bilitge Dengesi 2352B
15:30 ABD Haziran UFE (Aylik) 0.2% 0,1%
l6:15 ABD Haziran Sanayi Uretimi (Aylik) 0.0% -0.2%
16:15 ABD Haziran Sanayi Uretimi (Yilhk) 0,60%
10:00 Turkiye Haziran Konut Saus Istatistikleri (Yillik) %17.6
12:00 Euroc Bolgesi Haziran TUFE (Yillik) 2,0% 1,9%
12:00 Eurco Bolgesi Haziran TUFE (Ayhk) 0.3% 0,0%
12:00 Euro Bolgesi Haziran Cekirdek TUFE (Yillik) 2.3% 2.3%
14:30 Tirkiye Temmuz TCMB Haftahk Uluslararasi Net Rezervler (4-11 Temmuz)(USD) 57.4B
15:30 ABD Haziran Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) 0.3% -0,3%
15:30 ABD Issizlik Maasi Basvurulan 227K
15:30 ABD Temmuz Philadelphia Fed imalat Endeksi -4.0
15:30 ABD Haziran Perakende Sauslar (Ayhk) 0.0% -0.9%
14:30 Tiirkiye Haftahk Menkul Kiymet Istatistikleri (4-1 1 Temmuz)

15:30 ABD Haziran Insaat Izinleri 1.394M
17:00 ABD Temmuz Michigan Enflasyon Beklentisi 5,0%
17:00 ABD Temmuz Michigan Tiiketici Beklentileri 58,1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktort

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Kidemli Uzman Uzman Uzman
Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim, Perakende, Beyaz Esya, Savunma
Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danmismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




