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Haftalik Bllten 4 Agustos 2025

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta; ABD Merkez Bankas’'nin (Fed) faiz karari, tarim digi istihdam verisi ve Trump’in iilkelere iligkin agikladigi yeni tarifeler takip edilen konu bashklari
arasinda yer aldi. ABD Merkez Bankasi (Fed), Fed, piyasa beklentilerine paralel sekilde federal fon oranini %4,25-%4,50 araliginda sabit birakti. Karar, 2’ye karsi 9 oyla alindi. Fed iyeleri
Michelle Bowman ve Christopher Waller, 25 baz puanlik indirim ydniinde oy kullandi. Bdylece, 1993’ten bu yana ilk kez iki iiye faiz kararina muhalefet etmis oldu.Toplanti sonrasi ——sUE ISO PMI

konusan Baskan Jerome Powell, Eyliil ayina iliskin faiz indirimi konusunda herhangi bir karar alinmadigini belirtti. Bu agiklamayla birlikte Eyliil ayi faiz indirimi beklentileri zayiflarken, 15.0% 540
haftanin son islem giiniinde agiklanan tarim disi istihdam (TDI) verisi piyasalarda volatilitenin artmasina neden oldu. Temmuz ayinda TDI, |10 bin olan beklentilerin altinda kalarak 73 bin

olarak agiklandi. Ayrica Mayis ayi istihdam verisi 144 binden 19 bine, Haziran verisi ise 147 binden |4 bine revize edildi. Boylece iki aylik toplamda 258 binlik asagi yonli revizyon 10.0% A 520
yapilirken, Ui aylik ortalama istihdam artisi 34 bine geriledi. Zayif veri sonrasi, Fed'in Eyliil ayinda faiz indirme olasiligina dair beklentiler %80’i asti.Tarifelere yonelik endiseler devam l A 50.0
ederken, Trump karsilikliik esasina dayanan ve iilkelere %10 ila %41 arasinda degisen giimriik vergileri ongoren kararnameyi imzaladi. Tirkiye icin belirlenen oran %15’e yiikseltildi. 5.0%
ABD borsalari yogun gegen haftay sert kayiplarla kapatti. Dow Jones %2,92, S&P 500 %2,36 ve Nasdaq %2,17 deger kaybetti.
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0.0% - 46.0
Yurt ici piyasalarda ise gegen hafta, iSO imalat PMI ve sektdrel enflasyon rakamlari én planda yer aldi. Ayrica, haftanin son islem giiniinde iTO istanbul enflasyonu ise izlenen veriler 440
arasindaydi. Istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tiirkiye imalat PMI, Temmuz'da zayif talep kosullarinin yeni siparisler ve iiretimde daha belirgin yavaslamalara yol agmasi nedeniyle iist iiste -5.0%
lglincli ay diiserek 45,9'a geriledi. Endeks, sektorde Ekim 2024’ten bu yana en belirgin yavaslamanin yasandigina isaret etti. Ayrica, Temmuz ayiyla birlikte sektoriin faaliyet kosullarinda
kesintisiz bozulma egilimi 16’nci aya ulagti. Temmuz’'da miisteri talebindeki durgunluk one gikarken, yeni siparisler ve zayif dis talep, ihracat siparislerinin daralmasina neden oldu. Tiirkiye -10.0% 40.0
Cumbhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore, Temmuz ayinda |2 ay sonrasi igin yillik enflasyon beklentileri; piyasa katiimcilarinda %23,4, reel sektorde %39 ve hanehalkinda
%54,5 olarak gergeklesti. Hanehalki enflasyon beklentisi, Temmuz'da |,5 puan artis gosterdi. Boylelikle, 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %23,4 ile son 43 ayin en diisiik seviyesinde
gerceklesti. Ote yandan, piyasa katilimcilari ile hanehalki arasindaki makas 31,1 puana yiikseldi. Gelecek 12 aylik dénemde enflasyonun diisecegini bekleyen hanehalki orani, bir dnceki
aya gore 4,| puan azalarak %26,6'ya geriledi. TUFE'nin ncii gdstergesi olarak takip edilen iTO istanbul enflasyonu Temmuz'da aylik %2,62 artis kaydetti. Beklentilere paralel olarak
OTV ayarlamalari kaynakli Temmuz ayinda saglik, konut, alkollii icecekler ve tiitiin harcamalarindaki artislar 6n plana ¢ikti. TCMB verilerine gore, yurt disi yerlesikler 25 Temmuz
haftasinda hisse senedi piyasasinda 205 milyon dolar, DIBS piyasasinda ise 271 milyon dolar alim yapti. Bdylelikle yabanci yatirimcilar, son bes haftada hisse senedi piyasasinda toplam 1,1
milyar dolar alim gerceklestirmis oldu. Yil basindan bu yana yabanci yatirimcilarin islemlerini inceledigimizde, hisse senedi piyasasinda 1.662 milyon dolar tutarinda alim yaptiklarini
gozlemliyoruz.
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200 Makas =——=TUFE (Yillik) = YI-UFE (Yillik)

BIST 100 endeksi, faiz indirim beklentileri ve 2C25 finansal sonuglarinin fiyatlama davranislari iizerinde etkili olmasiyla haftay: yiikselis ile tamamladi. BIST 100 endeksi %0,98 ve BIST
Katiim 100 endeksi %1,81 deger kazandi. Endekste gectigimiz hafta 1.096 milyon TL para girisi gerceklesti. 160

Yurt ici piyasalarda gozler enflasyon rakamlarina cevrildi... 120

Kiiresel piyasalarda, Trump’in | Agustos’ta agikladigi kapsamli vergi tarifesi sonrasi, bu hafta iilkelerden gelecek mesajlar risk istahi lizerinde etkili olacak. Ayrica, haftanin son islem 80
glinlinde agiklanan zayif istihdam verisinin ardindan, Fed yetkililerinden gelecek mesajlar da faiz indirimi beklentilerinin sekillenmesi agisindan yakindan takip edilecek. Piyasalarda, Eyliil

ayinda Fed'in 25 baz puanlik faiz indirimine gitme olasiliginin %80’i astigini hatirlatmak isteriz.Ekonomik veri akisi agisindan, ABD’de gozler ISM Hizmet PMI, fabrika siparisleri ve ingiltere 40
Merkez Bankasr’nin (BoE) faiz kararina gevrilmis durumda. Konsensiis beklentilere gore, BoE'nin 25 baz puanlik faiz indirimi yapmasi bekleniyor.

Yurt ici piyasalarda ise yeni haftaya Temmuz ayi enflasyon rakamlariyla basliyoruz. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak, yonetilen fiyat ve otomatik vergi ayarlamalari nedeniyle
Temmuz ayinda TUFE'nin aylik %2,33 artisla, yillk bazda %33,88 olarak gerceklesmesini tahmin ediyoruz. Konsensiis beklentileri ise aylik %2,4 artis yoniinde. Tek seferlik etkileri
disladigimizda, aylik enflasyon diizeyinin oniimiizdeki aylarda %2’nin altinda kalmaya devam edebilecegini ongoriiyoruz. Temmuz'daki aylk artis dikkat g¢ekmesine ragmen, yilik
enflasyonun gerilemeye devam ettigini hatirlatmak isteriz. Hafta icinde oncii dis ticaret istatistikleri ve reel efektif doviz kuru takip edilecek veriler arasinda yer aliyor. Ote yandan,
Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite (ODMD) Dernegi'nin, Temmuz ay satis rakamlarini agiklamasini bekliyoruz. 2C25 bilango dénemi ise hiz kesmeden devam ediyor. Hafta
icerisinde, Tiirk Hava Yollari, Ebebek, Petkim ve Cimsa’nin finansal sonuglarini agiklamasini bekliyoruz.
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BIST 100 endeksinde, 10.800, |1.000 ve |1.252 direng seviyeleri olarak 6n plana gikarken, olasi geri gekilmelerde 10.600 ve 10.400’i destek olarak takip ediyoruz.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte finansal kiralama faktoring endeksi % 1,24 getirisiyle ilk sirada yer
aliyor.

Haftalik Degisim (%)
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BIST’te son bir aylik siiregte finansal kiralama faktoring endeksi %39,6’lik getirisiyle ilk sirada yer

aliyor.
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Gostergeler
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Bilanco Aciklanma Takvimi

Agustos 2025

Net Sats

AFYON 01.08.2025

AKGRT 04.08.2025 709
CIMSA 05.08.2025 10,496 2,060 781
LILAK 05.08.2025

INVEO 05.08.2025

ISCTR 05.08.2025 13,413
ASELS 05.08.2025 28,780 6,993 2,935 28,645 6,999 3,019
THYAO 05.08.2025 229,945 41,696 25,217 232,153 45,408 24,552
TKNSA 06.08.2025

BRISA 06.08.2025 8,861 953 -531
EREGL 06.08.2025 48,743 3,743 801 49,630 4,316 781
EBEBK 07.08.2025 5,888 474 19 5,888 474 19
VAKBN 07.08.2025 9,263
ALBRK 08.08.2025 1,245 1,249
CcCcCoLA 11.08.2025 48,849 9,081 4,940
ENJSA 11.08.2025 51,427 10,394 158
ADEL 11.08.2025

ARMGD 11.08.2025

KONTR 11.08.2025

TABGD 12.08.2025 10,573 2,379 742
AEFES 12.08.2025 64,095 11,612 3,290
PGSUS 12.08.2025 38,012 10,723 5.886
DOHOL 12.08.2025 -249
MGROS 12.08.2025 21,917 5,198 938
TCELL 13.08.2025 52,048 21,913 3,488
TTKOM 13.08.2025 49,881 19,784 4,813
SAHOL 13.08.2025 19,319 -689 -1.300
BIMAS 14.08.2025 152,089 6,523 3,586 153,457 6,607 3,873
KOTON 14.08.2025

SOKM 14.08.2025 61,117 324 [N
BRSAN 15.08.2025

ALARK 15.08.2025 204
ENKAI 15.08.2025 31,971 6,958 6,961
GRSEL 18.08.2025

AKSA 18.08.2025 7,057 1,011 142
ULKER 18.08.2025 23,055 3,404 494
DOAS 19.08.2025 61,413 4,638 1,721
LKMNH Agustos 862 170 14 842 170 30
HTTBT Agustos 392 185 1e 394 176 1o8

BALSU 08.09.2025 |
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti  Onceki
10:00 Tiirkiye Temmuz TUFE(Yllik) 34,06% 35,05%
10:00 Tiirkiye Temmuz TUFE(Aylik) 2,40% 1,37%
10:00 Tiirkiye Temmuz UFE(Aylik) 2,46%
10:00 Tiirkiye Temmuz UFE(Yillik) 24,45%
10:00 Tirkiye Temmuz Ticaret Agigi -6,65B
17:00 ABD Haziran Fabrika Siparigleri -4.9% 8.2%
14:30 Tiirkiye Temmuz Reel Efektif Déviz Kuru 69,97
15:30 ABD Haziran Ticaret Dengesi -62,60B -71,50B
16:45 ABD Temmuz Hizmet PMI 552 552
17:00 ABD Temmuz imalat PMI 51,5 50,8
12:00 Euro Bolgesi Haziran Perakende Satislar (Aylik) 0,4% -0,7%
12:00 Euro Bdlgesi Haziran Perakende Satislar (Yillik) 1,8%
12:00 ABD Haziran 10 Yilik Tahvil ihalesi 4,36%
14:30 Tirkiye 25 Temmuz- | Agustos Haftalik TCMB Verileri 64,4B USD
15:30 ABD 2. Ceyrek Tarim Disi Uretkenlik 1,9% -1,5%
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari 221K 218K
17:30 Tirkiye Temmuz Hazine Nakit Dengesi -455,106B
18:00 ABD Temmuz Tiiketici Enflasyon Beklentileri 3.0%

8 Agustos- Cuma
20:00 ABD Baker Hughes Sondaj Kuyusu Sayisi 410

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUJK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktort

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Kidemli Uzman Uzman Uzman
Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim, Perakende, Beyaz Esya, Savunma
Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danmismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




