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I-) Amag

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VIl 128.1 numaral Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 2. fikrasi kapsaminda
hazirlanmistir. Raporda yer verilen tiim bilgi ve sayisal veriler, Kamu Aydinlatma Platformunda (KAP) agiklanan
Beta Enerji ve Teknoloji A.S. (Beta Enerji)'nin Halka Arz izahnamesi ve eklerinden ayrica 18.05.2026 tarihli
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporundan elde edilmistir. Hazirlanmis
olan bu rapor agiklanan Beta Enerji ve Teknoloji A.S. ’nin halka arzina iliskin, yatirimcilarin halka arza katilmasi ya
da katilmamasina yonelik bir tavsiye ya da teklif degildir. Bu rapor, sadece Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
tarafindan hazirlanmis olan Fiyat Tespit Raporu hakkindaki gorisi kapsamaktadir. Yatirim kararlarinin yayimlanan
izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan
dolay1 Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2-) Halka Arza iliskin Bilgiler

Sirket'in gikarilmis sermayesi 350.000.000 TL'dir. Sirketin gikarilmis sermayesi | TL itibari degerde 350.000.000
adet paya ayrilmistir. Sirket’in cikarilmis sermayesini temsil eden pay gruplari, A grubu nama yazili 70.000.000
adet pay karsiligi 70.000.000 TL'den; B grubu hamiline yazili 280.000.000 adet pay karsiligi 280.000.000 TL’den
olusmaktadir. Toplam paylarin; 23.800.000 TL’si A grubu, 95.200.000 TL'si B grubu olmak (izere Sabit
Dagsuyu’na, 23.100.000 TL’si A grubu, 92.400.000 TL’si B grubu olmak lzere Yusuf Cenk Dagsuyu’na ve
23.100.000 TL’si A grubu, 92.400.000 TL’si B grubu olmak iizere Hakki Mert Dagsuyu’na aittir.

[Talep Toplama Tarihleri 17.06.2026-19.06.2026
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
Konsorsiyum Liderleri Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
Halka Arz Fiyati 40,00 TL
Aracilik ve Halka Arz Yontemi Sabit Fiyat Talep Toplama ve En lyi Gayret Aracilig
Dagitim Yontemi Bireysele Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis 350.000.000 TL
Sermaye
Halka Arz Edilen Miktar ve Tiirii 60.750.000 Lot (55.000.000 Nominal Sermaye Artisi) (5.750.000 Nominal
Ortak Satisi)
Halka Aciklik Orani 15,00%
Borsada islem Gorecek Pazar Yildiz Pazar

%50 Yurt ici Bireysel Yatirimci
%10 Yurt ici Yiiksel Basvurulu Bireysel Yatirimei

[[ahsisailag %39 Yurt ici Kurumsal Yatirimei
% Sirket Calisanlari
Verilen Taahhiitler Satmama Taahhiidu- | Yil
Fiyat istikrari Amaciyla Saglanan | Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin briit halka arz gelirinin %100’i ile 30 giin
islemler boyunca fiyat istikrari planlanmaktadir.

Katilim Endeksine Uysunluk Uygun




3-) Sirkete iliskin Ozet Bilgiler

Beta Enerji ve Teknoloji AS.,
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ticaret unvanini mevcut unvani olan Beta Enerji ve Teknoloji A.S. olarak tadil etmistir.
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15.10.1997 tarihinde Adana Ticaret Sicil Midurligi’nde kurulmus ve 2022 yilinda

Sirket, her turli gic ve gerilimde ozel, kuru ve yagh tip transformator iretim, alim satim, ithalat ve ihracat
alanlarinda faaliyet gostermektedir. Sirket, yukaridaki faaliyetleri gerceklestirmek tizere; her tirli glic ve gerilimde
ozel, kuru ve yagh tip transformator, taahhit ve konstriiksiyon isleri yapma, bakim ve onarim hizmetleri verme,
transformator imalati dahil her tirli mihendislik, misavirlik ve proje taahhiit hizmetlerini yiiritme ve salt merkezi
ve enerji nakil hatlari kurulumu yapma faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirketin Sermaye Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortak Adi Grup |[Nominal Deger (TL) |Pay Orani (%) |Nominal Deger (TL) |Pay Orani (%)
Sabit Dagsuyu A 23.800.000 6,80% 23.800.000 5,88%
B 95.200.000 27,20% 93.245.000 23,02%
Yusuf Cenk Dagisuyu A 23.100.000 6,60% 23.100.000 5,70%
B 92.400.000 26,40% 90.502.500 22,35%
Hakki Mert Dagsuyu A 23.100.000 6,60% 23.100.000 5,70%
B 92.400.000 26,40% 90.502.500 22,35%
Halka Acik Kisim B - - 60.750.000 15,00%
Toplam 350.000.000 100,00% 405.000.000 100,00%
. Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
4-) Ozet Finansal Tablolar
Bilanco (TL) 2023 2024 2025 2026/03
Do6nen Varliklar 3.121.285.031|3.516.107.929( 4.591.834.458| 4.923.126.080
Duran Varliklar 2.396.115.925|3.362.964.959| 5.775.302.936| 6.244.310.109
Toplam Varhklar 5.517.400.956|6.879.072.888| 10.367.137.394| 11.167.436.189
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler |(2.149.692.586(3.329.911.246| 4.598.671.620| 4.602.861.983
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler | 1.037.184.335(1.183.479.086| 2.401.883.633| 3.155.580.036
Toplam 6zkaynak|ar 2.330.524.035|2.365.682.556| 3.366.582.141| 3.408.994.170
Gelir Tablosu
TL 2023 2024 2025 2025/03 2026/03
Hasilat 5.241.189.118| 4.303.209.791| 4.691.069.376| 1.041.323.842| 704.024.223
Satislarin Maliyeti (-) -3.235.953.333| -2.853.327.888| -3.188.117.293| -727.733.772| -545.941.814
Briit Kar 2.005.235.785| 1.449.881.903| 1.502.952.083| 313.590.070| 158.082.409
Genel Yonetim Giderleri (-) -127.059.068| -205.714.687| -262.681.187 -72.416.262 -59.924.090
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -109.064.179| -210.000.682| -212.480.544 -39.665.91 | -36.674.887
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -59.606.860 -75.601.997| -124.559.369 -24.157.761 -48.083.617
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 596.829.972 813.262.060 118.094.835 74.868.088 41.045.938
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -969.660.747| -844.252.537 -99.786.357| -110.443.781 -33.092.906
Esas Faaliyet Kari/Zarari 1.336.674.903| 927.574.060( 921.539.461| 141.774.443| 21.352.847
Donem Kar Zarari 1.362.836.522 42.720.348| 1.008.603.269| 132.584.933| 42.544.831
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KUVEYTTURK Yatirim

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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5-) Faaliyetler Hakkinda Bilgiler

Sirket, her tiirli glic ve gerilimde ozel, kuru ve yagh tip transformator iiretim, alim satim, ithalat ve ihracat
alanlarinda faaliyet gostermektedir. Sirket, yukaridaki faaliyetleri gerceklestirmek lizere; her tiirlii glic ve gerilimde
ozel, kuru ve yagl tip transformator, beton kosk, hiicre, anahtarlama ekipmanlari imalati, montaj, demontaj, taahhiit
ve konstriiksiyon isleri yapma, mamulleri tesisi mahallerinde kurma ve bakimini yapma, her tiirlii transformatorlerin
alim satimini yapma, ithalat, ihracat ve ticaretini yapma, bakim ve onarim hizmetleri verme, sattigi iirtinlerin bakim ve
satis sonrasi hizmetlerini yapma, baska kisi veya sirketlere yaptirma ve bu konuda yeni hizmet sirketleri kurma,
transformator imalati dahil her tiirli miihendislik, misavirlik ve proje taahhiit hizmetlerini yiliriitme ve salt merkezi
ve enerji nakil hatlari kurulumu yapma faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket'in 31.03.2026 tarihinde sona eren finansal dénem itibariyla toplam personel sayisi 22| beyaz yaka ve 518 mavi
yaka olmak lizere toplamda 739 kisiden olusmaktadir.

Sirket, faaliyetlerini Haci Sabanci Organize Sanayi Bolgesi Sarigam/Adana adresinde yer alan lretim tesisinde
gercgeklestirmektedir. Sirket'in ayrica kuru tip ve kosk transformator iiretim faaliyetini gerceklestirdigi Adana Haci
Sabanci OSB Mahallesi adresinde yer alan ikinci bir Uretim tesisi bulunmaktadir. Bu Gretim tesisleri 22.680 m? kapali
alan olmak lizere toplamda 63.000 m? alanda konumlanmistir. Sirket'in Acidere OSB Mahallesi Saricam/Adana
adresinde yer alan ve mevcut durumda yatirimi devam eden | (bir) adet tiretim tesisi alani bulunmaktadir.

Sirket'in Ukrayna'da irtibat ofisi olarak kurulan Beta Energy Ukraine LLC ile bayisi olan BETA Elektrotechnik GmbH
ile Almanya'da Avrupa bolgesi icin dagitim agina sahiptir. Sirket'in pay sahipleri Hakki Mert Dagsuyu'nun %40 ve
Yusuf Cenk Dagsuyu'nun %40 oranlarinda pay sahibi oldugu Mart 2024 tarihinde aktif olan Transformex INC. Sirketi
ile kurdugu bayilik iligkisi kapsaminda Amerika bolgesinde dagitim agina sahip olmustur.

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

6-) Degerlemeye iliskin Ozet Bilgiler

Kuveyt Tirk Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin hazirladigi fiyat
tespit raporu incelenmistir. inceleme sonuglari asagida yer almaktadir. Beta Enerji ve Teknoloji A.S. pay halka
arzi kapsaminda pay basina halka arz fiyatinin tespiti icin Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin tarafindan
hazirlanan fiyat tespit raporunda belirlenen indirgenmis Nakit Akimlari Analizi ve Piyasa Carpanlari Analizi
yontemleri kullaniimistir.

6.1 -) indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (iINA)

Beta Enerji’'nin degerlemesinde; Sirket’in, gayrimenkul veya yatirim projesinin gelecekte yaratmasi beklenen
serbest nakit akislarinin, "paranin zaman degeri" ilkesi goz oniinde bulundurularak belirli bir iskonto oraniyla
bugline indirgenmesi ve toplanmasi temeline dayanan bir degerleme yontemi olan indirgenmis Nakit Akimlari
(INA) analizi kullaniimistir.

Sirket’in 2026-2033 yili icin yapilmis projeksiyonundann her sene icin Serbest Nakit Akimlari (SNA) elde
edilmistir. Serbest Nakit Akimlar’nin her birinin ilgili yila ait indirgeme orani ile indirilmesi suretiyle INA
hesaplanmistir.

Serbest Nakit Akis projeksiyonlari %2,00 u¢ deger biiyiime orani ve sabit AOSM ile indirgenen verilerle gikan
sonuca 31.03.2026 bilango tarihindeki 99,9 milyon USD net borg disiildiigiinde 555,2 milyon USD ozsermaye
degerine ulasiimaktadir.

iNA Degerleme Ozeti |Bin USD
iNA Firma Degeri 655.026
Net Borg 99.869
Ozsermaye Degeri 555.157




6.2-) Piyasa Carpanlari Analizi
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Piyasa Carpanlari Analizi degerleme carpanlarinin belirlenmesinde, borsada islem goren ve Beta Ener;ji ile benzer
ozellikler tasiyan diger eneriji firmalari ile karsilastirma yapilmak suretiyle piyasa degerinin belirlenmesinde Borsadaki

kilavuz emsaller yontemi kullaniimistir.

Hem Tirkiye hem de yurt disinda benzer faaliyetlerde bulunan halka acik sirketler incelenmistir. Soz konusu analiz
kapsaminda, yurt icinde ve yurt disinda faaliyetleri Sirket'in faaliyetlerine benzer sirketlerin FD/FAVOK carpani
kullanilmistir. Degerlemeye baz olusturacak carpanlarin bulunmasinda kullanilacak sirketlerin belirlenmesinde ilgili
sirketlerin enerji ve transformator uretimi alaninda faaliyet gostermesine dikkat edilmistir.

Carpan Analizi Ozeti (Bin USD)

2026/03

Benzer Sirket Carpanlari Medyan Hesabi

20,37x

Benzer Sirket Carpanlari iskonto Orani (%)

20,00%

Benzer Sirket Carpanlari

16,30x

Firma Degeri

375.148

Net Borg

99.869

Ozsermaye Degeri

275.279

6.3-) Degerleme Sonucu

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Degerleme Ozeti (Bin USD) (")zsermaye Degeri | Agirlik| Agirhklandirilmis (")zsermaye Degeri
indirgenmis Nakit Akimlari 555.157 | 40,00% 222.063
Piyasa Carpanlari Analizi 275.279 | 60,00% 165.167
Agirhikdandininmis 6zsermaye Degeri 387.230

Degerleme Sonucu

Agirliklandiriimis Ozsermaye Degeri (Bin USD)

387.230

18.05.2026 Tarihli TCMB USD Alis Kuru

45,4477

Agirliklandiriimis Ozsermaye Degeri (Bin TL)

17.598.720

Odenmis Sermaye (TL)

350.000.000

Birim Pay Degeri

50,28

Halka Arz iskontosu

20,45%

iskontolu Birim Pay Degeri (TL)

40,00
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7-) Sonug

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.§. Tarafindan Hazirlanan Fiyat Tespit Raporu Haklkindaki
Goriisiimiiz

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan hazirlanan Beta Enerji ve Teknoloji A.S.’nin fiyat tespit raporunun
incelemesi gerceklestirilmistir. Halka arz fiyatinin bulunmasinda kullanilan yontemlerin, Sirket’in degerini ortaya
gikarmasi agisindan genel olarak uygun oldugunu disiniyoruz.

Fiyat Tespit Raporuna iliskin Olarak;

 Sirket degerlemesi icin kullanilan hesaplamalarin, kurumlarin genel degerlendirme ve degerleme yapmalarina
olanak verecek olgtide net ve anlasilir sekilde verildigini distintyoruz.

* Carpan analizinden hesaplanan degere %60, indirgenmis nakit akimlari analizi yontemiyle hesaplanan degere
%40 agirlk verilmesinin makul oldugunu diisiniyoruz.

* Sirket'in dzsermaye degerinin hesaplanmasinda kullanilan indirgenmis Nakit Akimlari yénteminin net ve
anlasilir sekilde agiklandigini diisiintiyoruz.

* Sonug olarak, yukarida belirttigimiz yorumlar isiginda, Sirket icin %20,45 halka arz iskontosuyla ortaya gikan
40,00 TL'lik halka arz fiyatinin makul bir seviye oldugu kanaatine varmis bulunuyoruz.
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Turk Yatirim”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler
yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danmismanhgi sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan
yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan
herhangi bir yatirnmin sonucu Miisteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve
calisanlari hi¢bir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna
inanilan  kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk
Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt
Tirk Yatrim’in yazih izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglncu kisiler ile
paylasilamaz.



