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Haftalik Biilten

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta haber akisi olduk¢a yogundu. ABD, hafta sonu israil’in iran’daki niikleer tesislere diizenledigi saldiriyla giindeme gelirken, ardindan iki iilke arasinda ilan
edilen gegici ateskes risk istahinda yeniden toparlanma sagladi. Brent petrol varil fiyati 81 dolardan 68 dolar seviyelerine gerilerken, enerji ve altin gibi giivenli liman varliklarinda baski artisi oldu.
ABD’de persembe giinii agiklanan biiyiime verisi, 2025’in ilk geyreginde GSYH'nin yillik bazda %0,5 daraldigini gosterdi. Dolar endeksi haftalik %1,6 diisiisle 2023’ten bu yana en diisiik seviyeye
geriledi. Ote yandan Fed Baskani Powell, tarifelerin ekonomik etkilerinin netlesmesini bekleyeceklerini ve faiz indirimi igin acele etmeyeceklerini vurguladi. Bu gelismelerle birlikte ons altin da
geri gekilme yasadi. Hollanda’daki NATO zirvesinde iiye iilkeler savunma biitgelerini GSYH'nin %5’ine gikarma karari aldi. Conference Board tiiketici gliven endeksi Haziran’da 98,4’ten 93,0’a
diiserek resesyon beklentilerinin artisina isaret etti. JPMorgan, 2025’in ikinci yarisi icin resesyon ihtimalini %40 olarak belirledi. ABD ydnetimi, dniimiizdeki hafta iran ile gériisme hazirliginda.
Fed baskanligi gorev siiresi dolacak olan Powell'in yerine gelebilecek isimler Trump tarafindan tartisiimaya baslandi. Ayni zamanda Trump, Persembe gecesi Cin ile bir ticaret anlasmasi
imzaladiklarini duyururken sirada 10 Ulkenin daha ABD ile ticaret mutabakati icin masaya oturacagi haberi yayildi. Trump’in Fed Bagkani Powell'in yerine gegececk ismi yaz aylarinda agiklamay:
planladigi haberi dolar lizerinde baski kurarken, Trump’in atadigi iki Fed yetkilisinin Temmuzda faiz indirimi sinyali vermesiyle faiz indirime dair beklentiler de hiz kazandi. Gelismeler sonucunda
kiiresel risk istahinda pozitif seyir etkisini gosterdi. S&P 500 haftay: yaklasik 3,5 %, Nasdaq 4,3 % ve Dow Jones da 3,8 % yiikselis ile tamamlad.

Orta Dogu’da artan gerilimlerin etkisiyle yerel varliklar haftaya zayif bir goriiniim ile basladi. Ancak Orta Doguda ateskes haberinin gelmesiyle birlikte haftanin geri kalaninda volatil seyir izlendi.
TCMB parasal aktarim mekanizmasini giiglendirmek ve Tiirk lirasina gegisi desteklemek amaciyla makroihtiyati cercevede degisiklikler yapti. TL mevduat payr %60’in altinda olan bankalar igin
hedef oranlar artirilirken, Kur Korumali Mevduat (KKM) hesaplarina uygulanan zorunlu karsilik orani %40’a yiikseltildi. Ayrica | ay vadeli TL mevduat hesabi agilabilmesine imkan saglandi. Atilan
adimlarin TL'ye tesvik edici ve KKMYyi sonlandirmaya yonelik olmasi nedeniyle olumlu degerlendiriyoruz. TUIK verilerine gore, Haziran ayinda tiiketici giiven endeksi %0,3 artarak 85,1’
yiikseldi. Gelecek 12 aylik donemde hanenin maddi durum beklentisi %0,6, genel ekonomik durum beklentisi ise %0,3 artis gosterdi. TCMB tarafindan agiklanan konut fiyat endeksi (KFE) Mayis
ayinda yillik %33,2 artarken, reel bazda %2,3 oraninda geriledi. Ayni donemde kapasite kullanim orani (KKO) 0,4 puan azalarak %74,6 seviyesine gerilerken, reel kesim giiven endeksi (RKGE) 1,1
puanlik diisiisle 100,3’e indi. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore, Haziran ayinda 12 ay sonrasi igin yillik enflasyon beklentisi piyasa katiimcilari nezdinde %24,6; reel
sektorde %39,0 ve hanehalkinda %35,3 olarak gergeklesti. Haziran’da %6,9 ile diisiik seviyeye gerileyen enflasyon beklentisi, Kasim 2021’den bu yana en diisiik seviyeye isaret etti. Enflasyonla
miicadele agisindan hanehalki beklentisindeki diisiis 6nemli bir gosterge olarak éne gikarken; piyasa katiimcilari ile hanehalki arasindaki beklenti makasi 28,4 puana gerileyerek oldukga kiymetli
bir iyilesme sundu. Ote yandan, enflasyonun diisecegini bekleyen hanehalki orani %29,0’dan artarak %30,7’ye yiikseldi. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 19 Haziran tarihli Para
Politikasi Kurulu (PPK) toplanti 6zetinde, para politikasinda kararli durusun yurt ici talepte dengelenme, Tiirk lirasinda reel degerlenme ve enflasyon beklentilerinde diizelme vasitasi ile
dezenflasyon siirecini giiglendirdigini belirtti. Ayrica, oncii verilerin ana egilimdeki diisiisiin Haziran ayinda da siirdiigiine isaret edildi. TCMB verilerine gore, yurt disi yerlesikler 20 Haziran
haftasinda hisse senedi piyasasinda 109 milyon dolar satim yaparken, DIBS piyasasinda 886 milyon dolar alim yapti. Ayni dénemde briit rezervler 155,7 milyar dolara, swap hari¢ net rezervler
30,1 milyar dolara geriledi. Bir onceki haftaya gére swap net rezervler 5,3 milyar dolar eridi. BIST 100 endeksi gegtigimiz haftay: %2,15 ve BIST Katim 100 endeksi ise %2 deger kazand.

Yurt ici piyasalarda gézler Haziran ayi enflasyon verilerinde olacak ...

Kiiresel piyasalarda iran—israil geriliminin yumusamasi ve ABD’nin “baris zamani” sdylemleriyle jeopolitik tansiyonun diismesi, ABD borsalarinda yukari yonlii egilimi tetikliyor. S&P 500 ve
Nasdaq 100 endeksleri tarihi zirvelerine yaklasirken, dikkatler hem veriler hem de Washington’daki siyasi ajandaya gevrilmis durumda. Bagkan Trump’in 4 Temmuz'a kadar kapsamli bir vergi
indirim ve harcama yasasini gegirmek istemesi, yatirimcilarin fiskal paketlerin boyutu ve biitge agigi lizerindeki etkisine dair beklentilerini one gikariyor. Hafta boyunca Sali glinii ISM imalat PMI,
Carsamba giinli ADP ozel sektor istihdami, Persembe giinii ise Haziran ayi tarim disi istihdam verisi, issizlik orani, ortalama kazanglar, ISM hizmet PMI ve dis ticaret dengesi gibi onemli
gostergeler agiklanacak. Cuma giinii ise 4 Temmuz Bagimsizlik Giinii nedeniyle ABD piyasalari kapali olacak. Tiim bunlara ek olarak, ikinci geyrek bilango sezonunun Temmuz ortasinda
baslamasi bekleniyor. S&P 500 sirketlerinin yillik bazda %5,9 net kar artisi agiklamasi ongoriilse de, yeni tarifelerin karliik ve tiiketici harcamalari lizerindeki etkisi yakindan takip edilecek.
Temmuz'un tarihsel olarak giilii bir ay olmasi (son 15 yilda ortalama %2,9 yiikselis) iyimserligi desteklese de, hem makro verilerdeki ivme hem de Washington’daki siyasi gelismeler piyasalarin
yoniinii belirleyecek.

Yurt ii piyasalarda bu hafta gdzler Haziran ayina iliskin agiklanacak olan TUFE'de olacak. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak Haziran ayr ayhk TUFE’nin %1,52 seviyesinde gergeklesmesini
tahmin ediyoruz. 2025 yil sonu tahminlerimize gore ise TUFE'nin %30,2 ve | hafta vadeli repo faiz oraninin (politika faizi) %35 olarak gergeklesmesini tahmin ediyoruz. Ayrica, haftanin geri
kalaninda imalat sanayi aktivitesinin seyri agisindan dnemli olan ISO imalat PMI verisi, Mayis ayina iliskin isgiicii istatistikleri ve dis ticaret istatistikleri takip edilecek. Ek olarak, haftanin son islem
glinlinde ise Haziran ayi reel efektif doviz kuru verisi izlenecek. Karisik seyrine devam eden BIST 100 endeksinde jeopolitik risklerdeki azalis ve kiiresel seyre paralel hareket edebilmesi
agisindan yeni hikayelere ihtiyaci oldugunu distiniiyoruz. Teknik agidan, BIST 100 endeksinde yiikselis egiliminin glic kazanmasi agisindan sirasiyla 9,444-9,541 ve 9,593 seviyelerini direng, olasi
geri gekilmelerde ise 9,301-9,232 ve 9,094 destek seviyeleri olarak takip edilmesi gerektigini disiinliyoruz.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte finansal kiralama faktoring endeksi %13,5’lik getirisiyle ilk sirada
yer aliyor.

Haftahk Degisim (%)

BIST FIN. KIR. FAKTORING 1351
BET BAMKA 7.

BT TURIZM !

BIST KOBI SANAY] 629

BIST MALI

BST GATRIMENKUL Y .O. 7

BET ULASTIRMA

BIST SIGORTA 403

BIST HOLD. VE YAT.

BET INGAAT

BET ANA

BST ORMAN, KAGIT, BASIM

BIST 30

BET BILISIM

BST TUM

BIST GIDA, ICECEK

BT 50

BIST HIZMETLER

BT 100

BET METAL ESYA, MAKINA

BST MADEMNCILIK

BIST ELEKTRIK

BIST TEKSTIL. DERI

BET TICARET

BIST TEKMNOLO]I

BST KATIUM 100

BET ILETISIM

BIST MEM. KIYM. Y. O

BET SIMAI

BIST ARAC! KURUMLAR ENDEKSI

BT KIMYA PETROL. PLASTIK
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BIST’te son bir aylik siiregte araci kurumlar endeksi %30,66’lik getirisiyle ilk sirada yer aliyor.

Aylik Degisim (%)

BT ARACI KURUMLAR ENDEKSI 30.66
BIST FIN. KIR. FAKTORING 24,00
BST BANKA |4.75
BET KOBI SANAY] 10.98
BET MALI
BET TURIZM
BET ORMAM, KAGIT, BASIM
BIST GAYRIMENKULY.O.
BET ANA
BIST METAL ANA 446
BIST HOLD. VE YAT.
BIST MADENCILIK
BIST TEKNOLO]I
BET 30
BT SIGORTA
BIST TUM
BT 50
BIST INGAAT
BET KATILM 100
BET 100
BET ELEKTRIK
BET KIMYA, PETROL, PLASTIK
BST HIZMETLER
BET ULASTIRMA,
BIST SIMAI
BIST TICARET
BET METAL ESYA, MAKINA
BET BILSIM
BET GIDA, ICECEK. 442
BIST MEM. KIYM. Y. O.
BET TEKSTIL, DERI 5
BIST TAS. TOPRAK 816
BT ILETISIM .45
BIST SPOR -13.24
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Gostergeler

Hisse ve DIBS Yabanai islemleri
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Haftalik Temettu Takvimi

Nakit Kar Payi

Briit Temettiu

Toplam

Nakit Kar Payi

Toplam (mn HBT (Briit) Temettii -
Kullanim Tarihi .. Odeme Sekli
TL) Verimi (%) ?
KATILIM
EREGL 02.07.2025 1,750 0.25 1.0% Pesin
KCAER 02.07.2025 165 0.09 0.6% Pesin
ISDMR 02.07.2025 725 0.25 0.7% Pesin

HBT: Hisse Basi Temetti
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Olke Dénem Veri Beklenti Oncelki
10:00 Tiurkiye Mayis Dis Ticaret istatistikleri 6,50B
10:00 Turkiye Mayis isglicii istatistikleri 8,6%
1 6:45 ABD Haziran Chicago Satin Alma Yéneticiler Endeksi 43,0 40,5
10:00 Tirkiye Haziran ISO imalat PMI 47,20
11:00 Eurc Bolgesi Haziran imalat PMI 49,4
16:30 ABD Haziran FED Baskani Powell'in Konugsmasi

1 6:45 ABD Haziran Uretim PMI 52,0 52,0
10:00 Eurc Bolgesi Mayis Isssizlik Orani 4,3% 4,2%
15:15 ABD Haziran ADP Tarim Disgi istihdam 110K 37K
15:30 ABD Mayis Ticaret Dengesi (Milyar USD) -69.8 -61.6

3 Temmuz- Persembe

ABD Kurtulus Giini - Erken Kapanis 13.00'da

10:00 Tiirkiye Haziran TUFE (Ayhk) 1,45% 1,53%
10:00 Tirkiye Haziran TUFE (Yillik) 35,20% 3541%
10:00 Tirkiye Haziran UFE (Yillik) 23,13%
11:00 Euro Bélgesi Hizmet PMI 50,0 49,7
14:30 Tiirkiye Haziran Haftalik TCMB Verileri (20-27 Haziran)

15:30 ABD Haziran Ortalama Saatlik Kazanglar (Ayhk) 0.3% 0.4%
15:30 ABD Haziran issizlik Maasi Basvurular 236K
15:30 ABD Haziran Tarim Disi istihdam 139K
15:30 ABD Haziran issizlik Orami 4,2%
15:30 ABD Mayis Ticaret Dengesi -61,60B
1 6:45 ABD Haziran Hizmet PMI 53,1

4 Temmuz- Cuma
Tatil - ABD Kurtulus Giini
14:30 Tiirkiye Haziran Reel Efekif Déviz Kuru 71110

Kaynak: Bloomberg. Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktort

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Kidemli Uzman Uzman Uzman
Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim, Perakende, Beyaz Esya, Savunma
Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danmismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




