AAKUVEYTTURK Yatinm

Biliyiime - 1C25

= Tiirkiye ekonomisi yilin ilk ceyreginde %2,0 ile beklentilerin altinda biiyiidii.

= TUIK 2025 yilinin birinci geyregine iliskin donemsel gayrisafi yurt ici hasila verilerini yayimladi.
Turkiye ekonomisi birinci geyrekte geyreksel %1,0 ve yilhik %2,0 blyidi. Piyasada beklentiler
blyiimenin geyreklik %1,5 ve yillik %2,2 olarak gergeklesmesi yoniindeydi.

* GSYH'yi olusturan faaliyetler incelendiginde; yillik bazda siki para politikasinin etkisiyle
sanayi %1,8, imalat sanayi %2,4 ve tarim %2,0 diistii. insaat %7,3, hizmetler %1,3, finans ve
sigorta faaliyetleri %0,5, gayrimenkul faaliyetleri %2,4, uriin lizerindeki vergiler eksi siibvansiyonlar
%1,8, bilgi ve iletisim faaliyetleri %6,1, kamu yonetimi, egitim, insan sagligi ve sosyal hizmet
faaliyetleri %0,3 artti. ilk gceyrekte yillik bazda insaat yatinmlari hizlanirken, sanayi
sektoriinde daralma dikkat cekiyor.

= Birinci ceyrekte hanehalki tiiketimi %2, kamu tiketimi %1,2 artti. Yatirim harcamalari %2,
artarken, ihracat ilk ceyrekte yatay seyretti. ithalat ise %3 artti. Net ihracat biiyiimeyi
1C25’te asag cekti.

= Ozetle; biiyiime dinamiklerindeki degisim dikkat cekici. TCMB tarafindan uygulanan
siki para politikasinin etkisiyle sektorler arasi farklilasmayi takip ediyoruz.
Uygulanan siki para ve maliye politikalarinin etkisi ikinci ceyrege iliskin oncii
gostergelerde hissedilmeye devam ediyor.

* Kuveyt Tiirk Yatirnm Arastirma olarak, Tiirkiye ekonomisinin 2025 yilinda %3,1
biiylimesini 6ngoriiyoruz.

Grafik 1: GSYH —Yilhk (%) Grafik 2: GSYH — Ceyreksel (%)
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Kaynak: TUIK, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma




A KUVEYTTURK Yatinm

Biiyiime - 1C25

Tablo|: Faaliyet Kollarina Gore Blyume (%)

GSYH iktisadi Faaliyet Kollarina Gore (%) - (Uretim)

Yillik Biiyiime (%) Ceyreklik Biiyiime (%)

1G24 2C24 3C24 4C24 1€25 1C24 2C24 3C24 4C24 1C25
Tarim 38 37 37 4.7 -2.0 1.8 0.7 0.7 1.0 -2.8
Sanayi 4.1 -1.5 -2.1 1.4 -1.8 1.4 2.4 -0.5 2.6 0.4
imalat Sanayi 34 -2.8 <29 1.4 -2.4 1.5 3.0 -0.4 29 0.1
insaat 1.3 6.3 (AN 87 73 33 -1.4 32 28 22
Hizmetler 4.3 35 1.7 32 1.3 27 02 -1.3 1.9 08
Bilgi ve iletisim 45 39 22 32 6.1 39 03 -0.5 0.7 4.7
Finans ve sigorta faaliyetleri 6.8 1.4 85 33 0.5 0.1 [N 0.2 0.3 05
Gayrimenkul faaliyetleri 2.3 37 2.5 1.3 2.4 0.1 1.1 0.2 0.3 0.8
Mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri 57 0.6 -0.3 0.2 4.0 48 -4.4 0.0 0.4 6.2
Kamu yénetimi, egitim, insan saglig ve sosyal hizmetler 4.5 0.4 1.1 1.3 03 0.4 -0.6 1.1 0.6 0.1
Diger hizmet faaliyetleri 1.0 12 -2.2 3.6 4.7 -1.2 08 -0.1 23 1.2
Vergi - Siibvansiyon 72 10.8 2.6 10.4 1.8 0.9 5.0 -2.2 4.9 2.0
GSYH 5.4 2.4 2.2 3.0 2.0 1.0 -0.2 -0.1 1.7 1.0

Kaynak: TUIK, Kuveyt Tiirk Yaurim Arastirma
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatirm)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmisti. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim damismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alm ya da satimi igin oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Misteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatirm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.
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