A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Borsa Istanbul’da yon arayisi devam ediyor...

ABD borsalari, yeni haftaya Trump'in AB'ye yonelik %50 gimrik vergisi
kararini 1 Haziran'dan 9 Temmuz'a erteledigine dair haber akislarnyla
basladl. Borsalarin tatil nedeniyle kapal oldugu gin vadeli endekslerde
%7Tin Uzerinde deger kazanmimi goruldl. Jeopolitik gelismeler yakindan takip
edilirken, Hamas, ABD Ozel Temsilcisi Witkoff'un Gazze icin ateskes
teklifini kabul etti. Haber akisinin ardindan Ons Altin fiyatlarinda geri
cekilme izlendi.

Kiresel piyasalarin tatil olmasi nedeniyle yerel varliklarda zayif gérinim ve
hacim doususa dikkat cekti. Ayrica TLREF'in tekrar %489'a yikselmesi ve
zorunlu karsilik (ZK) adimi genel olarak fiyatlama davranislar izerinde etkili
oldu. Gun icinde 9.296'ya kadar gerileyen BIST 100 endeksi, seans sonuna
doSru gelen alimlarla giuni %0,12 dususle 9.345 puandan tamamladi.
Endekse 436,1 milyon TL para girisi gerceklesti.

Ne Bekliyoruz...

Yurt ici piyasalarda, kiresel Olcekte Trump'in tarife tehditleri ve para
politikasina yonelik gelismeler, varlik fiyatlamalar Gzerinde etkili olmaya
devam ediyor. Onimiizdeki dénemde agirlikli ortalama fonlama maliyetinin
seyri, makroekonomik gostergeler ve rezervlerdeki gelismelerin faiz indirim
patikasi tzerinde etkili olabilecegini distindyoruz.

Genel olarak zayif 125 finansal sonuclar ve agirlikli ortalama fonlama
maliyetinin %489 dizeylerinde olusmasi, BIST 100 endeksine yonelik hedef
fiyatlarda revizyona neden oluyor. Bloomberg konsensiis beklentilerine
gore, BIST 100 endeksi beklentisi 13.839 seviyesinde yer aliyor. Kuveyt Tiirk
Yatinm Arastirma olarak ise yil sonu hedefimiz 14,100'de bulunuyor.
Mevcut endeks seviyesine gore %48 ila %51 arasinda endekste yikselis
potansiyeline isaret ediyor.

BIST 100 endeksinde 9.067-9.800 araliginda yatay seyir sdriyor.
Onumuzdeki hafta aciklanacak enflasyon verisiyle TCMB'yve yonelik faiz
indirim beklentilerinin yeniden glndeme gelmesi endekste volatiliteyi
artirabilir. Yukari yonli hareketlerde 9.598'i (200 ginlik tssel hareketli
ortalama) ve 9.800'0 kritik direnc seviyesi olarak izlemeye devam ediyoruz.
Geri cekilmelerde ise 9.067 (Fibonacci %78,6) énemli destek seviyesi olarak
karsimiza cikiyor.

Trump'in AB'ye yonelik %50'lik tarifeleri 1 Haziran yerine 9 Temmuz 2025'e
ertelemesi risk istahini kisa vadede destekleyici olarak goriinse de, ticaret
politikalarina iliskin séylemlerini strdirmesi, orta vadeli gorunimde ise
belirsizliklerin artacagini disunuyoruz. Beyaz Saray'dan gelecek agiklamalar
kiresel piyasalara yon vermeye devam edecektir. Yeni gline baslarken ABD
vadelilerinde pozitif, Avrupa vadelilerinde ise bir miktar satis baskisinin
oldugunu soyleyebiliriz. Gandn ajandasinda ABD’de hanehalkinin mevcut
ekonomik durum ve gelecege dair beklentilerini 6lcen Conference Board
tuketici gtiveni verisi takip edilecek.

Ekonomik Takvim
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15:30- ABD Conference Board (CB) Tuketici Guveni
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XKTUM / XKTUM 10,367 267
XK100 / XK100 10,048 258
XU100 / XuU100 9,345 240
Gunlik Degisim XKTUM -0.25%
Gunluk Degisim XK100 -0.49%
Gunlik Degisim XU100 -0.12%
Gunlik Hacim (XKTUM) TL39,518 mn
Gunlik Hacim (XK100) TL33,246 mn
Gunlik Hacim (XU100) TL66,525 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL3,695.2 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 35.02%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL51,345 mn

XK100 Getiriler (TL) “

H /1A -0.04% 1.48%
3A /12A 12.49% 3.80%
ccri en v som | ]
EREGL 2,525 -0.08%
KUYAS 2,364 -6.30%
ASELS 2,100 0.07%
BIMAS 1,794 1.52%
KRDMD 1,354 2.35%
cri en ok vrsaeier | T
ADESE 3.96 10.00%
ICUGS 12.63 9.92%
IMASM 3.56 9.88%
SUWEN 15.26 8.61%
SAFKR 117.50 6.82%
UM En ok Dusemer | 11|
SUNTK 41.46 -9.99%
OBAMS 55.50 -9.98%
GRTHO 261.00 -8.10%
KUYAS 56.50 -6.30%
RALYH 133.20 -6.26%

* XKTUM = BIST Katihm Tim Endeksi

* XK 100 = BIST Katihm 100 Endeksi

R XU100 = BIST 100 Endeksi
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Haberleri Sirket Haberleri

Europower Enerji <EUWPWR TI> ihale kazandigini duyurdu.

Europower Enerji'nin %60, Girisim Elektrik'in ise dolayli istiraki olan Peak PV
Solar Teknolojileri, TEIAS tarafindan diizenlenen ihaleyi kazandi. ihale baz
bedeli 234,4 milyon TL olarak agiklandi. S6z konusu tutar sirketin 2024 vyili
gelirinin %2,8'ine tekabul etmektedir.

Lokman Hekim <LKMNH TI> Kirgizistan'da sirket kurdu.

Lokman Hekim <LKMNH TI, AL, 26,8TL> stratejik hedefleri dogrultusunda
Kirgizistan'in baskenti Biskek'te sermayesinin tamami sirkete ait olan
Lokman Hekim Medikal Center LLC unvanli sirket kurulusu gerceklestirmistir.
Sirketin oncelikle onkoloji hastalarinin erken tani ve tedavisine yonelik
PET/CT Gordnttleme Merkezi isletmesi yapmasi planlanmaktadir. Acilan
sirket ile Lokman Hekim Kirgizistan basta olmak (Gzere Tirk
Cumhuriyetlerinde saglik turizmi faaliyetlerini artirmasi hedeflenmektedir.

Hitit Bilgisayar <HTTBT TI, AL, 67 TL> CFO’su Sezer Tug Ozmutlu’dan
actklamalar.

Hitit Bilgisayar <HTTBT TI, AL, 67 TL> CFO'su Sezer Tug Ozmutlu Bloomberg
HT'de katildigi yayinda aciklamalarda bulundu. Ozmutlu, yila gicli bir
baslangic vaptiklarini, dolar bazinda cironun %36 arttigini aktardi. ikinci
ceyrekte benzer bir tabloyu sunma tahminlerinin oldugunu ve 2025 vyilinda
%33-38 ciro buytumesi, %25-30 araliginda net kar marji ongorduklerini dile
getirirdi. 2025'in kalan doneminde 12 tane daha kurulum projesinin sirdigu,
o6nemli sayida projeyi tamamlayip aktif ederek dizenli gelir yaratir hale
getirmeyi amacladiklarini soyledi.

Zorlu Enerji <ZOREN TI> 2025 yili beklentilerini acikladi.

Zorlu Enerji <ZOREN TI> 2025 vili beklentilerini gerceklestirmis oldugu Genel
Kurul toplantisinda yatirimcilar ile paylasti. Sirket, 2025 yilinda 34 ila 38
milyar TL net satis geliri, 11 ila 13 milyar TL FAVOK ve 4,8 milyar TL yatinm
harcamasi (capex) ongormektedir. Sirket, 2025T gbére, 5,98 - 5,06x
FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir. Ayrica, 2025'te iretimden elektrik
satisinin 2,200-2,400 GWh, ticari elektrik satisinin ise 5,800-6800 GWh
olmasini tahmin ediyor.

Enka insaat <ENKAI TI> 527,5 milyon dolar tutarinda sézlesme imzaladi.

Sirket, istiraklerinden Cimtas Grubu blnyesinde faaliyet gtsteren (imtas
Hassas Isleme’'nin, bir Amerikan havacilik sirketiyle 2026-2033 vyillarini
kapsayacak sekilde toplam 527,5 milyon dolarlik komponent dretim
sozlesmesi imzaladigini acikladl. Bahsi gecen tutar sirketin 2024 vyili dolar
bazli cirosunun %718,6'sina tekabll ederken sirketin piyasa degerinin ise
%?5,5'ine denk gelmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri

EUPWR TI

Kapanis (TL/hisse) 28.2
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 18,599
Piyasa Degeri (milyon USD) 478
Firma Degeri (milyon TL) 18,504
Sermaye (milyon TL) 660
Halka Aciklik Orani (%) 27

Piyasa Bilgileri

LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 16.1
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,473
Piyasa Degeri (milyon USD) 89
Firma Degeri (milyon TL) 4 577
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66

HTTBT TI

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL/hisse) 42 1
Kapanis (USD/hisse) 1.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,630
Piyasa Degeri (milyon USD) 325
Firma Degeri (milyon TL) 12,466
Sermaye (milyon TL) 300
Halka Aciklik Orani (%) 28

Piyasa Bilgileri ZOREN TI

Kapanis (TL/hisse) 3.2
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 15,850
Piyasa Degeri (milyon USD) 408
Firma Degeri (milyon TL) 65,490
Sermaye (milyon TL) 5,000
Halka Aciklik Orani (%) 36

ENKAI TI

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL/hisse) 63.6
Kapanis (USD/hisse) 1.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 381,300
Piyasa Degeri (milyon USD) 9,804
Firma Degeri (milyon TL) 262,734
Sermaye (milyon TL) 6,022

Halka Aciklik Orani (%)
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Alves Kablo <ALVES TI> 335,4 milyon TL degerinde s6zlesme imzaladi.

Alves Kablo <ALVES TI> vurtici yerlesik bayileri ile "Bayi ve alt bayi stok
yonetimi sistemi" calismasi sonucunda 335,4 milyon TL + KDV (8,6 milyon
dolar + KDV) satis stézlesmeleri imzalamustir. Alinan sézlesme 2024 yili net
satis gelirlerinin %6'sina denk gelmektedir.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Ko¢ Metalurji <KOCMT TI> azami 1 yil ve 6.5 milyon lot olmak tzere 100
milyon TL'lik geri alim yapacagini duyurdu.

Bossa Ticaret <BOSSA TI> pay geri alim programi kapsaminda 150 bin adet
payl 6,14 - 6,15 TL fiyat araligindan geri ald.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 1 milyon adet
payl 5,16 TL fiyattan geri ald!.

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 56,4 bin
adet payi ortalama 16 TL fiyattan geri ald!.

Akfen Yenilebilir Enerji <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda 184,7
bin adet pay1 15,99 -16,09 TL fiyat araligindan geri ald.

CVK Maden isletmeleri <CVKMD TI> 26 Mart 2025'te baslatmis oldugu pay
geri alim programini sonlandirdigini duyurdu. 10 milyon adet pay geri alimi
gercelestirecegini agiklayan sirket program dahilinde toplamda 3.150 bin adet
pay geri alimi gerceklestirmis o.

Alarko Holding <ALARK TI> pay geri alim programi kapsaminda 395 bin adet
payl 15,99 -16,09 TL fiyat araligindan geri ald.

Reeder Teknoloji <REEDR TI> pay geri alim programi kapsaminda 500 bin
adet payi ortalama 11,89 TL fiyattan geri ald!.

Investco Holding <INVES TI> pay geri alim programi kapsaminda 3,287 bin
adet payi ortalama 224 TL fiyattan geri aldi.

Net Holding <NTHOL TI> pay geri alim programi kapsaminda 90 bin adet payi
ortalama 40,53 TL fiyattan geri ald!.

Sanifoam Sunger <SANFM TI> pay geri alim programi kapsaminda 500 bin
adet payi ortalama 19,97TL fiyattan geri ald!.

Reysas Gayrimenkul <RYGYO TI> pay geri alim programi kapsaminda 500 bin
adet payi ortalama 13,72-14,14 TL fiyat araliindan geri ald!.

Global Yatinm Holding <GLYHQO TI> pay geri alim programi kapsaminda 150
bin adet payi ortalama 7,10 TL fiyat araligindan geri ald.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ALVES TI

Kapanis (TL/hisse) 32.0
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 5114
Piyasa Degeri (milyon USD) 131
Firma Degeri (milyon TL) 7,199
Sermaye (milyon TL) 160
Halka Aciklik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri KOCMT TI

Kapanis (TL/hisse) 14.6
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,643
Piyasa Degeri (milyon USD) 171
Firma Degeri (milyon TL) 4,987
Sermaye (milyon TL) 455
Halka Aciklik Orani (%) 27

ALARK TI

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL/hisse) 86.5
Kapanis (USD/hisse) 2.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 37,606
Piyasa Degeri (milyon USD) 967
Firma Degeri (milyon TL) 41,641
Sermaye (milyon TL) 435
Halka Aciklik Orani (%) 37

GLYHO TI

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL/hisse) 7.5
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 14,664
Piyasa Degeri (milyon USD) 377
Firma Degeri (milyon TL) 59,968
Sermaye (milyon TL) 1,950
Halka Aciklik Orani (%) 56
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Pay Alim Satim Bildirimier

Kapanis (TL/hisse) 34.4
Mopas Marketcilik <MOPAS TI> pay geri alim baglatma karari aldi. Buna gore Kapanis (USD/ hisse) 0.9
sirket, geri alim i¢in ayrilacak fonun azami 600 milyon TL olmasina, azami pivasa Degeri (milyon TU) 9.402
pay sayisinin 15 milyon adedi ge¢meyecek sekilde programin 3 yil olarak bivasa Degeri (milyon USD) 542
beIirIendigini bildirdi. Firma Degeri (milyon TL) 8,898
Frigo-Pak Gida <FRIGO TI> pay geri alim programi kapsaminda 40 bin adet sermaye (milven T0 27

Halka Aciklik Orani (%) 21

payl ortalama 7,00-7,03 TL fiyat arali§indan geri ald!.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

iri FD/FAVOK
Son Fiyat |Hedef Fiyat Setn - Piyasa Degeri Ortalama __
Potansiyeli | Tavsiye . Hacim (milyon
(TL) o (milyon TL)
(%) TL) 25T

Bankacilik

Albaraka Turk

Demir - Celik
Eregli Demir Celik _ _ 164 640 , _ : : 475 ‘
Turk Hava Yollari THYAO 280.00 461.00 %65 AL 386,400 7,774 2.71 1.95 3.89 3.11
Pegasus Hava Tasimaciligi, PGSUS 240.50 355.00 %438 AL 120,250 1,713 2.71 1.95 3.89 3.1
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 4210 67.00 %59 AL 12,630 40 7.64 6.00 5.99 5.04

Perakende
Bim Birlesik Magazalar ) ) 290,250

Petrol & Gaz
TUpras i : 248,171 , ) . ) . ‘
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 333.00 544 .60 %64 AL 63,607 164 10.95 7.29 475 3.57
Lokman Hekim LKMNH 16.08 26.80 %67 AL 3,473 19 9.98 767 478 3.65

SEVAVE]

ASELS 136.30 182.50 621,528 5,772 31.10 25.29 15.45

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Ttirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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Temettu Takvimi

Briit Temettii Toplam

Nakit Kar Payi Nakit Kar Payi
-~ Toplam (mn HBT (Briit) HBT (Net) Temetti - !
Kullanim Tarihi Odeme Sekli

TL) Verimi (%)

KATILIM
CEMTS 28.05.2025 10 0.22 0.19 1.9% Pesin

HBT: Hisse Basi Temettu

https://kuveytturkyatirim.com.tr
t
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Haftalik Ekonomik Takvim

26 Mayis 2025 - Pazartesi

ABD borsalari Anma Gunu nedeniyle 26 Mayis tarihinde

islemlere kapali olacak

17:30 Euro Bolgesi Mayis AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi

15:30 ABD Nisan Dayanikli Mal Siparisleri -7.9% 9.2%
15:30 ABD Nisan Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri -0.1% 0.0%
15:30 Mayis Conference Board (CB) Tuketici Guveni

10:00 Turkiye Mayis Ekonomik Guven Endeksi 96.60
21:00 FOMC Toplanti Tutanaklari

10:00 Turkiye Mayis Dis Ticaret Istatistikleri

10:00 Turkiye Mayis Haftalik TCMB Verileri (16-23 Mayis)

15:30 ABD Issizlik Maagi Basvurular 229K 227K
15:30 |. Ceyrek GSYiH -0.3% 2.4%
10:00 Turkiye 1C25 GSYiH Biiyiime Orani 3,0%
10:00 Tirkiye Nisan Isglicii Istatistikleri 7.9%
| 4:00 Turkiye TCMB Finansal Kararhlik Raporu

15:30 ABD Nisan Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi 0.1% 0.0%
17:00 ABD Mayis Michigan Enflasyon Beklentisi 7.3% 6.5%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi icin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tidrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.
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