A2 KUVEYTTURK Yatinm
Haftalik Biilten

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta gozler ABD Bagskani Trump’in 2 Nisan’da “Kurtulus Giinii” olarak belirttigi olarak giimriik tariflerine yonelik agiklamalar ve PMI verilerinde oldu. Haftanin
ilk islem gliniinden Carsamba giiniine dek riskli varliklarda devam eden yiiksek volatilite agiklamalardan sonra yerini sert satislara birakti. ABD piyasalarinda Trump soylemleri oncesinde
stagflasyon beklentileri hiz kazanirken kiiresel yatirim kurululuslari S&P 500 endeksi icin yil sonu hedef fiyatlarini agagi yonlii revize ettiler. ABD Baskani Donald Trump, 2 Nisan 2025’te
“Liberation Day” (Kurtulus Giinii) olarak adlandirdigi bir konusmada yeni glimriik tarifelerini duyurdu. Bu kapsamda, 5 Nisan’dan itibaren tiim ithalatlara %10’luk genel bir tarife uygulanacak.
Ayrica, 9 Nisan’dan itibaren ABD’nin ticaret acig verdigi iilkelere yonelik “karsilikli” tarifeler getirilecek; ornegin, Cin’e %34, Avrupa Birligi’'ne %20 ve Japonya’ya %24 oraninda ek tarifeler
uygulanacak. Vietnam’a ise %46 oraninda tarife uygulanacak. Tirkiye'ye uygulanacak spesifik bir tarife orani agiklanmadi, bu nedenle Tirkiye’nin %10’luk genel tarifeye tabi olmasi bekleniyor.
Kanada ve Meksika, yeni tarifelerden muaf tutuldu. Ancak, 3 Nisan’dan itibaren tiim yabanci yapimi otomobillere %25’lik ek bir tarife uygulanacak. Trump, bu adimlarla ABD ekonomisini
gliclendirmeyi ve “Amerikan iscileri igin yeni bir Alun Cag” baslatmayi hedefledigini belirtti. Ekonomistler, bu adimlarin tiiketici fiyatlarini artirabilecegi ve kiiresel ticaret savaslarini
tetikleyebilecegi konusunda uyariyor. Piyasalar, bu gelismelere olumsuz tepki verdi; ABD ve Avrupa vadeli islemleri, duyurunun ardindan %4’e yakin deger kaybetti. Aciklamalar sonrasinda 10
Yillik Amerikan tahvil faizi ise Ekim ayindan bu yana ilk kez %4’un altina geriledi. UBS, tarifelerin uygulanmasi durumunda ABD’de enflasyonun %5’e ylikselebilecegini , JP Morgan ise ABD’de
resesyon riskinin hiz kazanabilecegini belirtti. Haftanin geri kalaninda ise 6zel sektor istihdam verisi beklentilerin altinda karsilandi. Haftanin son islem giiniinde piyasalarin odaginda, ABD’de
aciklanan tarim disi istihdam ve issizlik orani verileri vardi. Tarim digi istihdam 228 bin kisi artarak, 140 bin olan piyasa beklentisinin oldukca lizerinde gerceklesti ve is giicli piyasasinin
ivmesini korudugunu gosterdi. Issizlik orani ise %4,1 seviyesindeki beklentinin biraz iizerinde, %4,2 olarak agiklandi. Trump’in yeni giimriik tarifelerini agiklamasiyla birlikte resesyon endiseleri

yeniden alevlenirken, ticaret savasinin ekonomi lizerindeki olasi tahribati da giindemde yerini aldi. Bu gelismelerin etkisiyle ABD borsalari, pandemiden bu yana en sert haftalik kayiplarini
yasadi. Dow Jones %7,7, S&P 500 %9 ve Nasdaq %10 deger kaybetti.

Yurt igi piyasalar Ramazan Bayrami sebebiyle haftanin ilk iki islem giiniinde kapaliydi. Borsa istanbul’da denge arayisinin siirdiigiinii ve yiiksek volatilitenin etkisini gosterdigini soyleyebiliriz.
Haftanin ilk islem giiniinde ekonomik giiven endeksi verisi takip edildi. TUIK verilerine gore ekonomik giiven endeksi Mart'ta %1,6 yiikselerek 100,8 elde edildi. Ekomomik giiven endeksinin
100°den biiyiik olmasi genel ekonomik duruma iliskin iyimserligi, 100’den kiigiik olmasi ise genel ekonomik duruma iliskin kétiimserligi yansitmaktadir. Ote yandan, Istanbul Sanayi Odasr'nin
yayimladigi Tiirkiye imalat PMI endeksi, Mart ayinda 47,3’e gerileyerek Ekim 2024'ten bu yana en diisiik seviyeye indi. Uretimde daralma siirerken, en sert diisiis kimyasal, plastik ve kauguk
iiriinlerinde goriildii. Mart 2025’'te TUFE aylik %2,46 artarak yillik bazda %38,10%a geriledi ve piyasa beklentilerinin altinda kaldi. En yiiksek katki gida ve alkolsiiz igecekler ile konuttan
gelirken, giyim ve ayakkabi grubu enflasyonu sinirlayici etki yapti. Beklentinin altinda kalan veri sonrasi piyasada alimlar bir miktar hiz kazandi. Ek olarak, déviz kurunun enflasyona gecis
etkisinin gecikmeli olacagi beklentimiz nedeniyle 17 Nisan’da gerceklestirilecek PPK toplantisinda Kuveyt Tiirk Yatirm Arastirma olarak, TCMB’nin | hafta vadeli repo faiz oranini (politika
faizi) %42,5 diizeyinde sabit birakmasini bekliyoruz. Haftanin son islem giiniinde ise, Ticaret Bakanhig’'nin oncii verilerine gore, Mart'ta ihracat %3,2 artarak 23,385 milyon dolar, ihtalat ise
%2,3 artisla 30,652 milyon dolar oldu. Boylece, dis ticaret dengesi Mart'ta yillik %0,5 diisiisle 7,267 milyon dolar elde edildi. BIST 100 endeksi haftay %2,9 puan diisiisle 9.380 puandan, BIST
Katiim 100 endeksi ise %1,9 deger kaybiyla 9.580 puandan tamamladi. Gegtigimiz hafta iig giin islemlere acik olan endeksten yaklagik 957 milyon TL para cikisi oldu.

Piyasalarda bu hafta gézler ABD TUFE ve UFE verilerinde olacak...

Kiiresel piyasalarda Trump’in agiklamis oldugu giimriik tarifelerinin detaylari sonrasi kiiresel piyasalarin vadelilerinde satis baskisi etkisini gosteriyor. Ote yandan, 10 Nisan Persembe giinii
TSi 15.30'da agiklanacak Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verileri kritik dnem arz ediyor. Alinan kararlar sonrasinda enflasyonda yiikselis ihtimali giindeme tasinirken, beklenti altinda elde
edilebilecek enflasyon verisi alimlari hizlandirabilir. Ote yandan, Trump’in Fed Baskan’i Powell'a faiz oranlari diisiirmesi ¢agrisi ardindan Fed'den gelecek agiklamalar takip edilecek. ABD’de

uygulanacak olasi kurumlar vergisi indirimi piyasanin ivme kazanmasi i¢in onemli bir katalist olabilir. Ancak, kisa vadede giimriik tarifelerinin piyasalar Uzerindeki baskisini devam
ettirebilecegini diisliniiyoruz.

Yurt ii piyasalarda bu hafta gozler ekonomik aktivitenin seyri agisindan yakindan takip edilen sanayi iiretimi ve perakende satislarinda olacak. BIST 100 endeksinde 9.300-9.800 yatay bant
araligindaki volatil seyir etkisini gosterirken endekste denge arayisi siiriiyor. Ancak, yurt ici piyasalardaki belirsizlik ortami ve kiiresel piyasalarda Trump’in agikladigi tarifelerin enflasyon ve

bliyiime Ulzerindeki etkilerinin risk istahi lizerinde bir siire daha baski yaratabilecegini, yiiksek volatilitenin devam etmesini ongoriiyoruz. Kisa vadeli pozisyonlarda temkinli olmakta fayda
olacaktir.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte menkul kiymetler yatirim ortakligi endeksi %3,66’lik getirisiyle ilk BIST’te son bir aylik stiregte madencilik endeksi %24,07’lik getirisiyle ilk sirada yer aliyor.

sirada yer aliyor.

Haftalik Degisim (%) Ayhk Degisim (%)

BIST MEN. KIYM. Y. O. BIST MADENCILIK
BIST SPOR BIST INSAAT
BIST TEKSTIL. DERI BIST FIN. KIR. FAKTORING
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM BIST TEKNOLO)I
BIST ANA BIST BILISIM
BIST MADENCILIK 145 BIST TAS, TOPRAK
BIST GAYRIMENKUL Y.O. BIST ANA
BIST FIN. KIR. FAKTORING BIST MEN. KIYM. Y. O.
BIST KOBI SANAYI (04 BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST BILISIM 0] BIST METAL ESYA. MAKINA 5.10
BIST TURIZM 1 BIST KATILIM 100
BIST SIGORTA BIST SINAI
BIST ELEKTRIK BIST TEKSTIL, DERI 7]
BIST ULASTIRMA BIST GAYRIMENKUL Y.O. 1]
BIST TEKNOLOJI BIST METAL ANA (]
BIST MALI BIST HOLD. VE YAT. ]
BIST GIDA, ICECEK BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK 1
BIST BANKA BIST KOBI SANAYI |
BIST KATILIM 100 BIST SPOR I
BIST TUM BIST ULASTIRMA i
BIST HOLD. VE YAT. BIST ELEKTRIK 1
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI BIST GIDA, IGECEK
BIST SINAI BIST TUM .80 |
BIST HIZMETLER BIST TURIZM
BIST METAL ANA BIST HIZMETLER
BIST METAL ESYA, MAKINA BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI
BIST 100 BIST 100
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK BIST 50
BIST 50 BIST SIGORTA
BIST 30 BIST 30 ElI
BIST TICARET BIST MALI
BIST INSAAT BIST ILETISIM
BIST TAS, TOPRAK BIST TICARET
BIST ILETISIM BIST BANKA
-13.00 2.00 7.00 12.00 -30.00 22000 -10.00 0.00 10.00
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Gostergeler
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Gostergeler
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Sektor Haberleri

Tirkiye Petrol Rafinerileri <TUPRS TI, 191.00 TL,AL> iiriin karliliklari — Mart 2025

Tiirkiye Petrol Rafinerileri Mart ayina iliskin rafineri marjlarini agikladi. Orta Distilat Uriin Marjlari (motorin ve jet yakit) Mart ayinda hem aylik hem yillik bazda diisiis yasadi. Motorin mariji aylik %21
diistisle 15,5 dolar/varil olurken yillik %35 diisti. Jet yakiti ise 13,8 dolar/varil ile aylik %13 azalirken yillik %23 diistii. Benzin lriin marjlari aylik %19 ve yillik %49 disisle | 1,7 dolar/varil seviyesine
geriledi. Fuel Oil marjlari ise aylik bazda %8 azalirken, yillik bazda %58 artis gostererek -6,4 dolar/varil seviyesine geriledi. Sirket hisseleri son 12 aylik verilere gore 14,5x F/K ve 4.7 FD/FAVOK
carpanlariyla islem gormektedir. KuveytTirk Yatirim olarak 2025 yil sonunda 9,0x F/K ve 3,1 FD/FAVOK carpaniyla islem gdrmesini bekliyoruz.

Tiipras Uriin Marjlari - Mart 2025 (USD/varil)

® Motorin Uriin Marjlan (USD/varil)

Mart25 Mart24 yly Subat25 ala = -
Brent Petrol 72.6 85.5 -15% 75.2 -3% _ 19.60
20 17.7 17.8 o es 172 104 168 .
Motorin 15.5 23.8 -35% 19.6 -21% 10
Jet Yakit 13.8 180 -23% 159  -13%
Benzin 17 231 -49% 144 -19% % 3 3 3 ¥ ¥ S 3 ¥ § 8 3 23
Fuel-Oil 6.4 153 ad. 59  ad. T § 2 85 8§ § T § % 8§ 8
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Sektor Haberleri

Mart ayinda yurt ici otomotiv satislan %6,4 artti.

Tiirkiye Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi'nin (ODMD) paylastigi verilere gore, otomobil ve hafif ticari arag pazari Mart ayinda yillik %6,4 artarak 116,9 bin adet oldu (10 yillik ortalama:
79 bin adet). Mart ayinda otomobil satislari %5,5, hafif ticareti arag satislari %10,2 artis kaydetti. Borsaya acik sirketlerden Dogus Otomotiv, Ford Otosan ve Tofag'in satis hacmi ve pazar paylari su
sekildedir:

Dogus Otomotiv'in satis hacmi Mart’ta yillik %34,7 artarak, 15,9 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin pazar payi ise 2,9 bps artisla %13,6’ya yiikseldi. (Mart 2024:%10,7)

Ford Otosan’in satis hacmi Mart’ta yillik %0.5 artarak, 8,4 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin pazar payi 0,4 bps azalisla %7,2’ye geriledi. (Mart 2024: %7,6)

Tofag'in satis hacmi Mart'ta yillik %37,5 diiserek 9,4 bin adet oldu.Ayni ddnemde sirketin pazar payi 5,7 bps azalarak %8, 1’e geriledi. (Mart 2024: %13,8) Ozetle; ODMD’nin paylastigi verilere gore,

otomobil ve hafif ticari arag pazari Mart ayinda yillik %6,4 artarak |16,9 bin adet oldu. Otomobil pazari, 10 yillik Mart ayr ortalama satislara gore %49,9 artis gosterdi. Mart’ta hacim artisi ve pazar payi
kazanimiyla Dogus Otomotiv dikkat cekiyor.

Tiirkiye Otomotiv Pazar: Mart 25 Mart 24 yiy

Toplam Yurt ici Satislar 116,900 109,828 6.4%
Otomobil 31,828 87.071 5.5%
Hafif Ticari 25,072 22,757 10.2%

Satislarin Kiritlhirmu

Dogus Otomotiv 15,901 | 1,805 34.7%
Ford Otosan 8,362 8,324 0.5%
Tofas 9,448 15,123 -37.5%

Pazar Pay:

Dogus Otomotiv | 3.6% 10.7% 2.9bps
Ford Otosan 7.2% 7.6% -0.4bps
Tofas 8.1% 13.8% -5.7bps

Kaynak: ODMD, Kuveyt Tirk Yaturim Arasturma




Haftalik Temettu Takvimi

. Briit Temettii Toplam .
Nakit Kar Payi 0 . Nakit Kar Pay
o Toplam (mn HBT (Briit) HBT (Net) Temettii . .
Kullanim Tarihi o Odeme Sekli
TL) Verimi (%) ¢
KATILIM DIS$I
AFYON 08.04.2025 400 1.00 0.85 6.6% Pesin
AKMGY 09.04.2025 471 12.64 12.64 5.4% Pesin
LIDER 11.04.2025 17 0.71 0.6l 0.4% I. Taksit (1/5)*

*# 5 Taksit seklinde 6denecektir

HBT: Hisse Basi Temettii
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulice Dénem Veri Beklenti  Onceki
17:00 ABD Mart Conference Board (CB) Istihdam Trend Endeksi 108,56
17:30 Tirkiye Mart Hazine Nakit Dengesi -397,602 B
20:00 ABD Mart 10 Yillik Tahvil jhalesi 4,31%
21:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklar

10:00 Tiirkiye Subat Sanayi Uretimi (Aylik) -2.3%
10:00 Tirkiye Subat Sanayi Uretimi (Yillik) 1,2%
14:30 Tirkiye Net Déviz Rezervleri

15:30 ABD Mart issizlik Maasi Basvurulari 225K 219K
15:30 ABD Mart Cekirdek TUFE (Yillik) 2,8%
15:30 ABD Mart Gekirdek TUFE (Aylk) 0,3% 0,2%
15:30 ABD Mart TUFE (Yillik) 2,8%
15:30 ABD Mart TUFE (Aylik) 0,2% 0,2%
21:00 ABD Mart Fedarel Biitge Dengesi -307,0B
10:00 Trkiye Subat Perakende Satiglar (Yillik) 12,5%
10:00 Tirkiye Subat Perakende Satislar (Ayhk) 2,0%
10:00 Tirkiye Piyasa Katiimeilar1 Anketi

13:00 Euro Bolgesi Eurogroup Toplantisi

15:30 ABD Mart Cekirdek UFE (Aylik) 0,3% -0,1%
15:30 ABD Mart UFE (Yillik) 32%
15:30 ABD Mart UFE (Ayhik) 0,1% 0,0%
17:00 ABD Nisan Michigan Enflasyon Beklentisi 5,0%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Uzman Kidemli Uzman
Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Cimento, Demir — Celik, Tekstil

Eren Bozdogan
Uzman

Otomotiv, Giyim Perakende,Beyaz Esya, Savunma

ileti§im ve Haberlesme icin:
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tiirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim
danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri
niteli§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora
dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Miisteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayi Kuveyt Tiirk Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden
dolay! dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tiirk Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz
veya lgtincii kisiler ile paylasilamaz.




