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Haftalik Blilten

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta dne cikan basliklar arasinda; tarifeler, ABD’de TUFE — UFE verileri ve ABD, Rusya baris goriismeleri yer aldi. Son dénemde tarifelere
yonelik aldigi kararlarla giindeme gelen ABD Baskani Donald Trump, Cin mallarina yonelik ek giimriik tarifesi kararini 90 giin erteledi ve altina vergi getirilmeyecegini
agikladi. ABD’de Temmuz ayinda TUFE yilhk %2,7 artarak %2,8’lik beklentinin altinda kalirken, enerji ve gida harig ¢ekirdek TUFE %3, ile tahminlerin hafif iizerinde
gerceklesti. Ote yandan, iilkede UFE aylik bazda %0,9 artarak %0,2’lik beklentiyi asti. Ozellikle, portfoy ydnetimi hizmetlerinde goriilen yiikselis, piyasa katiimcilari tarafindan
tek seferlik bir etki olarak degerlendirildi. Gida, enerji ve gekirdek mal-hizmet fiyatlarindaki artis orani, beklentilere oldukga yakin elde edildi. Veriye ragmen Eyliil'de faiz
indirimi olasilig %93 seviyesinde kalirken, yarim puanlik indirim ihtimali fiyatlamalardan ¢ikmis oldu. Bir diger onemli gelisme olarak ise haftanin son islem giiniinde Alaska’da
gerceklesen zirve yakindan takip edildi. Alaska’daki zirvede ABD ve Rusya liderleri, Ukrayna savasinda bir baris ya da ateskes anlasmasi icin mutabakata varamadi. Trump,
zirve sonrasi diizenlenen basin toplantisinda, "birgok konuda" uzlasi saglandigini ancak bir anlasma olmadigini sdyledi. Bilango déneminin de etkisini siirdiirdiigii haftada tim
gelismeler esiginde; risk barometresi olarak izledigimiz S&P 500 %0,94 ve teknoloji agirligi yliksek olan Nasdaq 100 endeksi %0,43’liik yiikselisle haftay: tamamlad.

Yurt igi piyasalarda ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas’nin (TCMB) yilin 3. Enflasyon Raporu sunumu yakindan takip edildi. TCMB orta vadeli enflasyon tahminlerine
iliskin degisiklik karari aldi. Bu degisiklikle, Enflasyon Raporu tahminlerine ek olarak taahhiit ve cipa islevi gorecek yil sonu odakli ara hedefler ilan edilmeye baslanacak.
Onceki raporlarda 2025 yil sonu enflasyon tahmini olarak agiklanan %24 seviyesi, 2025 yili ara hedefi olarak korundu. 2026 ve 2027 yillari igin ise enflasyon ara hedefleri
sirasiyla %16 (onceki: %12) ve %9,00 olarak belirlendi. TCMB verilerine gore, Haziran ayinda cari denge piyasa beklentisi olan 1,45 milyar dolarin tizerinde 2 milyar dolar agik
verdi. Haziran ayinda gecen yilin aksine ve beklentilerin iizerinde agik verilmesinde; artan dis ticaret agigi ile azalan turizm gelirlerinin etkili oldugunu disiiniiyoruz. Ote
yandan, Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére Haziran ayinda mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi iiretim endeksi aylik %0,70 ve yillik %8,3 artis
kaydederek, dncii gostergelerin aksine imalat sanayinde iimli toparlanmaya isaret etti. Yine TUIK'in acikladigi konut satislari Temmuz ayinda yillik %12,4 artisla 142,9 bin
adet oldu. Boylelikle, konut satislari Aralik 2024'ten bu yana en yliksek seviyeye cikti. TCMB verilerine gore, yabancilar 8 Agustos haftasinda hisse senedi piyasasinda 78
milyon dolar alim yaparken, DIBS piyasasinda 147 milyon dolar satim yapti. Boylelikle, yabancilar son yedi haftada hisse senedi piyasasinda toplam 1,3 milyar dolar alim
gerceklestirmis oldu. ikinci geyrek bilango déneminin sonlarina dogru gelinmesinden dolayi finansal sonuglar anlaminda yogun bir hafta geride kaldi. Sirket ve sektdr bazli
ayrismalarin 6n planda kaldigi haftada BIST 100 endeksi ve Katiim 100 endeksi sirasiyla %0,93 - %0,69 deger kaybetti.

Kiiresel piyasalarda FOMC Toplanti Tutanaklari ve Jackson Hole Sempozyumu yakindan takip edilecek.

ABD’de geride biraktigimiz haftada aciklanan UFE’nin beklentilerin iizerinde gelmesi tarifelerin enflasyonist etkilerine yonelik endiseleri yeniden giindeme getirdi. Fed Baskan
Jerome Powell ve diger yetkililer Trump’in faiz indirim ¢agrisina karsilik olarak tarifelerin gecikmeli etkilerine dikkat gekmislerdi. Bu baglamda Fed Federal Agik Piyasa
Komitesi'nin (FOMC) yayimlayacagi toplanti tutanaklari dikkatle takip edilecek. Ote yandan, Jackson Hole Sempozyumu’nun ardindan konusacak olan Powell'in verecegi

mesajlarin Banka'nin faiz indirim siireci adina kritik Sneme sahip olacagini diisiiniiyoruz. ilgili haftada; imalat PMI, CB Oncii Gostergeler Endeksi ve ikinci El Konut Satislari
takip edilecek diger konu basliklari arasinda yer aliyor.

Yurt iginde hafta genelinde Konut Fiyat Endeksi, ssizlik Orani ve Tiiketici Giiven Endeksi ana basliklar arasinda yer aliyor. Ote yandan, Temmuz ayi sonlarina dogru baslayan
ikinci geyrek bilango donemi 19 Agustos giinii sona eriyor. Haftanin ilk islem giiniinde Aksa Akrilik Kimya <AKSA TI> 2C25 finansal sonuglari takip edilecek. 2C25 bilango
doneminin genel olarak zayif gegmesinin ardindan, hedef fiyatlardaki asagi yonlii revizyonlar endeks yil sonu beklentileri agisindan yakindan takip ediliyor. Oniimiizdeki
siiregte enflasyon, para politikasi ve rezervlere yonelik gelismeler endeksteki fiyatlama gelismeleri agisindan 6n planda olacak. BIST 100 endeksi teknik goriinimiini
inceledigimizde; tarihi zirve seviyelerine yakin fiyatlamalarin siirdiigiinii gozlemliyoruz. Kisa vadede 10.750 — 10.800 bolgesini kritik destek olarak takip etmekle birlikte bu
bolgenin korunmasi durumunda ilk etapta |1.100 ve ardindan tarihi zirve seviyesi olan |1.252'nin hedeflenebilecegini diisiiniiyoruz. Yukari yonlii ivmelenmenin diizeltme
hareketleriyle birlikte gergeklesmesini teknik agidan 6nemsedigimizi belirtmek isteriz. Bilango déneminin sonuna gelinmesiyle birlikte endekste kisa vadede 10.750/800 —
I 1.100 bant araligindaki fiyatlamalari yakindan takip ediyoruz.
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[ XJ
Gostergeler
BIST’te son bir haftalik slirecte Araci Kurumlar Endeksi yaklasik %14,68’lik deger kazanimiyla ilk BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %30,15 ile Finansal Kiralama Faktoring Endeksi
sirada yer aliyor. sagladi.
Haftalik Degisim (%) Ayhk Degisim (%)
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI BIST FIN. KIR. FAKTORING
BIST TURIZM BIST TURIZM
BIST ANA BIST ANA
BIST TEKSTIL, DERI BIST ELEKTRIK
BIST ELEKTRIK BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI
BIST ULASTIRMA BIST TEKSTIL, DERI
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK 231 BIST GAYRIMENKUL Y.0.
BIST HOLD. VE YAT. BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST MEN. KIYM. Y. O. (1,99 ] BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST INSAAT BIST MEN. KIYM. Y. O.
BIST GAYRIMENKUL Y.O. (1,89 BIST KOBI SANAYI
BIST METAL ESYA, MAKINA BIST HOLD. VE YAT. 9]
BIST BILISIM 1] BIST INSAAT 1109
BIST HIZMETLER T4 BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK
BIST SINAI I BIST ULASTIRMA
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM ] BIST HIZMETLER AT
BIST TUM ] BIST TEKNOLOJI
BIST METAL ANA | BIST TUM
BIST MALI \ BIST BILISIM
BIST SPOR b | BIST SINAI
BIST KATILIM 100 B | BIST MALI
BIST 30 1| BIST GIDA, IGECEK
BIST 50 BIST KATILIM 100
BIST 100 BIST 100
BIST MADENCILIK BIST 50
BIST ILETISIM BIST SIGORTA
BIST KOBI SANAYI 1,66 | BIST 30
BIST BANKA 2,07 BIST METAL ANA
BIST GIDA, ICECEK BIST TICARET
BIST TICARET BIST ILETISIM
BIST TAS, TOPRAK BIST SPOR 1]
BIST TEKNOLO)I BIST TAS, TOPRAK K
BIST SIGORTA BIST BANKA 1
BIST FIN. KIR. FAKTORING BIST MADENCILIK | [EGHI
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Gostergeler

e XK 100 = XU100
12.500 11.500 300 BXUIO0O mXKIOO 284 282
10.871 ; -
25,0
11.500 11.787'0-500
20,0
10.500 9.500
15,0
9.500 8.500 10.7 10,6
10.0 7.4 76
8.500 7.500 5.0
7500 ——@ 77777777711+ 6500 0.0
L 8 8 8 8 8 8 B 8 8 8 8 8 8 a8 a7 -0,9 -0.7
N = = & & e s W O 8 N N @ -5.0
— o 9 9 o 9 9 9 9 9 9 9 9 9 g9 9 9 g
I 53 2IFeesc2ara2rxmze L8 A8 Son | Hafta Son | Ay Son | Yil YTD
m XU |00 Hacim (milyon TL) BIST 100 F/K
110.000 12.50
108.173 06,000 11,50
' 10,50 11,20
103.865 102.000 9,50
8,50
100.400
98.000 7,50
6,50
94.000
5;50 I T T T T 1 1 T 1 T T 1 T T 1 T T
=+ LN [Ta] 7] LM [Ta] (T2 ] LN LN 7] LN [Ta] 7] [Ts] [Ta] L LM
NS e A A S IS TS I IS S B o B S B S
N = — o el Mmoo o O W I~ I~ @
90.000 — 9 9 g @ g9 @ g9 g9 g 9 9 9 a9 a9 9
I 6532z 2288 A8

11.08.25 12.08.25 13.08.25 14.08.25 15.08.25




AAKUVEYTTURK Yatinm

Gostergeler

Hisse ve DIBS Yabanci islemleri Net Para Girisi
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 2C25 (milyon TL)

I(uveyt Tiirk Yatirm
Konsensiis Tahminleri
i Tahmlnlerl

Agustos 2025

ATATP 18.08.2025

GRSEL 18.08.2025

AKSA 18.08.2025 7,057 1,011 142
ULKER 18.08.2025 23,055 | 3404 494
DOAS 19.08.2025 61,413 | 4638 | 1721
LKMNH Agustos 862 170 14 842 170 30

Kaynak: Yatirnmer iliskileri, Kuveyt Turk Yatirim Arastirma
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Temettu Takvimi

. " " Toplam .
Nakit Kar Pay: Briit Temettii " " Nakit Kar Pay:
= HBT (Briit) Temettii " -
Kullanim Tarihi Toplam (mn TL) - Odeme Sekli
Verimi (%) '
KATILIM
ARASE 18.08.2025 550 2.20 3.9% Pesin
AYEN 21.08.2025 415 1.50 5.4% 5. Taksit (5/6)*

HBT: Hisse Basi Temetti
* 6 Taksit seklinde ddenecektir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beldenti  Onceki
10:00 Tirrkiye Temmuz Konut Fiyat Endeksi 186,0
1200 Euro Bolgesi Haziran Ticaret Dengesi 181B 1628
11:00 Euro Bolgesi Haziran Cari Hesap 3
1530 ABD Temmuz insaat izinleri 1,390M 1,393M
1200 Euro Bélgesi Temmuz Cekirdek TUFE (Yillk) 23% 2,3%
1200 Euro Bolgesi Temmuz Gekirdek TUFE (Aylik) 0,2% 04%
1200 Euro Bélgesi Temmuz TUFE (Aylk) 0,0% 0,0%
1200 Euro Bélgesi Temmuz TUFE (Yillk) 20% 20%
17:30 Tirkiye Temmuz Merkezi Hilkimet Borg Stoku 11.6424B
21:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC)

300 ABD Jackson Hole Sempozyumu

10:00 Tirkiye Agustos Tiketici Giiveni 835
11:00 Euro Bolgesi Agustos jmalat PMI 495 48
11:00 Euro Bolgesi Agustos Hizmet PMI 506 510
1430 Tirrkiye Briit Doviz Rezervleri 87,618
1430 Tirkiye Net Déviz Rezervleri 671,578
15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 04
16:45 ABD Agustos Uretim PMI 499 498
[6:45 ABD Agustos Hizmet PMI 533 55,7
17:00 Euro Bolgesi Agustos Tiiketici Giiven Endeksi =150 -147
17:00 ABD Temmuz ikinci B Konut Satislari 39M 393M
10:00 Tirkiye Agustos Finansal Hizmetler Giiven Endeksi (Aylk) 162,0
11:00 Tirkiye Temmuz Yabanci Turist Girisi (Yillk) -1,50%
1700 ABD Fed Baskani Powell'n Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUJK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktort

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Kidemli Uzman Kidemli Uzman Uzman
Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim, Perakende, Beyaz Esya, Savunma

Ali Osman Okut
Uzman Yardimcisi

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglnci kisiler ile paylasilamaz.




