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GUNLUK BULTEN

BIST’ te Kar Satislari Siiriiyor...

Ne

Gectigimiz haftanin son islem giintinde Wall Street borsalari, teknoloji hisselerinde son giinlerde
gbrulen sert satislarin ardindan gelen toparlanma ve Bitcoin'in yeniden yiikselise gecmesi ile
birlikte haftayi pozitif tamamladi. Dow Jones Endeksi %2,47 yiikselerek tarihinde ilk kez 50.000
seviyesinin Uzerine cikarken, S&P 500 %?1,97 ve Nasdaqg %2,18 prim yapti. Haftalik bazda S&P
500 ve Nasdag sinirli kayiplarini korusa da, Dow Jones 6zellikle sanayi ve finans gibi fiziki
sektorlere yonelen para girislerinden destek buldu. Nvidia ve Broadcom basta olmak tzere blyik
teknoloji hisselerinde sert tepki alimlari gérilirken, Oracle ve Palantir gibi daha 6nce yogun satis
yiven bazi isimlerde de toparlanma izlendi. Buna karsin, yapay zeka sirketlerinin merkezinde vyer
alan yazilim hisseleri zayif seyrini sirdirdd. Genel olarak yatinmcilarin bidyime hisselerinden
ckip sanayi ve finans gibi daha déngiisel alanlara yoneldigi goriildii. Ozellikle sanayi ve finans
hisselerindeki yiikselis ile Russell 2000 endeksindeki giicli performansta hissedilmis oldu. Makro
veri tarafinda ise Michigan Tuketici Glveni Subat 6ncd verisi Ocak ayina gére 57,3’e cikarken
isglicl piyasasinda baskinin devam ettigi gorildu.

BIST 100 endeksi haftanin son islem giininde %0,49 disutsle 13,522 seviyesine gerilerken,
14,000 seviyesinden gelen dizeltme hareketi Gclnci gline tasinmis oldu. Endeskte seans
kapanisina dogru 13,400 desteginden gelen alimlar dikkat cekti. Bankacilik endeksi %0,41 deger
kaybiyla endekse paralel bir gériinim sergilerken, Katilim 100 endeksi ise nétr bir gérinim
sergiledi. Endeksteki disdse karsin 550 milyon TL para girisi gerceklesirken, Turkiye'nin 5 yillk
kredi risk primi (CDS) 2 baz puan dustsle 218 puan seviyesine geriledi. Tahvil piyasasinda ise alim
tarafinin agirlikh oldugu bir glin geride kaldi.

Hazine ve Maliye Bakanligi'min Ocak ayina iliskin olarak acikladigi verilere gére, hazine nakit
dengesi 246,2 milyar TL acik verdi. Hazinenin nakit gelirleri Ocak ayinda 1.365 milyar TL olurken,
giderler 1.611 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Ayni donemde faiz disi giderler 1.517 milyar TL,
faiz 6demeleri ise 453 milyar TL olarak kaydedildi.

Bekliyoruz...

Borsa Istanbul’'da 14.000 puan psikolojik esigin asilamamasi sonrasinda, haftanin son islem
gininde denge arayisi 6n plana ciktl. Yil geneline iliskin olumlu gérinimuin korunmasini
beklemekle birlikte, gerek kiresel gerekse yurt ici gelismelere bagli olarak belirli seviyelerden
dénemsel kar realizasyonlarinin giindeme gelmesini dogal karsiliyoruz. Bu cercevede yasanan
mevcut dizeltme hareketinin, yikselis trendinin saglikli bir sekilde devami acisindan olagan
oldugunu degerlendiriyoruz. Oniimiizdeki donemde endeksin yonii iizerinde 4(C25 finansal
sonuclar ile 12 Subat'ta gerceklestirilecek yilin ilk Enflasyon Raporu (ER) belirleyici olacak. Bu
ceyrekte saglik, savunma ve perakende sektdrlerinde faaliyet gdsteren sirketlerin gérece pozitif
ayrisma potansiyeline sahip oldugunu ddstntyoruz. Ayrica, Subat ayi icerisinde Para Politikasi
Kurulu (PPK) toplantisinin bulunmamasi nedeniyle, ER sunumunda TCMB Baskani Fatih
Karahan'in verecegi mesajlar; enflasyon hedefi ve ara hedeflerde olasi bir revizyon yapilip
yapilmayacag! acisindan yakindan takip edilecek. TCMB'nin 2026 vil sonu TUFE beklentisi %16
seviyesinde bulunurken, Kuveyt Tirk Yatinm Arastirma olarak, TUFEnin yil sonunda %22,3
dizeyinde gerceklesecegini tahmin ediyoruz. Makro veri akisinin gérece sakin oldugu glinde
seans kapanisi sonrasinda ise Tofas, Otokar, Ford, Aygaz ve Tirk Traktor'in 4C25 finansal
sonuclarr izlenecek.

Teknik gorinimde, BIST 100 endeksinde kisa vadede 13.700 ve 14.000 (322 dolar) seviyeleri
oénemli direnc noktalar olarak dne cikarken; olasi geri cekilmelerde 13.500 ve 13.300 seviyeleri
sirasiyla kritik destek boélgeleri olarak takip edilebilir.

Yeni haftaya baslarken kiresel vadeliler ve borsalarda alimlarin genel olarak pozitif tarafta
oldugu goruliyor. Asya borsalarinda Japonya'da Basbakan Takaichi'nin erken genel secimde acik
ara 6ne gecmesiyle birlikte siyasi belirsizligin azalmasi, tesvik odakl ekonomi politikalarinin
siirecegi beklentisi ve yenin gérece zayif seyrinin ihracatg sirketleri desteklemesi Tokyo
borsalarinda alimlan gliclendirdi. Hafta boyunca piyasanin odaginda, aciklanacak verilerin
biiyiime ve enflasyon dengesine dair verecegi sinyaller yer alacak. Ozellikle is giicii piyasas! ve
tiketim cephesinden gelecek veriler, faiz indirimlerine iliskin beklentilerin yeniden
sekillenmesinde belirleyici olabilir. Enflasyon tarafinda ise hafta ilerledikce artabilecek veri akis,
son glinlerde toparlanan risk istahinin korunup korunamayacagina dair 6nemli ipuclar sunacak.
Bu sirecte sirket bilancolari da hisse bazlh hareketleri artirirken, piyasalarda kisa vadeli
dalgalanmalarin devam etmesi siirpriz olmayacaktir. Giiniin ajandasinda ise Fed Uyesi Waller'in
konusmasi takip edilecek.

Ekonomik Takvim

21.30 - ABD Fed Uyesi Waller'in Konusmasi
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XKTUM / XKTUM 15,504 357
XK100 / XK100 14,395 331
Xu100 / Xu100 13,522 311
Glnlik Degisim XKTUM 0.08%
Ginlik Degisim XK100 0.02%
Gilinlik Degisim XU100 -0.49%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL72,971 mn
Gunliik Hacim (XK100) TL57,030 mn
Gunlik Hacim (XU100) TL165,991 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL5,442.9 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL63,683 mn

XK100 Getiriler (TL) B
H /1A -1.69%  11.30%
3A /12A 14.27%  56.96%
T T
ASELS 12,084 1.05%
TUPRS 4758 -1.55%
EREGL 4630 141%
BIMAS 3,501 0.96%
TEHOL 1,925 6.00%
oo mme |
VANGD 62.40 9.96%
BINHO 076 9.91%
ATEKS 101.00 9.90%
GEREL 1787 870%
BERA 19.70 7.71%
wmengoommer |
GUNDG 233.80 -9.99%
BURCE 65.50 -7.88%
PRKAB 5875 -7.19%
AKFYE 1903 -747%
ARDYZ 43.68 -5.66%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

XK100 = BIST Katilim 100 Endeksi

ek XU100 = BIST 100 Endeksi
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Tiipras <TUPRS TI, AL, 289.9 TL> 4(25 finansal sonuclari.

Kapanis (TL/hisse) 223.0
Yilin son ceyreginde net kar beklentileri asti. Tipras 4(25'te 4,400 milyon Kapanig (USD/hisse) 5.1
TL olan beklentimizin ve ortalama piyasa tahmini olan 5,037 milyonTL'nin Piyasa Degeri (milyon TL) 429,675
de Uzerinde 6,750 milyonTL net kar acikladil. Agiklanan net kar bir dnceki Piyasa Degeri (milyon USD) 9,888
ceyrege glOre %44 dusus kaydederken vyillik bazda ise %33 yikselis Firma Degeri (milyon TL) 372,688
kaydetti. Elde edilen net karin beklentilerin (zerinde gelmesinde i-) Sermaye (milyon TL) 1,927
marjlarda iyilesme sebebiyle FAVOK'tn yillik bazda artis gostermesi ii-) Halka Agikiik Orani (%) 49

vatinm faaliyetlerden gider kaleminin gelire donmesi iii-) finansman
gelirlerinin beklenti Gzerindeki pozitif katkisi etkili oldu.

Hacim tarafi korunmasina ragmen, hasilat beklentilerin altinda
gerceklesti. Sirket, yilin son ¢eyreginde 205,953 milyonTL satis geliri elde
ederken, Kuveyt Tirk Yatinm Arastirma olarakbeklentimiz 220,014
milyonTL seviyesinde vyer aldi. Ortalama piyasa beklentisi ise 209,603
milyonTL seviyesinde yer aliyordu. Boylelikle sirket hem bizim hem de
pivasanin beklentisinin sirasiyla %6 ve %2 altinda kaldi. Satis geliri bir
onceki ceyrege gore vaklasik %7, 4(24'e kiyasla %9 azalis kaydetti.
Sirket'in 4C25'te satishacmi 7,5 milyon ton ile gecen vilin ayni dénemine
paralel seyretti

FAVOK vyilin son ceyreginde beklentilerin altinda kaldi. Tiipras'in 425
FAVOK geliri14,245 milyon TL olarak gerceklesti. Kuveyt Tirk Yatinm
Arastirma olarakFAVOK beklentimiz 16,061 milyon TL seviyesinde vyer
alirken beklentimizin yaklasik %11 altinda FAVOK acikladi

Makro varsayimlarimizdaki giincelleme ve modelimizin bir yil ileri
tasinmasi ardindan TUPRS icin 12 ay ileri hedef fiyatimizi 261,20 TL'den
289,90 TL'ye revize ediyoruz. Sirketin son ceyrekte beklentilerin lizerinde
karlihk aciklamasi ve giiclii temettii bildirisiyle birlikte pozitif bir acilis
yapmasini beklivoruz.@j

Tiipras <TUPRS TI, AL, 289.9 TL> 2026 yili beklentilerini acikladi.

Sirket, 2026 yilina iliskin olarak net rafineri marji beklentisini 6-7 dolar ve
kapasite kullanim oranini ise %95-%100 olarak acikladl. Ayrica sirket 29
milyon ton Gretim ve 30 milyon ton toplam satis yapilmasini bekledigini
belirtirken, toplam yatinm beklentisi ise 700 milyon dolar olarak agikland.
Sirketin 2025 vyil sonu beklentileri ise 6-6,5 dolar net rafineri marji, 26
milyon ton dretim, 30 milyon ton satis, %30-95 kapasite kullanim orani ve
480 milyon dolar yatinm harcamasi yoénidndeydi.

Ayrica sirket, 33 milyar TL temettl 6demesi karari aldi. Boylelikle pay
basina brit 17,12 TL kar payi, 2 taksit halinde 6denecektir. Temettd verimi
%7,7'dir.
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Ebebek <EBEBK Tl, AL, 79 TL> Ocak ayi1 satis adedini acikladi.

Sirket, magaza ve e-ticaret kanallarindan Ocak ayinda yillik bazda %?27,5
artisla 9,31 milyon adet Urdn satildigini agiklad.

Kuveyt Tlrk Yatirim Arastirma olarak sirketin 2026 yil sonunda 123,7 milyon

satis adedine ulasmasini 6nedriyoruz. Satis adetlerinde yasanan vukselisin

ise sirketin karhiligina olumlu yansimasini bekliyoruz.

Ebebek icin hedef fiyatimizi 79 TL ve tavsiyemizi AL vyoniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gore 33.37x F/K ve 2.40x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

Aselsan <ASELS TI, TUT, 270 TL> SEDA 100 ile World Defense
Show’da yer ald1.

Sirket, SEDA 100 Akustik Atis Yeri Tespit Sistemi'nin Glney Koreli zirhli arag
Ureticisi Hanwha Aerospace’'nin 8x8 Tigon zirhli aracina entegre edildigini ve
Rivad'da diizenlenen World Defense Show'da verini aldigini acikladi. iki
sirket gectigimiz yil SEDA sisteminin Hanwha araclarina entegrasyonu
kapsaminda mutabakat zapti imzalamisti.

Ayrica Aselsan Genel Miadiard Ahmet Akyol, 2025 performansi ve 2026
hedeflerine iliskin aciklamalarda bulundu. GectiSimiz yil 2 milyar dolardan
fazla ihracat stzlesmesi imzaladiklarini agiklayan Akyol, 2025 yilinda 3 yeni
ulkeye acilarak 95 wlkeye ihracat yapan bir sirket konumuna geldiklerini
belirtti. Sirket tarihinin en yiksek satis-teslimat, yeni s6zlesme, ve dretim
rakamlarina ulastiklarini vurgulayan Akyol, "Aselsan'da bir senede 286 bin
adet Grun fabrikadan, tesislerden cikip son kullanicilara teslim edildi.
2026'da artik 6numuozdeki yillardan teslimatlanmizi 6ne ceken bir planla
gidiyoruz. Ciddi bir seri tretim kabiliyetine kavustuk. Cumhurbaskanimizin
katildigi bir torende, agustos ayinda, %40 kapasite artisi saglayan tesisleri
devreye aldik." dedi. Ayrica Akyol, Ogulbey'de 1,5 milyar dolarla Cumhuriyet
tarihinin en buyuk savunma sanayi yatinimini inga ettiklerini belirtirken, 2026
yilinda Celikkubbe'nin bir numarah 6ncelikleri oldugunu acikladi.

Aselsan icin hedef fiyatimizi 270 TL ve tavsiyvemizi TUT yoéniinde

siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gére 37.87x F/K ve 21.58x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.
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Piyasa Bilgileri EBEBK TI

Kapanis (TL/hisse) 60.7
Kapanis (USD/hisse) 1.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,712
Piyasa Degeri (milyon USD) 223
Firma Degeri (milyon TL) 10,343
Sermaye (milyon TL) 160
Halka Aciklik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri ASELS TI

Kapanis (TL/hisse) 288.0
Kapanis (USD/hisse) 6.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,313,280
Piyasa Degeri (milyon USD) 30,222
Firma Degeri (milyon TL) 1,337,049
Sermaye (milyon TL) 4,560
Halka Aciklik Orani (%) 26
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CW Enerji <CWENE TI> 4C25 finansal sonuclari.

Sirket, 2025 yilinin son c¢eyreginde satislarini yillik bazda %27 ve ayhk
bazda %24 artirmistir. 12 ayhk kimdlatif bazda ise yillik bazda %19 artis
kaydedilmistir. Sirketin brut kari 2024 sonuna kiyasla %21 artarken, esas
faaliyet kar ve FAVOK %15 yikselmistir. Ayni donemde sirketin net kar,
parasal kazanclar ve vergi etkisiyle 478 milyon TL'den 2,21 milyar TL'ye
yukselmistir. Sirketin marjlar incelendiginde net kar marji 10 baz puan
artisla %13,5'e yukselirken diger karlilik marjlarinda yatay bir goriindm
izlenmistir. Sirketin net borcu 4 milyar TL'den 7 milyar TL'ye yaklasik %75
yukselirken duran varliklarda %57 artis g6zlenmistir. Serbest nakit akimi
ise villik bazda -3 milyar TL'den -4,4 milyar TL've gerilemistir. Ozetle
sirketin hasilat, operasyonel karllik ve net karindaki yukselisleri olumlu
karsilarken, finansal sonuclara piyasanin tepkisinin olumlu olabilecegini
distndyoruz.

Europower Enerji <EUPWR TI> 324,3 milyon TL’lik Zeytindali TM
ihalesini kazand..

Sirket, dogrudan ve dolayh ortaklhigl olan Peak PV Solar Teknolojileri sirketi
lizerinden TEIAS GCenel Mudurligii tarafindan dizenlenen “154 kV
Zeytindall TM (GAP) Yapimi” ihalesine katilarak 324,3 milyon dolarla en
avantajli teklifi vererek ihaleyi kazandi. S6z konusu ihale bedeli, sirketin

2025 yili 9 aylik hasilatinin yaklasik %4,1'ine tekabull etmekte olup 2026 yili

is hacmine ve operasyonel karhligina olumlu  katki saglamasi

beklenmektedir.

Projede kullanilacak olan Gug Transformatorleri ve ana salt ekipmanlari

doSrudan Europower Enerji tarafindan temin edilecektir.

Ayrica sirket, daha once katildigi TEIAS Reyhanli ve Sevdisehir-Afyon

ihalelerinde de avantajl teklif vererek ihaleleri kazanmistl.

Mega Metal <MEGMT TI> ABD’deki iiretim tesisi yatirnmi icin
sermaye artimi karari aldi.

Sirket, ABD'de vyerlesik %100 bagl ortakligi olan Mega Metal INC'nin yeni
Uretim tesisi kurma yatinmlari kapsaminda, istirakin 6denmis sermayesini
2,5 milyon dolar artirarak 10 milyon dolar seviyesine c¢ikardl. 56z konusu

sermaye artisinin, sirketin bayime stratejilerine olumlu katki saglamasin

bekliyoruz.
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Piyasa Bilgileri CWENE TI

Kapanis (TL/hisse) 31.7
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 34,182
Piyasa Degeri (milyon USD) 787
Firma Degeri (milyon TL) 41,226
Sermaye (milyon TL) 1,000
Halka Aciklik Orani (%) 36

Piyasa Bilgileri EUPWR TI

Kapanis (TL/hisse) 39.7
Kapanis (USD /isse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 26,202
Piyasa Degeri (milyon USD) 603
Firma Degeri (milyon TL) 27,670
Sermaye (milyon TL) 660
Halka Aciklik Orani (%) 27

Piyasa Bilgileri MEGMT TI

Kapanis (TL/hisse) 68.3
Kapanis (USD /isse) 1.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 18,086
Piyasa Degeri (milyon USD) 416
Firma Degeri (milyon TL) 22,051
Sermaye (milyon TL) 265
Halka Aciklik Orani (%) 24
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Kapanis (TL/hisse) 16.8
Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 20 bin adet fepents (WSD/sse) o
pay! ortalama 16,73 TL fiyattan geri ald. Piyasa Degeri (milyon TL) 3,620
Piyasa Degeri (milyon USD) 83
Orge Enerji <ORGE TI> pay geri alim programi kapsaminda 26 bin adet pay! Firma Degeri (milyon TL) 5,604
ortalama 69,91 TL fiyattan geri aldi. Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66

Escar Filo Kiralama <ESCAR TI> pay geri alim programi kapsaminda 200 bin
adet payi ortalama 27,07 TL fiyattan geri ald.

Kalyon Gunes Enerjileri <KLYPV TI> pay geri alim programi kapsaminda 339
bin adet payi ortalama 66,1 TL fiyattan geri ald.

Piyasa Bilgileri ORGE TI

Kapanis (TL/hisse) 69.8
Kapanis (USD/hisse) 1.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,584
Piyasa Degeri (milyon USD) 129
Firma Degeri (milyon TL) 5,591
Sermaye (milyon TL) 80
Halka Aciklik Orani (%) 52
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Yabanci islemleri - Ocak 2026

Borsa istanbul, Ocak ayina iliskin yabanci yatirimci islemlerini acikladi. BIST Pay Piyasasi'nda yabanci yatinmcilar Ocak
ayinda net 1,99 milyar dolar alim yapti. Boylelikle aylik bazda geride biraktigimiz 2 yilin en kuvvetli alimi gerceklesmis
oldu. Gegen yilin ayni doneminde ise (Ocak 2025) 253 milyon dolar net alim gerceklestirilmisti.

Ocak ayinda yabanci yatinmcilar en cok AKBNK, KCHOL, YKBNK, TUPRS, GARAN, EREGL, ASTOR, TCELL, ISCTR ve
MGRQOS hisselerini aldi.

Ayni donemde en ¢ok satisi yapilan hisseler ise SASA, PASEU, BIMAS, GENIL, TERA, TURSG, KUYAS, KRDMD,
POLTK ve RALYH oldu.

Boylelikle yabanci yatinmcilar, son 12 ayhk dénemde (vapilandiriimis Griinler ve fon pazari harig) toplam 5,68 milyar
dolar net alim yapmis oldu.

Tablo 1: Net Alinan Hisseler (milyon dolar) Tablo 2: Net Satilan Hisseler (milyon dolar)
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Sanayi Bakanhigi'ndan otomotivde yerli katki orani aciklamasi

Sanayi ve Teknoloji Bakanhgl, Yerli Mali Tebligi'nde yapilan duzenlemeyle,
Turkiye'deki fabrikalarinda Gretim yapan otomotiv firmalarinin  Gdretim
surekliliginin kesintiye ugramamasinin saglandigini bildirdi. Bakanliktan,
Yerli Mali Tebligi degisikligine iliskin yapilan vyazih agiklamada, kamu
kurumlari ile engelli vatandaslarin arag¢ alimlarinda, Bakanlik tarafindan ilan
edilen "Motorlu Araclar Yerli Katki Oranlari Beyan Listesi"nin esas alindigl
hatirlatildi.

Yerli tretimin daha yiksek katma degerli gerceklestirilmesini saglamak
amaciyla 25 Ocak 2025'te yayimlanan Yerli Mali Tebligi ile 1 Ocak'tan itibaren
verli katki oranlarinin teblig haktmleri cercevesinde hesaplanmasinin hikme
baglandigl aktanlan aciklamada, "Ancak gelinen asamada, otomotiv
sektdriinde tedarikci sayisinin fazla olmasi ve yiksek Grin girdi cesitliligi
sebebiyle, nihai araca vyonelik yerli katki orani beyanlarinin s6z konusu
dizenleme cercevesinde hesaplanmasinin, kamu ahmlar ile engelli
vatandaslarimizin arag¢ alimlarinda kesintiye yol acabilecegi ihtimali ortaya
ctkmistir. Bu degerlendirme dogrultusunda, ilgili kamu kurumlari ve sektor
paydaslariyla yeniden gerceklestirilen istisareler neticesinde Yerli Mali
Tebligi'nde 7 Subat'ta vyapilan degisiklikle, 'Otomotiv sektért icin nihai
urindn vyerli katki orani hesaplamasinda 1 Temmuz'a kadar bu teblig
hikimleri  uygulanmaz.! maddesi eklenmistir. S6z konusu  teblig
dizenlemesiyle, Tirkiye'deki fabrikalarinda Gretim vyapan otomotiv
firmalarinin Gretim sdrekliliginin kesintiye ugramamasi da saglanmistir.”
ifadelerine yer verildi.

Aciklamada, 1 Temmuz'a kadar gecerli olacak yerli katki orani hesaplamasina
iliskin istisnanin, otomotiv sektdriinde yalnizca nihai Grinleri kapsadigina

dikkat celkildi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri TOASO TI

Kapanis (TL/hisse) 314.0
Kapanis (USD/hisse) 7.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 157,000
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,613
Firma Degeri (milyon TL) 176,547
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Aciklik Orani (%) 24

Piyasa Bilgileri FROTO TI

Kapanis (TL/hisse) 115.7
Kapanis (USD/hisse) 2.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 406,003
Piyasa Degeri (milyon USD) 9,343
Firma Degeri (milyon TL) 503,775
Sermaye (milyon TL) 3,509
Halka Aciklik Orani (%) 18

Piyasa Bilgileri DOAS TI

Kapanis (TL/hisse) 230.4
Kapanis (USD/hisse) 5.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 50,688
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,166
Firma Degeri (milyon TL) 74,534
Sermaye (milyon TL) 220
Halka Aciklik Orani (%) 39



https://kuveytturkyatirim.com.tr/
https://www.bloomberght.com/sanayi-bakanligi-ndan-otomotivde-yerli-katki-aciklamasi-3768600
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Ocak ayinda hava yolu trafiginde artis kaydedildi.

Ulastirma ve Altyapr Bakani Abdulkadir Uraloglu, Ocak ayminda Turkiye
genelindeki havalimanlarinda transit yolcularla birlikte 17,8 milyon yolcuya
hizmet verdiklerini bildirdi. Ocak ayinda gecen vilin ayni ayr ile
kiyaslandiginda yolcu trafiginde %39,6 artis gerceklesti.

Turkiye'de yolcu ve gevre dostu havalimanlarinda inis-kalkis yapan ucgak
sayisinin i¢ hatlarda 68,3 bin, dis hatlarda ise 62,7 bin olduguna dikkati ceken
Uraloglu, "Bdylece toplam ucak trafigi dst gecisler ile birlikte 179 bine ulasti.
Ocak ayinda hizmet verilen ucak trafiginde, 2025 vyilimin ayni ayi ile
kiyaslandiginda dst gecisler dahil %1,8 artis meydana geldi" ifadesini
kullandi.

Ayrica Uraloglu "Yilin ilk ayinda i¢ hat yolcu trafigi 8,2 milyon, dis hat yolcu
trafigi 9,57 milyon oldu. Direkt transit yolcularla birlikte 17,78 milyon yolcuya
hizmet verdik. Ocak ayinda gecen vyilin ayni ayi ile kiyaslandiginda yolcu
trafiginde %9,6 artis gergeklesti. Havalimanlarn yik trafigi ise i¢ hatlarda
75,6 bin ton, dis hatlarda 326,2 bin ton olmak tzere 401,8 bin tona ulastl.”
sozlerini sarfetti.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri THYAO TI

Kapanis (TL/hisse) 322.5
Kapanis (USD/hisse) 7.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 445,050
Piyasa Degeri (milyon USD) 10,242
Firma Degeri (milyon TL) 830,312
Sermaye (milyon TL) 1,380
Halka Aciklik Orani (%) 50

Piyasa Bilgileri PGSUS TI

Kapanis (TL/hisse) 207.0
Kapanis (USD/hisse) 4.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 103,500
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,382
Firma Degeri (milyon TL) 254,361
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Aciklik Qrani (%) 43



https://kuveytturkyatirim.com.tr/
https://www.bloomberght.com/ocak-ayinda-hava-yollarinda-17-8-milyon-yolcuya-hizmet-verildi-3768604?page=2
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

24.29

(10.00)

*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin ST'in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in dstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
t



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Finansal Takvim — 4C25

Finansal Takvim - 4C25 (milyon TL)

m

Kuveyt Tirk Yatirim Tahminleri Konsensiis Tahminleri

Subat 2025

TOASO 09.02.2026 122,431 | 3,266 3,019
OTKAR 09.02.2026 19,991 1,340 -405
FROTO 09.02.2026 227,648 | 13,222 | 9,104
AYGAZ 09.02.2026 22,352 900 1,815
TTRAK 09.02.2026 12,488 930 4
LILAK 10.02.2026 3,067 509 209
KOCHL 11.02.2026 4,416
ALBRK 13.02.2026 3,380 3,256
TAVHL 17.02.2026 22,267 | 4,707 -348
EBEBK 19.02.2026 6,945 1,055 102 6,985 937 93
AKSA 19.02.2026 6,809 1,190 261
RGYAS 25.02.2026 3,322 | 2,363 3,980
BRSAN 26.02.2026 19,733 | 1,480 754
OZYSR 27.02.2026

AKMGY 27.02.2026

GLCVY 02.03.2026 2,158 344
CCOLA 03.03.2026 33,878 | 4,521 1,585
SAHOL 04.03.2026 412
PGSUS 04.03.2026 39,092 6,875 982 39,061 | 7,272 466
MGROS 04.03.2026 102,683 | 7,009 777
TCELL 05.03.2026 62,110 | 24,496 | 3,752
AEFES 05.03.2026 45,232 | 6,319 603
BIMAS 11.03.2026 189,847 9,26 4,366 182,840 | 9,616 4,237
EKGYO 11.03.2026 16,203 | 4,435 2,168
KONTR 11.03.2026

QUAGR 11.03.2026

EREGL Subat 54,476 5,405 3,167 58,372 | 5,64 -2,832
THYAO Subat 259,553 42,021 34,469 | 261,346 | 44,700 | 23,462
CIMSA Subat 11,190 2,370 690 11,271 | 2,310 817
LOGO Subat 1,660 350 46 1,658 346 47
LKMNH Subat 1,100 265 10 1,087 265 30
HTTBT Mart 468 211 101 461 212 101
MPARK Mart 14,150 4,261 1,450 14,048 | 4,301 |,447

Kaynak: Yatirima iliskileri, Kuveyt Turk Yatirim Arastirma

*Konsolide bilangolar igin son tarih 11.03, konsolide olmayan bilangolar i¢in son tarih 02.03 olarak belirlenmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim
S | Oke | Dowm | Ve | seena | Omeki _
OSubat2025-Pazaresi

9 Subat 2025 - Pazartesi

12:30 Euro Bélgesi Subat Sentix Yatirrmci Guveni -1,8
21:30 ABD Fed Uyesi Waller'in Konusmasi

10:00 Turkiye Aralik Ingaat Maliyet Endeksi (Yillik) 23,93%
10:00 Turkiye Aralik Insaat Maliyet Endeksi (Aylik) 1,14%
10:00 Turkiye Aralik Sanayi Uretimi (Aylik) 2,5%
10:00 Turkiye Aralik Sanayi Uretimi (Yillik) 2,4%
16:15 ABD ADP Istihdam Degisimi (Haftalik) 7,75K
16:30 ABD Aralik Perakende Satiglar (Aylik) 0,5% 0,6%
16:30 ABD Aralik Perakende Satislar (Yillik) 3,33%
16:30 ABD Ocak Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) 0,5%

11 Subat 2025 - Carsamba

12 Subat 2025 - Pergsembe

10:00 Turkiye Aralik Ciro Endeksleri (Yillk) %37,3
10:00 Tarkiye Aralik Perakende Satiglar (Aylik) 1,5%
10:00 Turkiye Aralik Perakende Satislar (Yillik) 14,2%
16:30 ABD Ocak Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) 0,3% 0,3%
16:30 ABD Ocak Tarim Disi Istihdam 68K 50K

16:30 ABD Ocak i§sizlik Orani 4. 4% 4. 4%
22:00 ABD Ocak Federal Butce Dengesi -145B

10:30 Turkiye 1. Ceyrek Enflasyon Raporu

14:30 Turkiye Menkul Kiymet Istatistikleri 455M

16:30 ABD Issizlik Maagi Basvurulari 231
13 Subat 2025 - Cuma

10:00 Turkiye Aralik Cari Denge (USD) -4,00B

10:00 Turkiye Subat Piyasa Katilimcilari Anketi

13:00 Euro Bdlgesi 4. Ceyrek GSYiH (Yillik) 1,3% 1,3%

13:00 Euro Bélgesi 4. Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) 0,3% 0,3%

13:00 Euro Bélgesi Aralik Ticaret Dengesi 9,9B

16:30 ABD Ocak TUFE (Aylik) 0,3% 0,3%

16:30 ABD Ocak TUFE (Yillik) 2.50% 2,7%

16:30 ABD Ocak Cekirdek TUFE (Aylik) 0,3% 0,2%

16:30 ABD Ocak Cekirdek TUFE (Yillk) 2.50% 2,6%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Ortalama
Hacim (milyon

Getiri
Potansiyeli (%)

Hisse
Kodu

Son Fiyat |Hedef Fiyat Piyasa Degeri

Tavsiye | milyon TL)

Bankacilik
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik

Turk Hava Yollari

THYAO

322.50

400.00

%24

203,140

445,050

TL)

23,800

‘Pegasus Hava Taglmacmgl‘

PGSUS

207.00 ‘ 314.00 ‘

%52

‘ 103,500 ‘ 7,536 ‘

Aksa

AKSA

10.60

15.40

%45

41,181

15.86

Petrol & Gaz

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 683.00 813.00 %19 409,800 5,921 13.36 11.53
Ebebek Magazacilik EBEBK 60.70 79.00 %30 AL 9,712 38 33.37 21.92 2.40 2.18
Mavi Giyim MAVI 46.60 55.00 %18 AL 37,024 340 10.64 8.42 3.34 2.74

Tlpras

TUPRS

223.00

261.20

%17

AL

429,675

6,770

11.45

9.41

5.66

4.87

Mlp Saglik Hizmetleri

MPARK

453.50

600.00

%32

AL

86,624

523

10.25

8.00

4.91

3.93

Lokman Hekim

LKMNH

16.76 ‘ 27.70 ‘

%65

3,620

‘ 17.40 ‘

12.23

Savunma

Aselsan

Logo Yazilim

ASELS

LOGO

288.00

153.00

270.00

265.00

-%06

%73

1,313,280

14,535

12,880

37.87

14.51

27.55

10.54

21.58

15.49

Yazilim

Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Altyapi &Muhendislik

HTTBT

44.56

70.00

%57

AL

13,368

92

22.62

18.31

13.07

10.41

Gulermak Agir Sanayi

Gayrimenkul

Emlak G.M.Y.O.

GLRMK

EKGYO

184.90

23.76

262.00

28.60

%42

%20

AL

AL

59,649

90,288

499

3,901

7.76

6.54

7.71

6.24

6.88

6.66

7.01

6.56

Cimento
Cimsa CIMSA 50.65 65.20 %29 AL 47,894 579 8.57 7.42 6.08 4.99
Arastirma Kapsami %34

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma

*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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