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Odemeler Dengesi — Kasim 2025

= Cari Denge Kasim’da D6rt Ay Aranin Ardindan Ac¢iga Dondii...

= Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore, Kasim ayinda cari islemler dengesi piyasa
beklentisi olan 3,5 milyar dolarin iizerinde, 4 milyar dolar agik verdi. Gegen yilin ayni doneminde 2,8 milyar
dolar agik kaydeden cari denge, boylece dort ay aranin ardindan yeniden agik bolgesine gegti. Altin ve
enerji hari¢ cari denge (gekirdek denge) ise 2,1 milyar dolar fazla vererek pozitif seyrini sirdurdi.
Hizmetler dengesinde tasimacilik ve seyahat kalemleri katki saglamaya devam etse de, mevsimsel zayiflik
etkisiyle seyahat gelirlerinin bir onceki aya gore 5,9 milyar dolardan 3,1 milyar dolara gerilemesi ve dis
ticaret agigindaki artis, cari dengenin agik vermesinde belirleyici oldu.

* Ote yandan, 12 aylk kiimiilatif cari agik, Aralik 2024'teki 10,4 milyar dolar seviyesinden, Kasim 2025
itibariyla 23,2 milyar dolara yiikseldi. Ayni donemde net hata ve noksan kalemi 1,9 milyar dolar agik
verirken, resmi rezervlerde 4,8 milyar dolarlik azalis kaydedildi.

= Ticaret Bakanhgrnin agikladigi Aralik ay1 oncii dis ticaret verilerine gore; ihracat yillik bazda %12,8 artisla
26,4 milyar dolara, ithalat ise %1 1,2 artisla 35,8 milyar dolara ulasti. Boylece Aralik ayinda dis ticaret agig
9,4 milyar dolar olarak gergeklesti.

= Ozetle, Kasim ayinda cari denge genel olarak beklentilerimiz dogrultusunda acik verdi. Oniimiizdeki
donemde dis ticaret dinamikleri, kiiresel sermaye hareketlerine duyarlilik, emtia fiyatlarinin seyri ve i¢ talep
kaynakli ithalat baskisi, cari dengenin yoniinu belirleyecek temel unsurlar olmaya devam edecek. Mevsimsel
etkiler nedeniyle Aralik ayinda hizmetler dengesindeki zayifli§in siirmesi ve oncii verilerdeki dis ticaret
acigindaki artis dikkate alindiginda, Aralik ayinda cari agi§in yaklasik 5 milyar dolar seviyesinde
gerceklesebilecegini ongoriiyoruz.

= Kuveyt Tiirk Yatinm Arastirma olarak, 2026 yilinda cari islemler dengesinin 29,4 milyar
dolar acik vermesini ve bu acigin milli gelire oraninin yaklasik %1,7 seviyesinde
gerceklesmesini bekliyoruz.

Grafik |: Cari Denge — Aylik ve Kiimulatif Grafik 2: Cari Denge, kiimiilatif
mmm Cari Denge Aylik (Sag) Kiimiilatif (Sol) = Altin ve Enerji Hari¢ Cari Denge Cari Denge
40.00 8.00 90,000
400 60,000
30,000
- \/’\\_\’/\
0 —N
-4.00
30,000
800 -60.000
-12.00 -90,000

2020-02
2020-05
2020-08
2020-1 |
2021-02
2021-05
2021-08
2021-11
2022-02
2022-05
2022-08
2022-11
2023-02
2023-05
2023-08
2023-11
2024-02
2024-05
2024-08
2024-11
2025-02
2025-05
2025-08
2025-1 |

Fa
s
2

Kaynak: TCMB, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma

87,



A KUVEYTTURK Yatinm

Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor

Arastirma Direktorii

Muhammet Cakmak Ubeyde Safvan Erbas
Kidemli Uzman Yonetmen
Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Teknik Analist
Eren Bozdogan Ali Osman Okut
Kidemli Uzman Uzman Yardimcisi
Perakende, Savunma, Sanayi Cimento

iletis’»im ve Haberlesme icin:

arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatirm”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmisti. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatrim danmismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alm ya da satimi i¢in oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




