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GUNLUK BULTEN

Borsa Istanbul’da denge arayisi...

ABD piyasalari resesyon endislerinin bir miktar azalamasi ile yeni haftaya
pozitif baslangic yapti. Din aciklanan perakende satislar verilerinin
piyasa beklentisin altinda elde edilmesi ve ekonomik buydmeye iliskin
endiselerin artis gostermesine ragmen Fed karari 6ncesinde piyasadaki
Ilimli atmosfer sebebiyle endekste toparlanmanin oldugu gorildd. Risk
barometresi olarak izledigimiz S&P 500 %0,64 ve teknoloji agirhkli
Nasdag endeksi %0,31 deger kazanimiyla gint tamamladi.

Yurt ici piyasalarda son iki haftalik sirecte yasanan vyaklasik %15'lik
yiikselis ardindan denge arayisi dikkat cekiyor. Borsa Istanbul'da BIST 100
endeksi, son islem giunund %0,20 deger kazanimiyla 10.862 puandan,
BIST Katilim 100 endeksi ise %7120 vikselisle 10.435 puandan
tamamladi. Haftanin ilk islem gininde endekten 840 milyon TL para
cikist oldu.

Hazine ve Maliye Bakanlgi verilerine gdre, Subat ayinda merkezi yonetim
butce dengesi 310,1 milyar TL, faiz disi denge ise 170,4 milyar TL acik
verdi. Subat ayinda butge gelirleri %35 artisla 723,4 milyar TL olurken,
bltce giderleri %50 artisla 1,03 trilyon TL oldu. Reel anlamda bitge
gelirlerinde gerileme dikkat cekiyor. Subat ayi itibariyla 1.931 milyar TL
(GSYH'nin %3,7i) seviyesinde bulunan biitce acigr hedefinin %23,3'l
tamamlandi.

Ne Bekliyoruz...

Kiresel piyasalarda bugtn gozler, ABD Baskani Donald Trump ile Rusya
Devlet Baskani Vladimir Putin'in go6rismesine cevrildi. Hafta sonu
jeopolitik gerginliklerin artmasi ardindan, Trump ve Putin gériismesinden
¢ikacak mesajlar piyasalarda volatilitenin yiksek seyretmesine neden
olabilir. Ote yandan, bugiin TSI 16:15'te ABD’de aciklanacak olan sanayi
uretim rakamlari ekonomik aktivitenin seyri agisindan takip edilecek. Ek
olarak, giiniin devaminda Israil-Filistin hattindaki haber akisinin endekse
olan etkisini takip edecegiz.

Borsa Istanbul’da vyiikselis serisinin haftanin son islem giiniinde de
gectigimiz haftanin aksine para cikisinin olmasina raémen endeksteki
yukselisin sinirl da olsa devam ettigini gtriyoruz. BIST100'de zirve
seviyelerine ulasilmis olsa da hala dolar ve enflasyon bazinda
bakildiginda yuksek bir iskontoya sahip oldugunu, zirve degerlerinin de
altinda islem go6rdigini soyleyebiliriz. Endekse para girislerinin
devaminin saglanmasi takdirde endeksin daha yiksek seviyeleri test
edebilecegini distniyoruz. 12 aylik ortalama BIST100 hedefi 14.200
seviyelerinde seyrediyor.

Ekonomik Takvim

16:15 - ABD Kapasite Kullanim Orani

16:15 - ABD Sanayi Uretimi
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XKTUM / XKTUM 10,696 292
XK100 / XK100 10,435 285
XU100 / XU100 10,862 297
Gunlik Degisim XKTUM 0.94%
Ginlik Degisim XK100 1.20%
Ginluk Degisim XU100 0.20%
Gunltk Hacim (XKTUM) TL58,318 mn
Giinlik Hacim (XK100) TL47,154 mn

Ginlik Hacim (XU100) TL122,236 mn

XKTUM Piyasa Degeri TL3,961.8 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse QOrani 33.96%
Ucg Aylik Ortalama Hacim TL40,123 mn

XK100 Getiriler (TL) --

1H /1A 3.91% 14.25%
3A/12A 12.84% 19.38%
T n ook | Tl
ASELS 6,812 3.93%
TUPRS 4,159 1.18%
EREGL 3,842 0.00%
BIMAS 3,564 -1.72%
PEHOL 3,236 1.76%
T £ ok ot | 7o
MARKA 55.60 9.99%
DAGHL 57.85 9.98%
KUYAS 38.36 9.98%
TKFEN 106.40 9.92%
PEKGY 1.67 9.87%
e T
SUNTK 38.40 -9.99%
SAFKR 73.25 -9.79%
IHYAY 2.40 -9.77%
GEDZA 26.44 -6.17%
AVPLY 63.45 -4.66%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

¥ XK100 = BIST Katilm 100 Endeksi

ek XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Hitit Bilgisayar <HTTBT TI> yeni is iliskisini acikladi.

Italya menseili SkyAlps, Hitit Bilgisayar'in sistemlerini 17 Mart 2025 itibariyle
kullanmaya baslamistir. Havayolu firmasi 5 wil boyunca rezervasyon,

biletleme, check-in, ucus operasyonlari ve dinamik fiyatlandirma gibi kritik

havayolu sudreclerinde sirketin bulut tabanli ¢ozidmlerini kullanacaktir.
Havayolu firmasi, 76 yolcu kapasiteli 14 ucaktan olusan bir filoya sahiptir.
Avrupa'da 20'den fazla destinasyona ucus gerceklestirmektedir. Ayrica, 2025
vili itibariyla Bosna-Hersek'in Mostar Havalimani'nda bir ts kurarak sekiz yeni
ucus rotasi baslatmayr planlamaktadir. Bu anlagsma kapsaminda, Bosna-
Hersek hukimeti, 2025 yil itibariyla Mostar Havalimani'ndan 65.000 volcu
tasinmasini hedeflemektedir.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Gedik Yatinm <GEDIK TI> pay geri alim programi kapsaminda 127,3 bin adet

payl ortalama 8,04 TL fiyattan geri ald!.

Yayla Gida <YYLGD TI> pay geri alim programi kapsaminda 65 bin adet payi
ortalama 9,80 TL fiyattan geri aldi.

Frigo-Pak Gida <FRIGO TI> pay geri alim programi kapsaminda 286,4 bin
adet payi ortalama 8,29 TL fiyattan geri aldi.

Kervan Gida <KRVGD TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet

payi ortalama 2,38 TL fiyattan geri ald.

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi baslatma karar aldi.
Sirket, program kapsaminda 21,6 milyon adet payr 1,2 milyar TL'yi
gecmeyecek sekilde alabilecek. 56z konusu tutarn sirketin glincel piyasa

degerine orani %28'dir. Sirket, yeni program kapsaminda 56,7 bin adet payi
ortalama 19,38 TL fiyattan geri aldi.

Sarkuysan Elektrolitik <SARKY TI> pay geri alim programi baslatma karari
aldi. Sirket, program kapsaminda 6 milyon adet paylr 150 milyon TL'yi
gecmeyecek sekilde alabilecek. S6z konusu tutarin sirketin gilincel piyasa
degerine orani %1,2'dir.

Cem Zeytin <CEMZY TI> pay geri alim programi baslatma karari aldi. Sirket,

program kapsaminda 30 milyon adet paylr 500 milyon TL'yi gecmeyecek

sekilde alabilecek. S6z konusu tutarin sirketin gtincel piyasa degerine orani
%8.,6'dIr.

Alarko Holding <ALARK TI> pay geri alim programini sonlandirma karari ald.

Sirket, program kapsaminda 4,3 milyon adet payi ortalama 96,34 TL fiyattan
geri aldi. Geri alinan paylarin sirket sermayesine orani %1'dir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

AT T
Kapanis (TL/hisse) 44 4
Kapanis (Us0/hisse) 1.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 13,308
Pivasa Degeri (milyon USD) 363
Firma Degeri (milyon TL) 13,067
Sermaye (milyon TL) 300
Hallka Aokhle Oran (%) 28
Kapanis (TL/hisse) 19.4
Kapanis (USD{ hisse) 05
Piyasa Degeri (milyon TL) 4193
Piyasa Degeri (milyon USO) 115
Firma Degeri {milyon TL) 0,220
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Acilhle Orani (%) 66

AR T
Kapanis (TL/hisse) 91.0
Kapanis (Us0/hisse) 2.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 39 585
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,081
Firma Oegeri (milyon TL) 41,697
Sermaye (milyon TL) 435
Halka Aciklile Orani (%) 37
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

i FD/FAVOK
Son Fiyat Hedef Getir Piyasa Degeri Qrtal afid
Hacim (milyon

: Potansiyeli | Tavsiye .
TL Fiyat (TL milyon TL
s Yo (%) (Y ) L) 24T 25T

Demir - Celik

Eregli Demir Celik EREGL 25.58 33.70 %32 AL 179,060 5,654 12.19 8.09 10.21 6.12

Turk Hava Yollari THYAO 334.00 461.00 %38 AL 460,920 11,954 4.07 3.23 541 4.00
Pegasus Hava Tasimaciligl PGSUS 281.25 355.00 %26 AL 140,625 2,192 13.06 8.93 8.19 6.08

Perakende
Bim Birlesik Magazalar 313,012
Petrol & Gaz

281,505

Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 347.50 544.60 %57 AL 66,377 242 12.74 11.24 7.02 5.00

Lokman Hekim LKMNH 19.41 26.80 %38 AL 4,193 30 17.47 12.05 7.90 5.45

Savunma

ASELS 121.70 124.00 554,952 7,792 36.27 27.77 18.88

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

17 Mart 2025 - Pazartesi

11:00 Tuarkiye Subat Butce Dengesi -139.26B
15:30 ABD Subat Cekirdek Perakende Satiglar -0.4%
15:30 ABD Subat Perakende Satiglar (Yillik) 4,20%
Perakende Satislar (Aylik) -0.9%
13:00 Euro Bolgesi Eurogroup Toplantisi
18 Mart 2025 - Sali
15:30 ABD Subat insaat izinleri (Subat) 1,473M
15:30 ABD Subat insaat izinleri (Ayhk) -0.6%
16:15 ABD Subat Kapasite Kullanim Orani 77,8%
16:15 Subat Sanayi Uretimi (Aylik) 0.5%
13:00 Euro Bolgesi Subat TUFE (Yillik) 2,4% 2,5%
13:00 Euro Bolgesi Subat TUFE (Aylik) 0,5% -0.3%
15:30 Euro Bolgesi Subat Cekirdek TUFE (Yillik) 2,6% 2, 7%
15:30 Euro Bolgesi Subat Cekirdek TUFE (Aylik) 0,6% -0.9%
21:00 ABD Federal Acgik Piyasa Komitesi (FOMC) Karari
21:00 Faiz Orani Karari 4,50%
10:00 Turkiye Subat issizlik Orani (Aylik) 8,4%
12:00 Euro Bolgesi Ocak AMB Aylik Rapor
15:30 ABD Ocak issizlik Sigortasi Basvurulari
15:30 ABD 4. Ceyrek Cari Hesap -310.9B
15:30 ABD Haftalik issizlik Basvurulari 226K 221K
15:30 ABD Mart Philadelphia Fed imalat Endeksi 18,1
15:30 ABD Mart Philadelphia Fed istihdam 5,3
17:00 Subat ikinci ElI Konut Satislari 4,08B
10:00 Tuarkiye Mart Tuketici Guveni
13:00 Euro Bolgesi Avrupa Liderler Zirvesi

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilk, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: () arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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