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Haftalik Biilten 30 Ocak 2026

Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda Fed'in faiz karari, yogunlasan bilango takvimi, Trump’in ticaret politikalarina iliskin sert soylemleri ve ABD’de biitce konusundaki belirsizlikler
yakindan takip edildi. Haftaya ABD Baskani Donald Trump’in Giiney Kore ve Kanada’ya yonelik glimriik vergisi tehditleri ve teknoloji hisselerindeki yiikselisle baglayan piyasalarda,
Fed’in politika faizini beklentilere paralel olarak %3,50-%3,75 arali§inda sabit birakmasi haftanin ana giindem maddesi oldu. Karar metninde ekonomik faaliyetin saglam bir hizda
genislemeye devam ettigi ve istihdam tarafindan istikrar isaretleri goriildiigii vurgulanirken, Baskan Powell'in enflasyonun hedefin iizerinde seyretmesi nedeniyle "bekle-gor"
stratejisini siirdiireceklerini belirtmesi, piyasalarda faiz indirim dongusiine iliskin temkinli havayr korudu. Beyaz Saray cephesinde ABD Baskani Trump, Fed baskanligi igin aday
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gosterecegi ismi Cuma giinii agiklayacagini ifade etti. Ayrica hafta baginda ABD’de hiikiimetin yeniden kapanma riski yeniden giindeme geldi. Haftanin son islem giiniine girilirken 160
Trump ve Senato Demokratlari gegici bir anlasmaya vararak kapanma riskini erteledi. Bilango sezonunda ise Meta ve IBM gibi teknoloji devlerinin beklenti tizeri karliliklari risk
istahini desteklese de, Microsoft’'un bulut gelirlerindeki yavaslama ongoriisiiyle sert deger kaybetmesi teknoloji endekslerini baskilayan temel unsur oldu. Tesla ise net karindaki 120

ceyreksel duslis nedeniyle zayif bir goriiniim sergiledi. Makro veri cephesinde ABD’de dayanikli mal siparislerinin beklentileri asarak %5,3 artmasi ekonomideki canlanlanma
egilimine isaret ederken, tiiketici giiveninin 2014’ten bu yana en diisiik seviyeye gerilemesi kafa karisikligi yaratti. Jeopolitik riskler ve Trump’in zayif dolar séylemleriyle ons altin
ve ons glimiis rekor tazelerken, hafta kapanisina dogru satis baskisi goriildii. Bu gelismeler 1si§inda 3 major endeks hafta genelinde dalgali bir goriiniim sergiledi. Persembe giinii %0 30.89
kapanigina gore S&P 500 ve Nasdaq Composite %0,8 deger kazanirken Dow Jones yatay seviyeden haftayl tamamlad.
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Yurt iginde ise BIST 100 endeksinin bankacilik sektori onciiliiglinde tarihi zirvelerini yeniledigi ve yabanci yatirimai girislerinin ivme kazandig bir hafta geride kaldi. Fitch Ratings’in
9 Tiirk bankasinin kredi notu goriiniimiini duragandan pozitife yiikseltmesi sert ylikselisleri tetiklerken, haftalik bazda bankacilik endeksi %8’in lizerinde artis gosterdi. Makro ‘ _ _ 5 _ _ _ ]
tarafta issizlik oraninin Aralik ayinda 0,8 puan azalarak %7,7 ile 2005’ten bu yana en diisiik seviyeye gerilemesi ekonomik aktivitedeki pozitif goriiniimii teyit ederken, TCMB S-S S 288288 =--¢82 %22 S S
verilerine gore yabanal yatirimeilarin 23 Ocak haftasinda hisse senedi piyasasinda 491 milyon dolar, DIBS piyasasinda ise 1,256 milyon dolarlik net alim gerceklestirmesi,
piyasalarda artan risk istahinin bir diger gostergesi oldu. Ayni donemde briit rezervler 215,6 milyar dolara, SWAP hari¢ net rezervler ise 85,5 milyar dolara yiikseldi. Diger
yandan TCMB tarafindan yayimlanan PPK toplanti notuna gore Ocak ayinda enflasyonun gida fiyatlari onciiliglinde aylik bazda yiikselis egilimi gosterebilecegi ifade edildi. Azalan
12 aylk enflasyon beklentilerine vurgu yapilarak dezenflasyon siireci genelindeki etkisinin ise sinirli oldugu belirtildi. Endekste yeni rekor seviyelerin test edildigi haftada
Tiirkiye'nin 5 yilik Kredi Risk Primi (CDS) hafta genelinde hafif yiikselisle 221 baz puan seviyesine yiikseldi. Persembe giinli kapanisi itibariyla haftalik bazda BIST 100 endeksi
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%6,5, Katihm 100 endeksi ise %5 deger kazanmis oldu. imalat PMI

Yeni Haftada Gozler Ocak Ayi Enflasyon Verilerinde Olacak... 494': 48.9
485

Oniimiizdeki haftada, ABD Baskani Trump’in Fed baskanligi igin eski Fed Yonetim Kurulu Uyesi Kevin Warsh'i aday gdstermesinin yansimalari piyasalarda yakindan izleniyor 48

olacak. 2008 Kiiresel Krizi ddneminde Fed'de gorev almis olan Warsh, faiz indirimlerini destekler tutumuyla Trump ile uyumlu bir profil ¢iziyor. Bununla birlikte ABD’nin iran’a 475

yonelik askeri miidahale endiselerinin oniimiizdeki haftada risk istahindaki baskiyi siirdiirmesini ongoriiyoruz. Ayrica Kiiba'ya petrol satisi yapan iilkelere ek giimriik vergisi 4::

getirilmesi ve Trump’in Cin’le olan gorismeleri sebebiyle Kanada ve ingiltere’ye yonelik tehditleri risk algisindaki zayif gériinimi giiclendirebilir. Makro tarafta ise imalat ve “

Hizmet PMI verileri ile issizlik gostergeleri takip ediliyor olacak. 4C25 bilango doneminin siirmesiyle de sirket bazli ayrismalarin gozlenmesini bekliyoruz. 455
45

Yurt iginde ise piyasalarin ana giindem maddesi Ocak ayina iliskin TUFE verileri olacak. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak Ocak ayr TUFE tahminimiz %4,18 seviyesinde 5

bulunurken piyasa beklentileri %4,2 seviyesinde sekillendi. Diger yandan Pazartesi giinii agiklanacak olan imalat PMI, Sali giinii agiklanacak olan Ticaret Dengesi ve Persembe giinii “

’ ’ EYRC I I N T I SN N .
aciklanacak olan Reel Efektif Doviz Kuru verileri makro tarafta 6ne gikiyor. Orta ve uzun vadede CDS’teki istikrarli durus ve yabanci sermaye girisi ile desteklenen pozitif Py &\0 & S &Qﬂ & *@" &S &Q’
gdriinimiin siirmesini bekliyoruz. Ote yandan 4C25 bilango sezonu devam etmekte olup, gida perakende, saglik ve petrol rafineri sektorlerinin bu dénemde pozitif ayrisma Y RV A O

potansiyeli tasidigini diisiiniiyoruz. Bu baglamda oniimiizdeki hafta Cuma giinii agiklanacak olan Tiipras finansal sonuglarini da yakindan takip ediyor olacagiz. Sektorel kisimda ise
Tiipras triin marjlari ve ODMD aylik otomotiv verilerinin gelmesini bekliyoruz.

Teknik olarak gegtigimiz hafta rekor hacimle zirve tazeleyen BIST 100 endeksinde 14,000 psikolojik direncine dikkat edilmesi gerektigini diisiinliyoruz. Bu noktada asagi yonli
hareketlerde 13,700 ve 13,500 seviyelerini destek olarak izliyoruz.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte Madencilik endeksi % 14,4’lik deger kazanimiyla ilk sirada yer BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %42,2 ile Madencilik endeksi saglad.

aliyor.
Haftalik Degisim (%) Aylik Degisim (%)
BIST MADENCILIK BIST MADENCILIK
BIST FIN. KIR. FAKTORING BIST FIN. KIR. FAKTORING
BIST METAL ANA BIST TEKNOLO)I
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI BIST METAL ANA
BIST BANKA BIST 30
BIST HOLD. VE YAT. BIST 50
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK BIST 100
BIST 30 BIST ILETISIM
BIST 100 BIST SINAI
BIST 50 BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK
BIST MALI BIST KATILIM 100
BIST INSAAT BIST TICARET
BIST SINAI BIST BANKA
BIST TURIZM BIST GIDA, IGECEK
BIST TUM BIST TUM
BIST KATILIM 100 BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST TEKNOLOJI BIST TAS, TOPRAK
BIST TICARET BIST MALI
BIST ELEKTRIK BIST HOLD. VE YAT.
BIST TAS, TOPRAK BIST MEN. KIYM. Y. O. — 1619 ]
BIST METAL ESYA, MAKINA BIST SIGORTA
BIST ILETISIM BIST HIZMETLER
BIST HIZMETLER BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI
BIST GIDA, IGECEK BIST TURIZM
BIST MEN. KIYM. Y. O. 2.10 BIST INSAAT
BIST BILISIM BIST ULASTIRMA
BIST ANA 1,03 BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST TEKSTIL, DERI 0.9 BIST BILISIM
BIST GAYRIMENKUL Y.O. g BIST ELEKTRIK
BIST ULASTIRMA K BIST GAYRIMENKUL Y.O.
BIST SIGORTA 1 BIST TEKSTIL, DERI 3,64
BIST SPOR BIST SPOR \
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM BIST ANA [
BIST KOBI SANAYI BIST KOBI SANAYI
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29/01/2026 Kapanis verilerine goredir.
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Gostergeler
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Gostergeler

Hisse ve DIBS Yabanci i§lemleri
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29/01/2026 Kapanis verilerine goredir.
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Sektor ve Sirket Haberleri

Ticaret Bakanhg: polyester ithalatinda dampinge karsi 6nlem alindigini agikladi.

Piyasa Bilgileri SASA TI

Ticaret Bakanlig, Hindistan, Cin Tayvani ve Tayland menseli polyester elyaf ithalatina yonelik yurittigi nihai Kapanig (TL/hisse) 2.6
gozden gegirme sorusturmasini tamamladi. Resmi Gazete’de yayimlanan teblige gore, soz konusu tilkelerden yapilan Kapanis (USD/hisse) 0.1
ithalata uygulanan dampinge karsi onIemJerln kaldiriimasi halinde damping uygulamalarinin ve yerli Ureticiye yonelik Piyasa Degeri (milyon TL) 113,021
zararin devam etmesinin muhtemel oldugu sonucuna varildi.

Piyasa Degeri (milyon USD) 2,628
Bu kapsamda, 2019 yilindan bu yana yiiriirliikte olan anti-damping vergilerinin, CIF bedelin %3,20 ile %12 arasinda alanalDee e I oNIe) 240,409
degisen oranlarla uygulanmaya devam edilmesine karar verildi. Onlemler, firma ve lriin bazinda farklilasirken, soz SR 43,816
konusu diizenlemenin ylrirlik tarihinden itibaren 5 yil siireyle gegerli olacag bildirildi. Halka Agikdik Orami (%) 42

Soz konusu kararin, yerli polyester elyaf Ureticilerini ithalat kaynakl fiyat baskisina karsi korumasi beklenirken,
ithalatgi firmalar ve tekstil sektoriinde maliyetleri artirici bir etki yaratabilecegi degerlendiriliyor. Diizenleme,
Tiirkiye’nin tekstil sektoriindeki stratejik ara mallarda yerli Gretimi destekleme politikasinin siirdiigiine isaret ediyor.

Piyasa Bilgileri KORDS TI

Kapanis (TL/hisse) 54.4
Kapanis (USD/hisse) 1.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 10,573
Piyasa Degeri (milyon USD) 244
Firma Degeri (milyon TL) 27,337
Sermaye (milyon TL) 195

Halka Aciklik Orani (%) 28
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Finansal Takvim - 4C25

Kuveyt T rk
Tarih

Ocak 2025

T B IS O S S O S
Subat 2025

AKBNK 02.02.2026

GARAN 04.02.2026

AKGRT 05.02.2026

YKBNK 05.02.2026

TUPRS 06.02.2026 220,014 16,061 4,400
ISCTR 06.02.2026

TOASO 09.02.2026

OTKAR 09.02.2026

FROTO 09.02.2026

AYGAZ 09.02.2026

TTRAK 09.02.2026

LILAK 10.02.2026

KOCHL 11.02.2026

ALBRK 13.02.2026 3,380
TAVHL 17.02.2026

EBEBK 19.02.2026 6,945 1,055 102
AKSA 19.02.2026

RGYAS 25.02.2026

OZYSR 27.02.2026

AKMGY 27.02.2026

GLCVY 02.03.2026

CCOLA 03.03.2026

SAHOL 04.03.2026

PGSUSs 04.03.2026 39,092 6,875 982
MGROS 04.03.2026

AEFES 05.03.2026

BIMAS 11.03.2026 189,847 9,261 4,366
EKGYO 11.03.2026

KONTR 11.03.2026

QUAGR 11.03.2026

EREGL Subat 54,476 5,405 -3,167
THYAO Subat 259,553 42,021 17,720
CIMSA Subat 11,190 2,370 690
LOGO Subat 1,660 350 46
LKMNH Subat 1,100 265 10
HTTBT Mart 468 211 101
MPARK Mart 14,150 4,261 1,450

Kaynak: Yatirimai iliskileri, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma

*Konsolide bilangolar igin son tarih |11.03, konsolide olmayan bilangolar igin son tarih 02.03 olarak belirlenmistir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki
10:00 Tiirkiye Ocak imalat PMI 48,9
12:00 Euro Bolgesi Ocak imalat PMI 49,4 48,8
17:45 ABD Ocak Uretim PMI 51,9 51,8
18:00 ABD Ocak imalat PMI 47,9
10:00 Tirkiye Ocak TUFE (Aylik) 4.18% 0,89%
10:00 Tirkiye Ocak TUFE (Yillik) 29.83% 30,89%
10:00 Tiirkiye Ocak UFE (Aylik) 0,75%
10:00 Tiirkiye Ocak UFE (Yillik) 27,67%
10:00 Tirkiye Ocak Ticaret Dengesi

18:00 ABD Aralik Is imkanlari Ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 7,146M
12:00 Euro Bolgesi Ocak Hizmet PMI 51,9 52,4
13:00 Euro Bolgesi Ocak TUFE (Yillik) 1,9%
13:00 Euro Bolgesi Ocak TUFE (Aylik) 0,2%
13:00 Euro Bolgesi Ocak Cekirdek TUFE (Yillik) 2,3%
13:00 Euro Bolgesi Ocak Cekirdek TUFE (Aylik) 0,3%
13:00 Euro Bolgesi Arahk UFE (Yillik) -1,7%
13:00 Euro Bolgesi Aralik UFE (Aylik) 0,5%
14:30 Tirkiye Ocak Reel Efektif Doviz Kuru 7111
16:15 ABD Ocak ADP Tarim Digi istihdam 41K
17:45 ABD Ocak Hizmet PMI 52,5 52,5
18:00 ABD Ocak imalat Disi PMI 54,4
14:30 Tiirkiye Menkul Kiymet istatistikleri - USD 491
16:15 Euro Bolgesi Subat Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz Karari 2,15%
16:30 ABD issizlik Maagi Bagvurulari

16:45 Euro Bolgesi Avrupa Merkez Bankasi Basin Agiklamasi

16:30 ABD Ocak Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) 0,3%
16:30 ABD Ocak Tarim Digi istihdam 50K
16:30 ABD Ocak i§sizlik Orani 4,4%
17:30 Tirkiye Ocak Hazine Nakit Dengesi -333,15B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Yonetmen Kidemli Uzman Kidemli Uzman
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma

Ali Osman Okut
Uzman Yardimcisi

Cimento

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




