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BIST te yiiksek volatilite etkisini siirdiiriiyor...

ABD Baskani Trump'in ABD icin "Kurtulus Gund” olarak adlandirdigr konusmasinda,
ABD'nin ticaret politikasinda kokld degisiklikler getiren yeni gimrik tarifelerini acikladi.
Buna gore, ABD'nin yarindan itibaren gecerli olmak tzere tim dlkelerden yapacagi ithalata
asgari %10'luk gumrik vergisi uygulanacagi aciklandi. Basta Cin ve Vietnam olmak tzere
uygulanacak tarifelerde, Turkiye'ye de %710 oraninda gumrik vergisi uygulanacak.

Ek olarak Trump, ithal otomobillere de %25 gumrik vergisi uygulanacagmin altini ¢izdi.
Alinan kararlarin ardindan (Cin'den tarifelere karsi adim atilacag belirtilirken, Avrupa
Birligi'nden ise gumruk vergilerine karsi "misilleme” yaniti geldi. Trump yonetimi ise bu
adimlarin  Amerikan sanayisini canlandiracagl ve ulkenin ticaret acigini azaltacag
gordsind savunurken, ABD'nin bir “Altin Cag"a girdigini vurguluyor. Alinan kararlar
ardindan ABD vadelilerinde %4'e yakin geri cekilmeler goraldd. UBS, tarifelerin
uygulanmasi durumunda ABD'de enflasyonun %H5'e yikselebilecegini, JP Morgan ise
ABD'de resesyon riskinin ivme kazandigini belirtti. Risk barometresi olarak izledigimiz
S&P 500 %0,67 ve teknoloji agirlikli Nasdag endeksi %0,87 deger kazanimiyla ginu
tamamlad.

BIST 100'de vyukart yonld baskilarin devam ettigini ve vyiiksek volatilitenin etkisini
strdirdiigiini soyleyebiliriz. Diin Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi %1,41 diisiisle 9.623

Katilim Endeksleri
263

XKTUM / XKTUM 9,940

XK100 / XK100 9,701 256
XU100 / XU100 9,523 252
Ginlik Degisim XKTUM -0.63%
Ginlik Degisim XK100 -0.69%
Ginlik Degisim XU100 -1.41%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL41,854 mn
Ginlik Hacim (XK100) TL33,558 mn
Giinltik Hacim (XU100) TL92,469 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL3,690.3 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 33.89%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL44,271 mn

puandan, BIST Katilim 100 endeksi ise %0,69 azalisla 9.701 puandan tamamladi. Katihm
endeksinin yikselmesine yizdesel bazda destek saglayan sirketlerin basinda SRVGY ve
VANGD ver alirken, yuzdesel bazda en cok dists gosterenler ise TKFEN ve ATEKS oldu.

XK100 Getiriler (TL) --

. , ; 1H /1A -0.69%  6.05%
Dun endeksten 1,7 milyar TL para cikisi gerceklesti.
3A/12A 4.84%  15.01%
= |stanbul Sanayi Odasi (ISO) Tirkiye imalat PMI endeksi Mart ayinda 48,3'ten 47,3'e
diiserek, Ekim 2024'ten bu yana en diisiik seviyeye geriledi. Martta yeni siparisler (ist liste -
21. kez aylik bazda yavaslama sergiledi. Benzer sekilde yeni ihracat siparislerinde de Kasim TKFEN Py RPp—
2022'den bu yana en sert dusds gordldd. Anket kapsaminda takip edilen 10 sektor
icerisinde Gretimini genisletenlerin sayisi 4'e vyiikseldi. Gida drtnleri, en hizli biyiyen — A3 3178 -1.33%
sektor olma ozelligini koruyor. En sert Gretim kaybi ise kimyasal, plastik ve kaucuk  EREGL 3,126 0.62%
urdnlerinde gorald. BIMAS 2.779 2 67%
Ne Bekliyoruz... TURRS R I
= Yurt i¢i piyasalarda bugiin gozler enflasyon verisine cevrildi. Istanbul'da perakende -
fiyatlarin aylik %3,79 artisla, yillik bazda %46,23 olarak gerceklesmesinin ardindan TSI cpycy 319 10.00%
10:00'da aciklanacak enflasyon verisi pi\/a_;alar agisindan kritik 6neme sahip. Kuveyt Turk VANCD [
Yatinm Arastirma olarak, Mart ayinda TUFE'nin ayhk %3,06 artisla, yillik bazda %38,91 : :
olarak gerceklesmesini 6ngdriiyoruz. Konsensiis beklentileri ise aylik bazda %2,9 artis ~ CEMI> R
yoninde. DOFER 27.32 9.98%
KTLEV 71.10 9.98%
= Ramazan etkisiyle taze sebze fiyatlarinda yasanan yikselisin Mart ayi enflasyon verisi
tzerinde yukari yonlt bir etkiye sahip olabilecegini distntyoruz. Beklentilerin dzerinde
gerceklesen enflasyon verisi, faiz indirim beklentilerinin ertelenmesine ve piyasada -
baskiya neden olabilir. Ote yandan, giin icinde Ticaret Bakanhgi tarafindan aciklanacak  TKFEN 135.00  -10.00%
oncl dis ticaret istatistikleri yakindan izlenecek. Trump'in agiklamalari sonrasinda kiresel  aqeys 2240 -9.95%
piyasalarin seyri, BIST te zayif bir acilisa isaret ediyor. BIST 100 endeksinde 9.460' destek,
R o . . EGPRO 23.82 -5.55%
9.750'yi ise direnc seviyesi olarak takip ediyoruz.
PEHOL 16.00 -4.48%
= ABD Baskani Trump'in diin aksam gumrik tarifelerine iliskin acikladigi kararlarin ardindan, ~ MANAS 11.79 -4.30%

bu sabah ABD ve Avrupa vadelilerinde satis baskisi striiyor. Dolar endeksi (DXY) %1
disusle 102,8'e gerilerken, 10 yillik Amerikan tahvil faizi Ekim ayindan bu yana ilk kez
%4,05'in altinda islem goriyor. Bugiin ABD ve Avrupa’da PMI verileri takip edilecek.

*XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

**XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi
Ekonomik Takvim

* 10:00 - Turkiye TUFE

e 17:00 - ABD Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI)
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Sirket Haberleri
. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri . Sirket Haberleri
Tirkiye Petrol Rafinerileri <TUPRS TI, 191.00 TL, AL> iiriin karlihiklarn - Mart

2025 Kapanis (TL/hisse) 135.0
o . o o . . . Kapanis (USD/hisse) 3.6
Turkiye Petrol IRgﬁneﬂrllerl <TQPRS TI> IMartl ayina iliskin rafineri marjlarini pivasa Degeri (milyon TL) -

acikladi. Orta Distilat Urin Marjlari (motorin ve jet yakiti) Mart ayinda hem aylik | L
o . . o . Piyasa Degeri (milyon USD) 6,871

hem villik bazda disis yasadi. Motorin marji aylik %21 distsle 15,5 dolar/varil , o
co . o Firma Degeri (milyon TL) 205,572

olurken yilhik %35 dustd. Jet yakit ise 13,8 dolar/varil ile aylik %13 azalirken yillik ; (mitvon TU)

%23 dustd. Benzin drin marjlar aylik %19 ve yillik %49 disusle 11,7 dolar/varil Srmaye myen e
Halka Aciklik Orani (%) 49

seviyesine geriledi. Fuel Oil marjlar ise aylik bazda %8 azalirken, villik bazda
%058 artis gostererek -6,4 dolar/varil seviyesine geldi.

Tiipras Uriin Marjlan - Mart 2025 (USD/varil)

Mart25 Mart24 yly Subat25 ala

Brent Petrol 72.6 85.5 -15% 75.2 -3%
Motorin 15.5 23.8 -35% 19.6 -21%
Jet Yakiti 13.8 18.0 -23% 15.9 -13%
Benzin 11.7 23.1 -49% 14.4 -19%
Fuel-Oil -6.4 -15.3 a.d. -5.9 a.d.

Tablo 1 Motorin Marji - Aylik

®m Motorin Uriin Marjlan (USD/varil)

23.8
19.60
17.7 17.8 2 o4 168
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Sirket 2025 yilinda 5-6 dolar/varil net rafineri marji, %90- 95 KKQO, 26
milyon ton dretim, 30 milyon ton satis ve yaklasik 600 milyon dolar
yatirim harcamasi (capex) 6ngérmektedir.

KuveytTurk Yatirim olarak 2025 vil sonunda sirketin 1,1 trilyon TL net
satis geliri, 65,7 milyar TL FAVOK, 28,6 milyar TL net kar elde etmesini
bekliyoruz.

Sirket hisseleri son 12 aylk verilere g6re 14,5x F/K ve 4.7 FD/FAVOK
carpanlariyla islem gdrmektedir. KuveytTurk Yatirim olarak 2025 vyil
sonunda 9,0x F/K ve 3,1 FD/FAVOK carpaniyla islem gdérmesini
bekliyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Vakifbank <VAKBN TI> pay geri alim programi kapsaminda 535 bin adet payi

23,42 - 23,78 TL fiyat araligindan geri ald.

Kapanis (TL/hisse) 18.9
Ozderici Gayrimenkul <OZGYQ TI> pay geri alim programi kapsaminda 389,7 Kapanis (USD/hisse) 0.5
bin adet payi 4,78 - 4,81 TL fiyattan geri ald. Piyasa Degeri (milyon TL) 4,082
Piyasa Degeri (milyon USD) 108
Ahlatcl Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 550 bin Fiiie Beged (e T 5110
adet payi ortalama 20,67 TL fiyattan geri ald. Sermave (milyon TL) 516
Halka Aciklik Orani (%) 66

Metemtur Yatinm <METUR TI> pay geri alim programi kapsaminda 102 bin
adet pay1 15,98 - 16,73 TL fiyat arali8indan geri aldi.

Akfen Gayrimenkul <AKFGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 200 bin

adet payi ortalama 1,97 TL fiyattan geri ald.

Kapanis (TL/hisse) 3.3
Akfen Enerji <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda 80 bin adet payi Képamg (Usé/hlslse) o
16,17 - 16,27 TL fiyat araliindan geri ald1. Piyasa Degeri (milyon TL) 29,700
Piyasa Degeri (milyon USD) 785
Akfen insaat <AKFIS TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet payi Firma Degeri (milyon TL) 208
20,36 - 20,66 TL fiyat araligindan geri aldi. >ermaye (milyon TL) 145
Halka Aciklik Orani (%) 27
Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 500 bin adet
payl ortalama 3,31 TL fiyattan geri ald.
Dogan Sirketler <DOHOL TI> sermayesinin %3’'tne denk gelen 50 milyon
adetlik pay geri alim programini toplam tutan 1 milyar TL'yi gecmeyecek Kapamig (TL/hisse) 20.5
sekilde baslatti. S6z konusu tutar, sirketin glincel piyasa degerinin %2,4'line Kapamis (USD/hisse) 0.5
karsilik gelmektedir. Sirket, program kapsaminda 235 bin adet payi ortalama Piyasa Degeri (milyon TL) 53,300
16,19 TL fiyattan geri aldu. Piyasa Degeri (milyon USD) 1,408
Firma Degeri (milyon TL) 74,521
Unli Yatinm <UNLU TI> pay geri alim programi kapsaminda 26 bin adet payi Sermaye (milyon TL) 2.600
ortalama 13,17 TL fiyattan geri ald. Halka Aciklik Orani (%) 20

PC iletisim ve Medya <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 24,9 bin
adet payi ortalama 11,56 TL fiyattan geri aldi.

Yamantirk Vakfi, 30 bin adet Mogan Enerji <MOGAN TI> payini ortalama e (TLhiese) 350.0
8,76 TL fiyattan geri ald!.

Kapanis (USD/hisse) 9.2
. . . Piyasa Degeri (milyon TL) 43,750

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 64,5 bin | o
. . Piyasa Degeri (milyon USD) 1,156

adet payl ortalama 18,96 TL fiyattan geri aldi. | o
Firma Degeri (milyon TL) 44,060
DCT Trading <DCTTR TI> pay geri ahim programi kapsaminda 15,1 bin adet sermaye (milyan T0) 125
Halka Aciklik Orani (%) 27

payl ortalama 37,43 TL fiyattan geri aldI.

GrainTudrk Holding <GRTHO TI> pay geri alim programi kapsaminda 5 bin adet
payl ortalama 350 TL fiyattan geri ald1.

https://kuveytturkyatirim.com.tr



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Sektor Haberleri

. Katilim Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri
Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi subat ayi verilerini acikladi.
Kapanis (TL/hisse) 12.7
TURKBESD verilerine gore, Subat'ta beyaz esya satislar villik %13 azalarak Kapanis (USD/hisse) 0.3
2,5 milyon adet oldu. Yurt ici satislar yilhk %18 duserek 853 bin adete Piyasa Degeri (milyon TL) 20,320
gerilerken, ihracat yillik %11 azalarak 1,6 milyon adet oldu. Pivasa Degeri (milyon USD) 537
Firma Degeri (milyon TL) 30,965
Sermaye (milyon TL) 1,600
Halka Agiklik Orani (%) 19

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Ao FD/FAVOK
Son Fiyat Hedef Szl Piyasa Degeri S _

: Potansiyeli | Tavsiye : Hacim (milyon
TL Fiyat (TL milyon TL
(Th) YErIe) (%) ity ) TL) 25T 26T

Demir - Celik
Eregli Demir Celik 158,620 : : : :
Turk Hava Yollari THYAO 305.00 461.00 %51 AL 420,900 5,306 2.95 2.12 3.79 3.03
Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 246.30 355.00 %44 AL 123,150 2,691 2.95 2.12 3.79 3.03
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 47.10 67.00 %42 AL 14,130 61 7.82 6.15 5.65 4.76

Perakende
Bim Birlesik Magazalar 270,811

Petrol & Gaz

260,117

Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 326.00 544.60 %67 TUT 62,270 137 10.54 6.88 4.71 3.52

Lokman Hekim LKMNH 18.90 26.80 %42 AL 4,082 17 11.73 9.01 5.33 4.07

Savunma

Arastirma Kapsami %46

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Temettu Takvimi

Briit Temetti
Nakit Kar Pay " Temettu Nakit Kar Pay
- Toplam (mn HBT (Briit) HBT (Net) - e i
Kullanim Tarihi Verimi (%) Odeme Sekli

TL)

KATILIM
SEGMN 03.04.2025 30 0.17 0.15 0.8% Pesin

HBT: Hisse Basi Temettu

https://kuveytturkyatirim.com.tr
t
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Haftalik Ekonomik Takvim

2 Nisan 2025 - Carsamba

3 Nisan 2025 - Persembe

10:00 Ttrkiye Mart Imalat PMI 48,30
15:15 ABD Mart ADP Tarim Digi istihdam 18K 77K
17:00 ABD Subat Fabrika Siparisleri 0,5% 1,7%
22:00 ABD ABD BaskaniTrump'in Konusmasi

10:00 Turkiye Mart TUFE (Aylik) 2,90% 2,27%
10:00 Turkiye Mart TUFE (Yillik) 38,90% 39,05%
15:30 ABD Issizlik Sigortasi Basvurulari 227K 224K
17:00 ABD Mart Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) 54,3 51,0
17:00 ABD Mart ISM imalat Disi Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 53,0 53,5
15:30 ABD Mart Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) 0,3% 0,3%
15:30 ABD Mart Tarim Disi Istihdam 139K 151K
5:30 ABD Mart Issizlik Orani 4 1% 4 1%
18:25 ABD Mart Fed Baskani Powell'in Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: () arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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