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Bayram tatili oncesi BIST te volatil seyir siriyor...

Baskan Trump’in gimrik tarifelerine iliskin politikalari kiiresel piyasalar Gzerinde baski
yaratmaya devam ediyor. Trump, gectigimiz gunlerde yaptigi aciklamada 2 Nisan itibariyla
bircok Ulkenin bu tarifelerden muaf tutulacagini belirtmis ve bu aciklama piyasalardaki
endiseleri bir miktar hafifletmisti. Ancak ithal otomobillere %25 oraninda glimruk vergisi
uygulanabilecegi yonundeki soylemler, Wall Street borsalarinda yeniden satis baskisi
yaratti. Risk barometresi olarak izledigimiz S&P 500 %0,33 ve teknoloji agirlikli Nasdaq
endeksi %0,53 deger kaybiyla glini tamamladi.

Yurt ici piyasalarda yon arayisi siriyor. Yasanan gelismelere bagl olarak Turkiye'ye yonelik
makroekonomik tahminlerde gerceklesecek revizyonlar, hisse senedi piyasasi Uzerinde
baski olusturuyor. Goldman Sachs’in TCMB’den 350 baz puanlik faiz artisi beklentisini
aciklamasinin ardindan, JP Morgan da Tirk bankalarina yonelik hedef fiyatlarini asagi
yonlu revize etti. Bu gelismelerin etkisiyle BIST Banka Endeksi’nde satis baskisi artarken,
endeks gunl %0,78 disusle tamamladi. BIST Katilim 100 endeksi ise %0,27 artisla 9.709
puana vyikseldi. Katillm endeksinin ylkselmesine yuzdesel bazda destek saglayan
sirketlerin basinda GEDZA ve CEMTS vyer alirken, puan bazli en ¢ok disus gosterenler ise
DYOBY ve LOGO oldu. Duin endekse 283 milyon TL para girisi oldu.

TUIK verilerine gore, Subat’ta ihracat %1,6 dusisle 20.761 milyon dolar, ithalat %2,4
artisla 28.533 milyon dolar oldu. Boylece Subat ayinda dis ticaret dengesi, 6ncl verilere
paralel olarak, yillik %14,8 artisla 7.771 milyon dolar acik verdi. ihracatin ithalati karsilama
orani ise bu dénemde %72,8’e geriledi. Ihracat pazarlarimizdaki zayif talebin etkisi dis
ticaret dengesinde hissediliyor.

TCMB verilerine gore, yurt disi yerlesikler 21 Mart haftasinda hisse senedi piyasasinda
444 milyon, DIBS piyasasinda 440 milyon dolar satim yapti. Ayni dénemde briit rezervler
163,1 milyar dolara, swap haric net rezervler 52,3 milyar dolara geriledi.

Ne Bekliyoruz...

= Borsa istanbul’da uzun bayram tatili dncesinde zayif gérinim devam ediyor. Ekonomi

yonetimi, son donemde yasanan gelismelerin etkilerinin gecici ve yansimalarinin kisa
vadeli olmasini beklese de, sektor temsilcilerinden gelen yukari yonli revizyonlar piyasa
uzerinde baski olusturuyor. BIST’te 6nuimuzdeki sirecte doviz kurlarindaki seyir, enflasyon
gorinimi ve beklentileri ile faiz indirim dongusinin yon konusunda belirleyici olabilir.
Bundan dolayl Ramazan Bayrami ardindan 3 Nisan Persembe glinli aciklanacak enflasyon
verisi piyasalar acisindan kritik 6neme sahip.

Ramazan etkisiyle taze sebze fiyatlarinda yasanan yikselisin Mart ayi enflasyon verisi
uzerinde yukari yonliu etkiye sahip olabilecegini duslniyoruz. Ayrica ay sonuna yakin
yasanan kur hareketlerinin yansimasinin agirlikli olarak Nisan ayinda gorulebilecegini
dusiintiyoruz. Konsensiis beklentileri, Mart’ta TUFE’'nin aylik %2,9 artisla yillik bazda
%38,70 olarak gerceklesmesi yonunde. Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma olarak beklentimiz
aylik bazda 3.06% yonunde. Haftanin son islem guninde endekste 9.550'yi destek,
9.750'yi ise direncg seviyesi olarak takip ediyoruz.

ABD’de buglin, Subat ayi Kisisel Tiketim Harcamalar (PCE) Fiyat Endeksi verileri takip
edilecek. Ekonomistler, Subat ayinda PCE enflasyonunun aylik bazda %0,3 artmasini ve
yillik bazda %2,5 seviyesinde sabit kalmasini bekliyorlar.

Ekonomik Takvim

10:00 — Ekonomik Glven Endeksi

15:30 — Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi

(Liz;“;\ https://kuveytturkyatirim.com.tr

Katilim Endeksleri uSsD

XKTUM /XKIUM 9,947 262
XK100 /XK100 9,709 256
XU100 /XU 100 9,613 253
Glnlik De§isin XKTUM 0.36%
Gunlik De§ism XK100 0.27%
Gunlik De§ismm XU100 -0.38%
GunlikHacm KKTUM ) TL49,598 mn
GunlikHacm KK100) TL41,820 mn
GunlikHacim ®XU100) TL114,336 mn
XKTUM Piasa Degeri TL3,666.4 mn
XKTUM Dolasm dakiHisse Omni 34.12%
UcAylkOrtalm a Hacin TL43,862 mn
XK100 Getiriler (TL) --
H/A 6.88% 6.47%
3A /127 5.64%  15.47%
e R
ASELS 4,988 0.86%
BMAS 4,278 -0.11%
EREGL 3,462 -0.71%
TKFEN 3,032 4.11%
KUYAS 2,764 -2.85%
i e o visoeis |
GEDZA 29.04 10.00%
CEM TS 10.24 9.99%
MARKA 59.55 9.97%
BINBN 186.40 9.97%
PEHOL 15.89 9.97%
e N N
DYOBY 23.04 -10.00%
LOGO 119.00 -4.80%
SNGYO 3.23 -4.72%
ALINY 88.50 -4.32%
AIBRK 6.14 -3.76%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

% XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

. Katilim Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Turkiye Petrol Rafinerileri <TUPRS TI, 191.00 TL, AL> pay basi 15,21 TL kar payi
dagitacak.

Tupras <TUPRS TI> 2 taksit halinde kar payr dagitma karari aldi. 28.03.2025
tarihinden itibaren elinde hisse bulunduranlar, hisse basina net 6,62 TL nakit kar
payindan faydalanabilecek. 30.09.2025 tarihinden itibaren elinde hisse
bulunduranlar ise 6,31 TL nakit kar payindan faydalanabilecek. Toplamda son
kapanisla beraber %11 temettl verimliligine denk geliyor.

Dogus Otomobil <DOAS TI> pay basi 23,18 TL kar payi dagitacak.

Dogus Otomobil <DOAS TI> pay basina net 23,18 TL kar payi dagitacak. Kar payi
odeme tarihi, sirket yonetimi tarafindan ileriki tarihlerde aciklanacak olmakla
birlikte son kapanisla beraber %12 temetti verimliligine denk geliyor.

Ebebek Magazacilik <EBEBK TI> pay basi TL kar payi dagitacak.

Ebebek Magazacilik <EBEBK TI> 2 esit taksit halinde kar payi dagitma karari aldu.
15.10.2025 tarihinden itibaren elinde hisse bulunduranlar, hisse basina net 0,43
TL nakit kar payindan faydalanabilecek. 15.12.2025 tarihinden itibaren elinde
hisse bulunduranlar ise 2.taksitten yine ayni tutarda faydalanabilecek. Toplamda
son kapanisla beraber %2,1 temettl verimliligine denk geliyor.

Pay Alim Satim Bildirimleri

Dagi Yatirnm <DAGHL TI> pay geri alim programi kapsaminda 30 bin adet payi
ortalama 50,25 TL fiyattan geri ald..

Avrasya Gayrimenkul <AVGYO TI> pay geri alim programi kapsaminda 86 bin
adet pay! 8,82 TL— 9,06 TL fiyat araligindan geri ald1.

DCT Trading <DCTTR TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet payi
ortalama 35,84 TL fiyattan geri ald..

Balsu Gida <BALSU TI> pay geri alim programi kapsaminda 353,7 bin adet payi
ortalama 14,82 TL fiyattan geri ald..

MHR Gayrimenkul <MHRGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 1 milyon
adet payi ortalama 4,80 TL fiyattan geri ald..

Frigo-Pak Gida <FRIGO TI> pay geri alim programi kapsaminda 40 bin adet payi
ortalama 7,48 TL fiyattan geri ald..

Agesa Hayat ve Emeklilik <AGESA TI> pay geri alim programi kapsaminda 30 bin
adet payi ortalama 126,55 TL fiyattan geri aldi.

Ozderici Gayrimenkul <OZGYO TI> pay geri alim programi kapsaminda 314,4 bin
adet payi ortalama 4,83 TL fiyattan geri ald1.

<> https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Piyasa Bilgileri TUPRS TI

Kapanis (TL/hisse) 134.4
Kapanis (USD/hisse) 3.5
Piyasa Dederi (n ilyon TL) 273,990
Piyasa Deder fn ilyon USD) 7,223
Fim a Dederi fn ikon TL) 219,445
Sem aye f ilyon TL) 1,927
Halka Acklk Omni & ) 49

Piyasa Bilgileri DOAS TI

Kapanis (TL/hisse) 226.9
Kapanis (USD/hisse) 6.0
Piyasa Dederi n ilyon TL) 49,918
Piyasa Dederi (n ikon USD) 1,316
Fim a Dederi f ilyon TL) 52,609
Sem aye (n iyon TL) 220
Halka Acklk Omani & ) 39

Kapanis (TL/hisse) 47.8
Kapanis (USD/hisse) 1.3
Piyasa Deder fn ilyon TL) 7,642
Piyasa Dederi fn ilyon USD) 201
Fim a Dederi f ilyon TL) 7,602
Sem aye (n iyon TL) 160
HakaAcklk Omni & ) 25

Piyasa Bilgileri MHRGY TI

Kapanis (IL/hisse) 4.9
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Dederi (n ikon TL) 4,052
Piyasa Dederi (n iyon USD) 107
Fim a Dederi fn ikyon TL) 2414
Sem aye (n ikon TL) 827
Halka Acklk Orani & ) 25



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Sirket Haberleri

. Katilim Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri
Pay Alim Satim Bildirimleri:

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 60,2 bin adet

] ] Kapanis (TL/hisse) 18.2
payi ortalama 18,17 TL fiyattan geri aldi. |
Kapanis (USD/hisse) 0.5
GrainTurk Holding <GRTHO TI> pay geri alim programi kapsaminda 10 bin P?asaDe?eém%mm 5,931
adet payi ortalama 332,75 TL fiyattan geri ald. e e 104
Fim a Deder n ilyon TL) 4,959
80 bin adet Ozyasar Tel <OZYSR TI> paylari, 22,58-22,64 TL fiyat araligindan Sem aye fn fyon TL) 2
sirket yonetimi tarafindan geri alind.. L GIIIEOTEIL 7 ) 66
Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 3,5 milyon adet
payi ortalama 3,32 TL fiyattan geri ald..
Investco <INVES TI> pay geri alim programi kapsaminda 25,6 bin adet payi
240,00 TL— 252,00 TL fiyat araligindan geri ald.. AEEjPIE) (/I ss ) SEZE
Kapanis (USD/hisse) 8.8
Ahlatgi Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 400 bin Piasa Degeri fn dyon TL) 41,594
adet payi ortalama 21,12 TL fiyattan geri ald1. Piyasa Deger fn ilyon USD) 1,097
Fim a Dederi f ilyon TL) 41,904
Ko¢ Metallrji <KOCMT TI> pay geri alim programi kapsaminda 107 bin adet Sem aye fn ilyon TL) 125
payl ortalama 12,71 TL fiyattan geri ald.. Halka Acklk Omani & ) 27

Turkiye Vakiflar Bankasi <VAKBN TI> pay geri alim programi kapsaminda 2,97
milyon adet payi 24,48 TL — 24,90 TL fiyat araligindan geri aldi.

Alnus Yatirim, 150 bin adet Derliiks Yatirrm <DERHL TI> paylarini ortalama Piyasa Bilgileri
45,54 TL fiyattan geri aldi. Kapanis (IT./hisse) 20.7
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Gedik Yatirrm <GEDIK TI> pay geri alim programi kapsaminda 250 bin adet Pivasa Dederi fn iyon TL) 53,820
payl ortalama 8,00 TL fiyattan geri ald.. Piyasa Dederd fn diyon USD) 1419
Fim a Deder fn ilyon TL) 75,041
Reysas Tasimacilik, 1,1 milyon adet Reysas Gayrimenkul <RYGYO TI> paylarini R 2 600
14,08-14,50 TL fiyat araligindan geri ald.. ek A ikt O 6 ) 20
Guris Holding, 100 bin adet Mogan Enerji <MOGAN TI> paylarini ortalama
8,70 TL fiyattan geri aldi.
PC iletisim ve Medya <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 70 bin
adet payi ortalama 11,99 TL fiyattan geri ald.. E——— 23
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Dederi n ilyon TL) 29,340
Piyasa Dederi fn ilyon USD) 773
Fim a Deder (n iyon TL) 27,404
Sem aye (n iyon TL) 145
Halka Acklk Orani & ) 27

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Sirket Haberleri

. Katilim Endeksi Sirket Diger

Haberleri Sirket Haberleri

Temettl Takvimi

S NAKIT OLARAK DAGITILACAK OLAN ||

Briit Temettii| Pay Basina Pay Basina |Nakit Kar Pay

2024 Yili Net - Temettii Nakit Kar Pay
Toplam (mn | Toplam Briit | Net Temettii Kullanim Odeme Tarihi .. - .
Kar (mn TL) " Verimi (%) Odeme $Sekli
TL) Temettii (TL) (TL) Tarihi

2 Taksit
28.03.2025 03.04.2025 |. Taksit
30.09.2025 02.10.2025 2. Taksit
28.03.2025 03.04.2025 Pesin
28.03.2025 03.04.2025 Pesin

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

. F/K FD/FAVC’)K
Son Fiyat | Hedef Pot(;?\tslirI eli | Tavsiye | | 1yasaDegeri Hag:\:ai;?‘rnaon
(TL) | Fiyat (TL) e Y| (milyon TL) :
(%) TL) 25T 26T 25T 26T

Demir - Celik
EregliDem irCelk 156,520 . . . .
Tirk Hava Yollhn THYAO 308.50 461.00 %49 AL 425,730 12,741 2.99 2.15 3.81 3.05
Pegasus Hava Tasm acilgl PGSUS 254.25 355.00 %40 AL 127,125 2,426 8.07 6.35 5.75 4.84
Hitit Bilgisayar HTTBT 46.68 67.00 %44 AL 14,004 99 28.12 18.85 16.29 10.75

Perakende
Bmm BirkskM adazalhr 280,375
Petrol & Gaz

273,990

M o Saghk Hizm etleri MPARK 313.00 544.60 %74 AL 59,787 260 10.12 6.61 4.54 3.39

Lokm an Hekin LKMNH 18.20 26.80 %47 AL 3,931 35 11.30 8.68 5.18 3.95

Savunma

pSELS | 11700 | 12400 sas0 | 7o | e | 2Am | 1323

Arastirma Kapsami %46

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektor raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmustir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

24 Mart 2025 - Pazartesi

12:00 Euro Bolgesi Mart imalat Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) 47,6
12:00 ABD Mart Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) 50,6
16:45 ABD Mart Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 52,7
16:45 ABD Mart Hizmet Satin Alma Midurleri Endeksi (PMI) 51,0%

25 Mart 2025 - Sali

10:00 Tirkiye Mart Kapasite Kullanim Orani 74,5%
10:00 Turkiye Mart imalat Giveni 102,4
15:00 ABD Subat insaat izinleri 1,456M 1.473M
17:00 ABD Mart Conference Board (CB) Tuketici Guveni 98,3
17:00 Subat Yeni Konut Satislari 682K 657K

26 Mart 2025 - Carsamba

11:00 Euro Bolgesi Avrupa Merkez Bankasi Politikasi Toplantisi
15:30 ABD Subat Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 0,4% 0,0%
15:30 Subat Dayanikli Mal Siparisleri -0.6% 3,1%

27 Mart 2025 - Persembe

10:00 Turkiye Subat issizlik Orani (Aylik) 8,4%
15:30 ABD Issizlik Maasi Basvurulari 223K
15:30 ABD 4. Ceyrek GSYiH 2,3% 2,3%
15:30 ABD Subat Mal Ticaret Dengesi _153.26B
15:30 Subat Askidaki Konut Satislar 70,6

28 Mart 2025 - Cuma

10:00 Turkiye Mart Turkiye Ekonomik Guven Endeksi 99,20
15:30 ABD Subat Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillk) 2,6%
17:00 ABD Mart Michigan Enflasyon Beklentisi 4,9% 4,3%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com

% https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIiREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLiI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir — Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirbmin sonucu Madisteri’ye aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Turk Yatirirm ve calisanlari hicbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatirim’in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya
ucuncdu kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin:

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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