A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Borsa Istanbul’da temkinli seyir siiriiyor...

= Din ABD borsalarinda teknoloji hisseleri ¢ne cikarken, Alphabet ve Apple’in sert Katihm Endeksleri USD

ylkselisi Nasdag Composite’i yukari tasidi. Nasdaq %1,03, S&P 500 ise %0,5T

. , . . . : XKTUM / XKTUM 12,428 302
yikselisle giini tamamladi. Alphabet hisseleri, Google'in hem Chrome tarayicisini
korumasina hem de Apple ile is birligini strdirmesine izin veren federal mahkeme XK100 / XK100 12,058 293
kararinin ardindan %3 yukselis gerceklestirdi. Din gelen istihdam verileri ise, 6zellikle

. L . 2 , 3 XU100 / XU100 10,738 261

Ozel sektor isten ¢ikarmalarinin gecen yila gore belirgin sekilde arttigini ortaya koydu.

Genel olarak bakihidginda Eyliil ayinin tarihsel olarak zayif bir performans dénemine Giinliik Degigim XKTUM 0.43%

denk gelmesi, piyasalarin temkinli kalmasina neden oluyor. Ganliik Degisim XK100 0.23%
Ginlik Degisim XU100 -1.29%

= BIST 100 endeksi, yurt icindeki siyasi gelismeler ve beklentilerin Gzerinde gerceklesen
enflasyon verisinin etkisiyle %1,29 diustsle 10.738 puandan gunu kapatti. Gin icinde Giinlik Hacim (XKTUM) TL63,672 mn
10.612 puana kadar gerileyen endeks, 55 gunlik Gssel hareketli ortalamanin
bulundugu 10.629 seviyesinden gelen tepki alimlariyla kismen toparlandi. Zayif seyre
karsin endekste 149 milyon TL ile sinirli para ¢ikisi izlendi. Trkiye'nin 5 yil vadeli kredi Ginlik Hacim (XU100) TL152,619 mn
risk primi (CDS) 271 baz puanda dengelenmeye calisirken, TL tahvil piyasasinda satis
baskisi devam etti. Faiz tarafinda 5 yil vadeli tahvil %?1,83, 10 yil vadeli tahvil ise %1,32
yikseldi.

Gunlitk Hacim (XK100) TL54,121 mn

XKTUM Piyasa Degeri TL4,423.7 mn

= TUIK verilerine gére Agustos 2025'te tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik %2,04 artisla
yilhik bazda %32,95e geriledi. Kuveyt Tirk Yatinm Arastirma %1,70 ve konsensiis
beklentileri aylik TUFE'nin %1,80 artmasi yoniundeydi. Agustos ayinda kurakhk Ug Aylik Ortalama Hacim TL56,536 mn
risklerinin artmasiyla birlikte gida ve alkolstz icecekler grubu, 0,72 baz puan ile
enflasyona en yiksek katkiyr saglayan kalem oldu. biyime rakamlarinin beklentilerin

XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 36%

lzerinde gelmesi ve i¢ giindemdeki haber akisinin yogunlasmasi sonrasi, daha once XK100 Getiriler (TL) --
300 baz puan seviyesinde olan faiz indirimi beklentimizi 200 baz puana revize H /1A 230%  1.92%
ediyoruz. @J

3A / 12A 2288%  30.48%

Ne Bekliyoruz...

- . v o XKTUMEn Yuksek Hacim | TLmn| A
= |¢ gindemdeki haber akisinin yogunlagsmasi, beklentilerin tzerinde gelen enflasyon

verisi ve TCMB'nin faiz indirim boyutuna iliskin asagi yonlii revizyonlar, risk istahi EREGL 7,240 -0.07%
tzerinde baski olusturuyor. Bu gelismeler isiginda, 11 Eyltl'de TCMB'nin 200 baz puan ASELS 4,870 2 64%
faiz indirimi yapmasini, sonraki iki toplantida ise 300'er baz puanlik indirimlerle
strece devam etmesini bekliyoruz. Teknik tarafta, son iki islem giintinde 6ne ¢ikan 55
gunltk Ussel hareketli ortalama olan 10.629 ile 10.480 seviyeleri destek; yukari yonli BIMAS 2,445 0.20%
tepki hareketlerinde ise 10.880 ve 11.000 puan seviyeleri direng olarak izlenebilir.

TUPRS 3,912 0.47%

TEHOL 2,147 -2.51%

XKTUM En Cok Yiikselenler -

=  Onumizdeki donemde yogun makroekonomik veri akisi ile siyasi ve sosyal
gelismelerin seyri endeksin yont agisindan belirleyici olacak. Ayrica TCMB'nin net
doviz rezervleri, TL tahvil piyasasindaki egilim ve kredi risk primindeki hareketler

piyasa dinamikleri agisindan kritik 6nem tasiyor. Yurt icinde bugtin, haftalik menkul DICRYY S5 227
kiymet istatistikleri ile reel efektif doviz kuru (REK) verileri takip edilecek. IZINV 83.50 9.94%

0,

= Yeni gtine baslarken ABD vadelilerinde hafif alimlarin oldugunu, Avrupa vadelilerinin TRAOL 3370 240%
yatay basladigini, Asya borsalarinin ise karisik bir seyir izledigini takip ediyoruz. Eylil GRTHO 492.00 9.21%
ayinin tarihsel olarak piyasalarda zayif gectigini hatirlatirken, bu doénemde CRONT 17.12 9.04%

volatilitenin artabilecegini ve defansif sektorlerin 6n planda kalmaya devam ettigini
ongoriyoruz. Piyasalar icin bir sonraki kritik esik yaklasan tarim disi istihdam verisi
olurken, diin agiklanan 6zel sektor verilerinde isten cikarmalarin gecen yila kiyasla -
belirgin sekilde arttigini goriyoruz. Bu gelisme, sirketlerin maliyet baskilari ve

ekonomik vyavaslama sinyalleri karsisinda istihdami korumakta zorlandigini BRESM 16.07 S.12%
gosterirken, is gucld piyasasindaki sogumanin bir yandan Fed'in faiz indirimi RODRG 30.50 -7.52%
beklentilerini gliclendirdigini, diger yandan tuketim ve blyidme dzerinde baski riskini

iy RSO . L , SNGYO 4.73 -4.25%

artirdigini degerlendiriyoruz. Gindn ajandasinda ise ADP tanim disi istihdam ve imalat 0
PMI verilerini takip edecegiz. TURGG 36.48 -4.15%
KRDMA 36.00 -3.74%

Ekonomik Takvim
* XKTUM = BIST Katilim Tiim Endeksi

* 14:30- Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru # XK 100 = BIST Katiim 100 Endeksi

C e XU100 = BIST 100 Endeksi
* 15:15- ABD ADP Tarim Disi Istihdam

|j£!;"j| https://kuveytturkyatirim.com.tr
&/



https://kuveytturkyatirim.com.tr/
https://kuveytturkyatirim.com.tr/media/hjtajuoe/enflasyon-a%C4%9Fustos.pdf

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

eBebek Magazacilik <EBEBK TI> Agustos 2025 ziyaretci sayilarini
acikladi.

Sirket tarafindan Agustos ayina iliskin olarak aciklanan verilere gore;
Turkiye'deki magazalara gelen ziyaretci sayisi Agustos 2025'te 4,59 milyon
olarak gerceklesirken (Agustos 2024: 4,12 milyon), villik bazda %11,4 artis
kaydedildi. Ocak-Agustos 2025 doéneminde toplam magaza ziyaretleri 35,11
milyona ulasarak gecen yilin ayni dénemine gére %5,8 yiikseldi. Ote yandan,
ebebek.com ziyaretci sayisi Agustos 2025'te 10,45 milyon seviyesinde kaldi
(Agustos 2024: 10,46 milyon) ve villik bazda %0,1 geriledi. Ancak Ocak-
Agustos 2025 doneminde toplam site ziyaretleri 91,72 milyona ulasarak bir
oncekiyila gbre %6,6 artis gosterdi.

EBEBEK icin 12 aylik hedef fiyatimizi 67 TL ve tavsiyemizi “AL” yoniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2025T’ye gére 3,28 FD/FAVOK carpani ile
islem gormektedir.

Horoz Lojistik <HOROZ TI> Temu ile is birligi anlasmasina vardi.

Sirket, e-ticaret platformu Temu ile yurt icinde gergeklestirecegi islemlerde
Urtn teslimatina yonelik anlasma sagladi. Boylelikle Temu Gzerinden satilan
30 KG ve dzeri Urdnlerin yurt icinde hizh ve guvenli tasinmasi saglanacak
olup, bu isbirliginin sirketin gelecek finansallarina ve karliigina olumlu etki
gdstermesi beklenmektedir.

SDT Uzay <SDTTR TI> istiraki BKM Bursa Kalip 3,95 milyon dolarlik
s6zlesme imzalad..

Sirket, %95 istiraki BKM Bursa Kalip'in yurt icinde yerlesik bir musteri ile
havacilik alaninda 3,95 milyon dolar tutarinda sézlesme imzaladigini aciklad.
Teslimatlarin 2027 ve 2028 yillarinda yapilmasi planlanmaktadir. Bahsi gecen
tutar SDT Uzay'in 2024 yili hasilatinin yaklasik %9'una tekabdl etmekte olup
sirketin gelecek finansallarina olumlu yansimasi 6ngdrtlmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri EBEBK TI

Kapanis (TL/hisse) 53.5
Kapanis (USD/hisse) 1.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,560
Piyasa Degeri (milyon USD) 208
Firma Degeri (milyon TL) 9,527
Sermaye (milyon TL) 160
Halka Aciklik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri HOROZ Tl

Kapanis (TL/hisse) 60.4
Kapanis (USD/hisse) 1.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,465
Piyasa Degeri (milyon USD) 133
Firma Degeri (milyon TL) 7,574
Sermaye (milyon TL) 90
Halka Aciklik Orani (%) 27

Piyasa Bilgileri SDTTR TI

Kapanis (TL/hisse) 201.4
Kapanis (USD/hisse) 4.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 11,681
Piyasa Degeri (milyon USD) 284
Firma Degeri (milyon TL) 11,600
Sermaye (milyon TL) 58
Halka Aciklik Orani (%) 27
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Haberleri Sirket Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 36,6 bin
adet payi ortalama 19,46 TL fiyattan geri ald.

Bor Seker <BORSK TI> pay geri alim programi kapsaminda 8,9 bin adet payi
ortalama 23,6 TL fiyattan geri ald.

Akis Gayrimenkul <AKSGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 250 bin
adet payl 7,47 - 7,5 TL fiyat araligindan geri aldi.

Panelsan Cati <PNLSN TI> pay geri alim programi kapsaminda 2 bin adet payi
40,3 - 40,4 TL fiyat araligindan geri ald.

Bogazici Beton <BOBET TI> pay geri alim programi kapsaminda 200 bin adet
payl ortalama 19,9 TL fiyattan geri ald.

Global Yatinm Holding <GLYHO TI> pay geri aim programi kapsaminda 500
bin adet payi ortalama 9 TL fiyattan geri ald!.

PC iletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 10 bin adet payi
ortalama 25,40 TL fiyattan geri ald!.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri BORSK TI

Kapanis (TL/hisse) 24.2
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,818
Piyasa Degeri (milyon USD) 142
Firma Degeri (milyon TL) 5,778
Sermaye (milyon TL) 240
Halka Aciklik Orani (%) 29

Piyasa Bilgileri AKSGY TI

Kapanis (TL/hisse) 7.5
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 17,992
Piyasa Degeri (milyon USD) 438
Firma Degeri (milyon TL) 19,246
Sermaye (milyon TL) 2,415
Halka Aciklik Orani (%) 44
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Sektor Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Ozel hastanelerde GSS basvurulan dibe vurdu.

Ozel hastanelerde Genel Saglik Sigortasi kapsamindaki basvuru sayisi 2015
vilindaki 90 milyonluk zirvesinin ardindan ddsusund sdrddriyor. Bu
kapsamda 2025'in ilk 5 ayinda bir dnceki yil ayni déneme gbére %8,16 oraninda
disus gerceklesti 2024 yili sonunda 66 milyona kadar inen basvuru sayisi
2010 yihindan bu yana en distk seviyesinde gerceklesti. Uzun stredir basvuru
sayisi 80 milyonun Uzerinde seyrederken, topam basvurular icinde 2010'da
%26 olan agirlik 2024 sonunda %10 seviyesine distu.

Ozel Hastaneler Platformu Baskani Omer Yavuz Namli, SUT fiyatlarinin
“matematik olarak” tutmadigini, sadece kapanmalar degil, yakin zamanda
10'a yakin hastanenin konkordato ilan ettigini soyledi. Saglhk Uygulama
Tebligi (SUT) fivatlarinin ilk uygulama basladiginda, asgari iicret 403 TL iken
6zel hastane muayenesi icin verilen tutarin 26 TL oldugunu styleyen Naml,
bugin 22 bin TL'lik asgari tcrete karsilik sadece 130 TL'lik bir muayene
tcretinin SGK tarafindan 6dendigini kaydetti. Maliyetlerin SGK'nin 6dedigi
tutarlarin ¢ok Uzerinde oldugu bir ortam nedeniyle Hastanelerin SUT ile
cizilen sinirlar disinda ilave lcretler talep etmesi uygulamalarinin gézlendigini
belirtirken, “iki secenekli bir durum ortaya cikiyor, ya yasamak, hayatta
kalmak icin vatandastan alacaksiniz, kural ihlal edeceksiniz, ya da
kapanacaksiniz. Cunkd maliyetler karsilanamiyor, her hastada zarar ediliyor”
diye konustu. Ayrica merkezi planlamada kamu hastanelerinin 6ncelikli
olmasinin da rekabet giclerini kirdigini belirten Namli, ekonomik kosullar
nedeniyle de hasta sayisinin hizla azaldigini belirtti.

Ozel hastaneler ile SGK arasinda, SUT ile belirlenen ilave ticret tavanlari
yaninda, islem basina Genel Saglk Sigortasi kapsaminda ddenen tutarin
yukseltilmesine iliskin goris ayrhigr uzun sdredir devam ediyor. Agirlikli
olarak gorece kiictk hastaneler olmak lzere, genel olarak 6zel hastaneler bu
alandaki gelirden mahrum olmamak icin SCGK ile anlasma yaparak GSS
kapsaminda hasta kabul ediyor. [}

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 19.5
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,221
Piyasa Degeri (milyon USD) 103
Firma Degeri (milyon TL) 5,715
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri MPARK TI

Kapanis (TL/hisse) 350.0
Kapanis (USD/hisse) 8.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 66,854
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,627
Firma Degeri (milyon TL) 75,653
Sermaye (milyon TL) 191
Halka Agiklik Orani (%) 42



https://www.ekonomim.com/konu/asgari-ucret
https://www.ekonomim.com/ekonomi/ozel-hastanelere-gss-basvurulari-dibe-vurdu-haberi-841101
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Hisse | Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri . Piyasa Degeri : :
o Tavsiye . Hacim (milyon
- o L e - ----

Bankacilik
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik 199,500

THYAO 329.25 480.00 %46 454,365 9,482

Turk Hava Yollar

Pegasus Hava Tagimaciligi| PGSUS 231.00 355.00 %54 AL 115,500 5,431 7.33 5.77 6.17 5.20

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 510.50 772.00 %51 306,300 2,610 16.24 12.43 12.16 10.37
Ebebek Magazacilik EBEBK 53.50 67.00 %25 AL 8,560 40 856.00 57.84 3.28 2.86
Mavi Giyim MAVI 43.30 53.00 %22 AL 34,402 888 12.26 10.86 4.06 3.52

Petrol & Gaz

TUpras TUPRS 170.90 212.20 %24 329,289 4,716 14.41 10.09
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 350.00 544.60 %56 66,854 11.51
Lokman Hekim LKMNH 19.54 26.80 %37 AL 4,221 70 14.07 10.55 5.91 4.49

Aselsan 815,328

13.50
Yazilim

Logo Yazilim LOGO 174.10 256.00 %47 AL 16,540 75 11.54 11.81 7.78 5.75

Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 51.55 67.00 %30 AL 15,465 63 31.05 20.81 18.01 11.89

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

1 Eylil 2025 - Pazartesi

ABD ABD lIsci Bayrami (Tatil)
10:00 Tirkiye 2. Ceyrek GSYiH (Yillik) 4,1% 2,0%
10:00 Tirkiye Agustos imalat PMI 45,90
11:00 Euro Bolgesi Agustos imalat PMI 50,5 50,5
12:00 Euro Bolgesi Temmuz issizlik Orani (Aylk) 6,2%

2 Eyliil 2025 - Sall

12:00 Euro Bolgesi Agustos TUFE (Yillk) 2,1% 2,0%
16:45 ABD Agustos Uretim PMI 53,3 49,8
17:00 Agustos ISM imalat PMI

3 Eylul 2025 - Carsamba

10:00 Turkiye Adustos TUFE (Yillik) 32,60% 33,52%
10:00 Tarkiye Agustos TUFE (Aylik) 1,79% 2,06%
10:00 Tirkiye Agustos UFE (Yillk) 24,19%
10:00 Turkiye Agustos UFE (Aylik) 1,73%
11:00 Euro Bolgesi Adustos Bilesik Satin Alma PMI 51,1 51,1

11:00 Euro Bolgesi Agustos Hizmet PMI 50,7 50,7

11:00 Temmuz Is Imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 7,437TM

4 Eylul 2025 - Persembe

14:30 Tarkiye Agustos Brut Doviz Rezervleri

14:30 Turkiye 22-29 AJustos Haftallk TCMB Verileri 176,5B
14:30 Tarkiye Agustos Reel Efektif Doviz Kuru 69,36
15:15 ABD Agustos ADP Tarim Digi Istihdam 71K 104K
15:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari 229K 229K
16:45 ABD Agustos Hizmet PMI 55,4 55,4

17:00 Agustos imalat Disi Satin Alma PMI

5 Eylll 2025 - Cuma

12:00 Euro Bolgesi 2. Ceyrek GSYIiH (Ceyreklik) 0,1%
15:30 ABD Agustos Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) 0,3% 0,3%
15:30 ABD Adustos Tarim Digl istihdam 74K 73K
15:30 ABD Agustos Issizlik Orani 4,3% 4,2%
17:30 Tarkiye Adustos Hazine Nakit Dengesi -68,490B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN UZMAN
Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCIS]

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmilar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tark Yatirnm ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.
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