A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

BIST te para girisleri yiikselisi destekliyor...

= ABD ve Cin arasinda hafta sonu gerceklestirilen ticaret gériismelerine piyasalarilk  RSGLIURSUCECIEY USD

tepkilerini verirken, somut bir tarife karari aciklanmasa da her iki taraf dailerleme  xkTUM / XKTUM 10,527 273
sinyalleri verdi. Ancak, diger llkelere uygulanan %10'luk baz tarife oranin ise

- " S . XK100 / XK100 10,170 264
uzun sure devam devam edece§i vurgulandi. Ote yandan Trump, Pazartesi sabahi
ilag fiyatlarini %30 ila %80 oraninda diustrmeyi hedefleyen “en ¢ok kayrilan tlke” XUioo /xuioo e 243
fiyatlandirma modelini iceren bir baskanlik kararnamesi imzalayacagini duyurdu.  Gunlik Degisim XKTUM 0.02%
Ek olarak, Pakistan- Hindistan arasinda barig konusunda anlagma saglandi. Risk  guniik Degisim xKk100 0.31%
barometresi olarak izlenen S&P 500 gectigimiz haftanin son islem ginind %0,07
- e sectigimiz natt 2EM 3 oL Giinliik Degisim XU100 1.20%
disuslele, teknoloji agirlikli Nasdaqg endeksi ise giind yatay seyirle tamamlad.
Gunlik Hacim (XKTUM) TL59,278 mn
= Her ne kadar BIST 100 endeksinde son giinlerde ginlik bazda gicli kapanislar  Ginlik Hacim (XK100) TL50,588 mn
gortlmis olsa da, zayif gelen bilancolar ve artan fonlama maliyetleri kisa vadede gk Hacim (xU100) TL106.826 mn

endeks Uzerinde belirsiz seyir yaratmayi sirdirdi. Son islem gintinde BIST 100
endeksi %1,20 yiukselisle glint 9.391 puandan tamamladi. Katilim 100 endeksi ise
%0,02 deger kazanimiyla 10.527 puana yiikseldi. Borsa Istanbul'da giinliik %3,46
kazamimla insaat en c¢ok kazandiran sektor endeksi olurken, en ¢ok dislis  XKTUM Piyasa Degeri TL3,790.1 mn
gosteren ise %2,70 ile finansal kiralama faktoring oldu. Katilim endeksinin

) . ) 3 . . XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 33.94%
yikselmesine yizdesel bazda destek saglayan sirketlerin basinda MARKA ve ) .
SNICA ver alirken, yiizdesel bazda en cok disiis gosterenler TUREX ve BEGYQ ~ UsAvikOrtalama Hacim VAR 20 T
oldu. Sonislem giiniinde endekse 1,5 milyar TL para girisi gerceklesti.
= TUIK verilerine gore, Mart ayinda sanayi tretimi aylik %3,4 ve vyillik %2,5 artig I N E—
1 . 1 - 1 ] . ] ] [ . 1 -~ s . 0 . 0
gosterdi. Boylece yilin ilk ceyreginde sanayi Uretimi bir 6nceki ceyrege gore %1,8
ve villik %0,7 buyudi. S0 12 i S
Ne Bekliyoruz... --
TUPRS 6,465 -0.46%
= Borsa Istanbul'da haftanin son islem gininde havacihk sektori onciligiinde — ASELS 5,542 -3.18%
tepki alimlar devam etti. Kritik destek seviyelerinden endekste agirligi yiksek  Bimas 4,621 -1.64%
h!sse sengtlerme gelen ahrn!ar ve hgftahk bazda 4Im|ly§1rl TlT yi asan para girisi oo 2966 3.01%
dikkat cekiyor. Ayrica kredi risk primi (CDS) ve tahvil getirilerinde yasanan sinirli
TUREX 2,597  -10.00%

geri cekilme ve TCMB'nin doviz pozisyonundaki artis piyasalarda etkili oluyor.

= BIST'te 200 gunlik tssel hareketli ortalama 9.600'e kadar yiikselisleri tepki ‘

hareketi olarak izlerken, bu seviyenin (zerinde kalicilik saglanmasi halinde

. . o L . Lo MARKA 57.75 10.00%
yikselis ivme kazanabilir. Yurt ici piyasalarda yeni haftaya tiketici davranislarinin
seyri acisindan yakindan takip edilen perakende satis rakamlariyla basliyoruz. — =NICtA el I
Ayrica hafta sonu ABD-Cin gorismesinden alinan olumlu mesajlar risk istahi LRSHO 3.86 9.97%
lizerinde etI<|I|| olalb|||r. IBugunl seans sonrasi konsolide bilangolarin son gund g0 260,25 9.94%
olmasi nedeniyle bircok sirket finansal sonuclarini agiklayacak.

ESCOM 3.13 9.82%

= Hafta sonu Trump yonetimin Cin ile ticaret ansmasi duyurmasi ardindan ABD

vadeli endekslerinde ve Asya borsalarinda alim istahinda yiikselis oldugu  [oSat o R dor o, ‘

gorildyor. Ancak, Trump'in ilag fiyatlanni didstrmeye yonelik kararname

, o e e , TUREX 4322  -10.00%

aciklamasi istahi bir miktar baskilar nitelikte. Ganin ajandasinda ABD'de Federal
Bltce Dengesi takip edilicekken, hafta genelinde ise artan ticaret gerilimlerinin BELYD 17.99 9.96%
ekonomiye etkisini gérmek icin Sali giini aciklanacak TUFE ve Persembe giinkii ~ CEMTS 14.47 -9.96%
UFE ve perakende satis verileri izlenecek. HKTM 11.71 -9.92%
FORMT 6.37 -9.90%

Ekonomik Takvim
* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

¢ 10:00- Tarkiye Perakende Satislari # XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

ek X100 = BIST 100 Endeksi

r“i!;"y https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Giibre Fabrikalari <GUBRF TI> ortakligi kar payi dagitma karan ald.

Glbre Fabrikalar'nin iran'da yerlesik bagli ortakligi Razi Petrokimya, nakit kar
payl dagitma karar almistir. Dagitilacak kar tutari 5 trilyon IRR olup sirketin
sahip oldugu paylara isabet eden tutar 2,5 IRR'dir. Bugin itibariyle s6z
konusu tutarin TL karsiligi (Referans olarak 1 TL=17.991 IRR kuru alinmistir)
yaklasik 137 milyon TL'dir.

Gubre Fabrikalarimin 2024 vyih 12 ayhk net karnnin %?29'una karsilk
gelmektedir.

Gen ilag <GENIL TI> 125 Finansal Sonuclari

Gen ilag <GENIL TI> 1C25'te 3.858 milyon TL net satis geliri (y/y -10%), 359
milyon TL FAVOK (y/y-30%) ve 320 milyon TL net kar (y/y %43) acikladi. Net
karin yillik %43 ve ceyreklik %763 artis kaydetmesinde diger faaliyet
gelirlerindeki guclt artis ve gectigimiz yil ve ceyrek yazilan parasal kaybin bu
ceyrekte parasal kazanca donmesi etkili olmustur. Operasyonel maliyetlerin
yillik bazda 4,1 baz puan artis kaydetmesiyle FAVOK marji 2,6 baz puan
dususle %89,3'e geriledi. Sirketin net borcu 1C25te yillik %115 artisla 1.497
milyon TL'ye yukseldi. Sirket, son 12 aylik verilere gore, 144,61x F/K ve 26,68x
FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir. Sirket hisseleri son 1yilda BIST 100
endeksinin %143,53 tzerinde performans gosterdi.

Kardemir Demir Celik <KRDMD TI> 1C25 Finansal Sonuclari

Kardemir Demir Celik <KRDMD TI> 1C25'te 9.864 milyon TL net satis geliri
(y/y -15%), 760 milyon TL FAVOK (y/y-44%) ve 1.014 milyon TL net zarar (y/y
%43) acikladi. Agiklanan net zarar consensus beklentisi olan 191 milyon Tl net
zararin Uzerinde gerceklesti. Net karin vyillik bazda azalisinda vergi
giderlerindeki artis etkili olmustur. Sirket'in karhlik marjlarinin ttmunde hem
villik hem de ceyreksel bazda dustis yasandi. Operasyonel maliyetlerin yillik
bazda 0,4 baz puan artis kaydetmesiyle FAVOK marji 4,0 baz puan disiisle
%7,7 seviyesine geriledi. Sirket gectigimiz yilin ayni déneminde net nakit
pozisyonunda iken son ¢eyrek itibariyla 3,454 milyon TL net borcu bulunuyor.
Sirket hisseleri son 1 yilda BIST 100 endeksinin %6,13 altinda performans
gosterdi.

Ulker Biskiivi <ULKER TI> 1C25 Finansal Sonuclari

Ulker <ULKER TI> 1C25'te 26.962 milyon TL net satis geliri (y/y 0%), 5.484
milyon TL FAVOK (y/y-2%) ve 2.413 milyon TL net kar (y/y -19%) acikladr.
Konsensus beklentileri 26.450 milyon TL net satis geliri, 4.962 milyon TL
FAVOK ve 1.911 milyon TL net kar aciklamasi yoniindeydi. Aciklanan sonuclar
konsensts beklentilerinin tzerinde gerceklesmistir. Yiksek finansman gideri
1C25'te net kari baskiladi. Etkin maliyet yonetimi sayesinde FAVOK marji yillik
bazda sinirli gerilemesine ragmen bir 6nceki ceyrege g6re 2,3 baz puan artti
ve %20,3 oldu. Sirketin net borcu 1C25te yillik %45 artisla 31.478 milyon
TL've yikseldi. Sirket, son 12 aylik verilere g6re, 5,5x F/K ve 4,28x FD/FAVOK
carpaniyla islem gdrmektedir. Sirket hisseleri son 1yilda BIST 100 endeksinin
%?5,69 lizerinde performans gdsterdi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Piyasa Bilgileri GUBRF TI

Kapanis (TL/hisse) 285.5
Kapanis (USD/hisse) 74
Piyasa Degeri (milyon TL) 95,357
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,472
Firma Degeri (milyon TL) 99,734
Sermaye (milyon TL) 334
Halka Aciklik Orani (%) 22

Piyasa Bilgileri GENIL TI

Kapanis (TL/hisse) 1254
Kapanis (USD/hisse) 3.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 37,620
Piyasa Degeri (milyon USD) 975
Firma Degeri (milyon TL) 39,117
Sermaye (milyon TL) 300
Halka Aciklik Orani (%) 23

Piyasa Bilgileri KRDMD TI

Kapanis (TL/hisse) 24 .0
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 18,710
Piyasa Degeri (milyon USD) 485
Firma Degeri (milyon TL) 22,164
Sermaye (milyon TL) 780
Halka Aciklik Orani (%) 89

Piyasa Bilgileri

ULKER TI

Kapanis (TL/hisse) 112.7
Kapanis (USD/hisse) 2.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 41,617
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,079
Firma Degeri (milyon TL) 73,096
Sermaye (milyon TL) 369
Halka Aciklik Orani (%) 39
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Ulker Biskiivi <ULKER TI> hisse basina 6,86 TL kar payi dagitacak.

Ulker Biskiivi <ULKER TI> pay basina 6.86 TL net kar payi dagitacak. Son

kapanis itibariyla %7,2 temettl verimliligine denk geliyor. Kapanis (TL/hisse) 16.8
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,622
Pay Alim Satim Bildirimleri: Piyasa Degeri (milyon USD) 94
Firma Degeri (milyon TL) 4,650
Lokman Hekim Saglk <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 46,6 Sermaye (milyon TL) 516
bin adet payi ortalama 16.65 TL fiyattan geri ald. Halka Acikiik Orani (%) 66

Bahadir Kimya <BAHKM TI> pay geri alim programi kapsaminda 10 bin adet

payl ortalama 43,20 TL fiyattan geri aldi. : ——

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 3,1 milyon adet ~ 2Pans (TL/hisse) —
pay! ortalama 4,24 TL fivattan geri aldi Kapanis (USD/hisse) Lt

Piyasa Degeri (milyon TL) 165,185
Asce Gayrimenkul <ASGYO TI> pay geri alim programi kapsaminda 200 bin PlEse DR (nllyen Web) 4,282
adet payi 10,18 - 10,21 TL fiyat araligindan geri ald. Firma Degeri (milyon TL) 257,600

Sermaye (milyon TL) 43816
Sasa Polyester <SASA TI> pay geri alim programi kapsaminda 20 milyon Halka Aciklik Orani (%) 23

adet payi ortalama 3,80 TL fiyattan geri ald!.

Mhr Gayrimenkul <MHRGY TI> pay geri alim program kapsaminda 107,6 bin

adet payi ortalama 4,64 TL fiyat araligindan geri aldr. Kapanis (TL/hisse) 12.2
. _ Kapanis (USD/hisse) 0.3
Cem Zeytin <CEMZY TI> pay geri alim programi kapsaminda 150 bin adet pivasa Degeri (milyon TL) 1 449
payl ortalama 16,64 TL fiyattan geri ald. . a8
. . , Firma Degeri (milyon TL) 1,203

Akfen Insaat <AKFIS TI> pay geri alim programi kapsaminda 14 bin adet payi |
, _ , Sermaye (milyon TL) 118

ortalama 19,04 TL fiyat araligindan geri ald.

Halka Aciklik Orani (%) 38

PC iletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 70 bin adet payi
ortalama 12,46 TL fiyattan geri ald.

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Sanifoam Endiistri Urtinleri <SANFM TI> pay geri alim programi kapsaminda Kapanis (TL/hisse) 22.6
10 bin adet payi ortalama 29,84 TL fiyattan geri aldi. Kapanis (USD/hisse) 0.6

Piyasa Degeri (milyon TL) 58,656
Frigo-Pak Gida <FRIGO TI> pay geri alim programi kapsaminda 371,5 bin adet Piyasa Degeri (milyon USD) 1,521
payl ortalama 6,94 TL fiyattan geri aldi. Firma Degeri (milyon TL) 79,877

Sermaye (milyon TL) 2,600
Investco Holding <INVES TI> pay geri alim programi kapsaminda 5 bin adet Halka Aciklik Orani (%) 20

payl ortalama 204,53 TL fiyattan geri aldu.

Ahlatci Dogalgaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 112,2 bin
adet payi ortalama 21,76 TL fiyattan geri aldi

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 1C25 (milyon TL)

Kuveyt Turk Yatinm Tahminleri Konsensus Tahminleri
Tarih
Net Satis | FAVOK Net Satis | FAVOK

Mayis 2025

ATATP 12.05.2025

DOAS 12.05.2025

GEDIK 12.05.2025

GRSEL 12.05.2025

LKMNH Mayis lkinci Hafta 852 156 99 831 157 99

Kaynak: Yatrimei likileri, Kuveyt Turk Yatrim Arastrma

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Temettu Takvimi

. Briit Temettii Toplam .
Nakit Kar Payi . . Nakit Kar Payi
~ | Toplam (mn | HBT (Briit) HBT (Net) Temettii o !
Kullanim Tarihi - Odeme Sekli
TL) Verimi (%) ’
KATILIM
GENTS 14.05.2025 90 0.30 0.26 1.2% |. Taksit (1/2)*
LMKDC 15.05.2025 516 .00 0.85 3.7% Pesin

HBT: Hisse Basi Temettu

*2 Taksit seklinde odenecektir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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A KUVEYTTURK Yatinm 12 Mays

GUNLUK BULTEN PAOVAS

Arastirma Kapsamindaki Hisseler

A of FD/FAVOK
Son Fiyat Hedef el Piyasa Degeri orelenmz

(TL) Fiyat (TL) Pota£15|yell Tavsiye (milyon TL) Hacim (milyon
(%) L) 25T 26T 25T 26T

Bankacilik

Albaraka Turk

Demir - Celik
Eregli Demir Celik 167,860
Tlrk Hava Yollari THYAO 294.00 461.00 %57 AL 405,720 6,418 2.84 2.05 3.99 3.20
Pegasus Hava Tasimaciligl PGSUS 244.90 355.00 %45 AL 122,450 1,795 2.84 2.05 3.99 3.20
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 41.04 67.00 %63 AL 12,312 47 7.78 6.11 6.04 5.09

Perakende
Bim Birlesik Magazalar 290,697
Petrol & Gaz

247,979

Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 341.00 544.60 %60 AL 65,135 188 11.21 7.46 4.85 3.65

Lokman Hekim LKMNH 16.77 26.80 %60 AL 3,622 22 10.41 8.00 4.85 3.71

Savunma

ASELS 149.20 182.50 680,352 6,428 34.04 27.68 16.87

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik éncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

|2 Mayis 2025 - Pazartesi

10:00 Turkiye Mart Perakende Satislar (Yillik) 12,2%
10:00 Turkiye Mart Perakende Satislar1 (Aylik) I,1%
21:00 ABD Nisan Federal Biitge Dengesi -161.0B
I3 Mayis 2025 - Sali
10:00 Tiirkiye Mart Odemeler Dengesi istatistikleri -3.95B -441B
15:30 ABD Nisan TUFE (Ayhk) 0,3% 0,1%
15:30 ABD Nisan TUFE (Yillik) 2,4%
15:30 ABD Mart Cekirdek TUFE (Aylik) 0,3% 0,1%
16:00 ABD Subat Gekirdek TUFE (Yillik) 2,8%

14:00

|4 Mayis 2025 - Carsamba

OPEC Aylik Rapor

|5 Mayis 2025 - Persembe

1:00 Turkiye Nisan Bitgce Dengesi -261,50B
12:00 Euro Bolgesi I. Ceyrek GSYiH 1,2% 1,2%
12:00 Euro Bolgesi Mart Sanayi Uretimi 1,5% I, 1%
14:30 Turkiye 2-9 Mayis Haftalik TCMB Verileri

15:30 ABD Nisan GCekirdek Perakende Satislar (Aylik) 0,3% 0,5%
14:30 Turkiye Mayis Philadelphia Fed imalat Endeksi -26.4
15:30 ABD Nisan UFE (Ayhk) 0,2% -0.4%
15:30 ABD Nisan Perakende Satislar (Aylik) 0,1% 1,5%

| 5:40 ABD Fed Baskani Powell'in Konusmasi

[6:15 Nisan Sanayi Uretimi (Ayhk) 0,1% -0.3%

|6 Mayis 2025 - Cuma

10:00 Tirkiye Mayis TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

10:00 Turkiye Nisan Konut Satis istatistikleri -1.8%
15:30 ABD Nisan insaat izinleri (Aylk) 0,5%
17:00 ABD Mayis Michigan Tuketici Hissiyati 53,0 52,2

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi icin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tidrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.
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