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TCMB PPKToplantisi - Temmuz 2025

= Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), politika faizini beklentilerimiz
paralelinde 300 baz puan indirerek %43’e dusiirdii.

= TCMB, Temmuz ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faizini 300 baz puan indirerek %43
seviyesine gekti. Kurul ayrica, gecelik borg verme faiz oranini %49’dan %46’ya, borglanma faiz oranini ise 300 baz
puanlik indirimle %41,5’e distrdu. Yapilan faiz indirimi, Kuveyt Tirk Yatinm Arastirma olarak beklentimize paralel
gergeklesirken, piyasa tahminlerinin ise yaklasik 50 baz puan lizerinde agiklandi.

= Karar metninde fiyat istikrari saglanana kadar siki para politikasinin siirdiiriilecegini, politika adimlarinin enflasyon
gerceklesmeleri ve beklentilerine gore ihtiyath bir yaklagimla belirlenecegini agikladi. Ayrica, kredi ve mevduat
piyasalarindaki olasi sapmalara karsi makroihtiyati onlemler alinabilecegi, likidite kosullarinin ise etkin araglarla
yonetilmeye devam edilecegi belirtildi. Kurulun nihai hedefinin, orta vadede enflasyonu %5 diizeyine indirmek
oldugu ve kararlarin seffaf, ongoriilebilir ve veri odakli bir cergevede alinacag ifade edildi.

= Ek olarak, enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislarinin halen dezenflasyon siireci agisindan risk unsuru olmaya
devam ettigi vurgulanarak, para politikasinda temkinli durusun siirdiiriilecegi mesaji verildi. Kurul, enflasyonda
kalici ve belirgin bir bozulma ongorulmesi durumunda tim para politikasi araglarinin kararliikla devreye alinacagini
belirtirken, politika adimlarinin biiyiikligiinin enflasyon goriinlimiine gore toplanti bazli olarak belirlenecegi ifade
edildi. Ayrica kredi-mevduat piyasalarindaki dengesizliklere karsi ilave makroihtiyati tedbirlerin giindeme
gelebilecegi, likidite kosullarinin ise yakindan izlenerek gerektiginde miidahale edilecegi mesaji verildi.

= Ozetle; karar metninde, haziran ayinda enflasyonun yatay seyrettigi, temmuzda ise gegici etkilerle artis
gosterebilecegi belirtilirken; i¢ talepteki dengelenmenin ve Tirk lirasindaki reel degerlenmenin dezenflasyonist
siireci destekledigi vurgulandi. Buna karsilik, enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislarinin halen risk
olusturdugu ifade edilse de, onceki toplantilara kiyasla sahin tondaki ifadelerin bir miktar yumusayarak
giivercin tonda mesajlara kaydigi dikkat cekti. Kurul, dezenflasyonun gerektirdigi olgiide sikiligi saglayacak
adimlarin toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklasimla belirlenecegini, gerekirse tiim para politikasi araglarinin devreye
alinacagini belirtti.

*  Oniimiizdeki siiregte, TCMB'nin Temmuz ay! itibariyla faiz indirim dongiisiine baglamis olmasiyla birlikte, ortalama
fonlama maliyeti ve TLREFin seyri, likidite kosullarindaki gelismeler, rezerv dinamikleri ve jeopolitik riskler
yakindan izlenecektir. Karar metninde dezenflasyonist siirecin desteklendigi vurgulanirken, enflasyon goriinimiine
bagli olarak para politikasi mesajlarinin sekillenmeye devam edecegi ve gerekirse tiim araglarin devreye alinacagi
ifade edildi. 2025 yil sonu tahminlerimize gore TUFE'nin %30,2 ve | hafta vadeli repo faiz oraninin (politika faizi)
%35 olarak gerceklesmesini tahmin ediyoruz. Piyasa agisindan faiz indirim kararinin olumlu algilandigini
diisiiniiyoruz. Bu dogrultuda, BIST 100 endeksinde bankacilik sektorii onciiliigiinde yiikselisin devam edebilecegini
ve teknik goriiniimde 10.400 seviyesinin ana destek konumunda takip edilmesi gerektigini degerlendiriyoruz.
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatirm”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmisti. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatrim danmismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sozlesmesi cercgevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alm ya da satimi igin oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatirm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




