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Haftalik Bulten 20 Ekim 2025

Gegtigimiz haftada kiiresel piyasalarda dikkat geken gelismeler; ABD—Cin ticaret gerginliginin yeniden tirmanmasi, Amerika'da siiren hiikiimet kapanmasinin ekonomi lizerindeki baskilari,
bolgesel bankalarda kredi riski iddialari ve Orta Dogu’da imzalanan ateskes anlasmasi oldu. Ayrica gegtigimiz hafta ABD’de 3C25 bilango sezonu bankalar onciiliigiinde baslamis oldu. Cin’in Grafik |- TCMB Faiz Koridoru
nadir topraklara ihracat kontrolleri ve Trump’in tarife tehditleri, teknoloji ve ¢ip hisselerinde sert satislara yol acarken, VIX endeksi yiikseldi. Hafta icinde Fed Baskani Powell, yaptigi
konusmada, oniimiizdeki aylarda bilango kiigiiltme siirecinin sonlandirilabilecegine dair sinyal verdi; bu agiklama kisa siireli de olsa tahvil faizlerinde ve dolar endeksinde gevseme olusturdu.
Hiikiimet kapanmasi simdi liglincii haftasini geride birakmis durumda ve bu durum, kamu harcama programlarinin durmasi, bazi kurumlarin kadrolarinda kesintiye gitmesi ve ekonomik veri
akisinin gecikmesine yol agarak piyasada belirsizligi daha da derinlestiriyor. Bolgesel bankalarin sorunlu ticari ipoteklerine yatirim yapan fonlarla kredilerinde dolandiriciliga ugradigi yoniindeki
agiklamalar, finansal sektordeki kiriliganligi yeniden giindeme tasidi. Diplomaside 6ne ¢ikan gelisme ise Sarm El-$eyh’teki zirvede ABD, Tiirkiye, Katar ve Misir'in imzaladigi Gazze ateskesi
olurken, rehin takaslari ve uygulama adimlari hala netlik kazanmadi. Makro agidan, Fed'in Bej Kitap raporu ekonomide ivme kaybina isaret etti. Neticede, hafta boyunca piyasalarda oynaklik
gliclii seyrederken, giiclii sirket bilangolari ve gelecek hafta Trump- Cin Devlet Baskani arasinda yapilacak goriisme beklentisi sinirli da olsa piyasalarda temkinli iyimserlige zemin hazirlad. 52
Gegtigimiz hafta S&P 500 %1,7, Dow Jones %1,6 ve Nasdaq %2, deger kazand..

w——— Haftahk Repe Faixzi

Gecelik Borganma Faizi = Gecelik Borg Yerme Faizi

Yurt ici piyasalarda bu hafta haber akisi hiz kesmeden devam etti; ekonomi, dis ticaret ve siyasi glindem birlesince BIST100’de genel goriiniim zayif, yonsiiz ve satis baskili bir hal aldi. Hisseler 47
tepki denemeleri yaparken diisiik hacimlerle geri cekildi, 6zellikle bankacilik ve finans sektorii hisseleri, CDS risk primi baskisinin da etkisiyle belirgin deger kaybetti. Tiirkiye’'nin 5 yillik CDS
primi, yurt igi ve kiiresel haber akislarinin etkisiyle 269 baz puana kadar yiikselerek son haftalarin en yliksek seviyelerini test etti. Makro tarafta, Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore Eyliil
ayinda merkezi yonetim biitgesi 1,33 trilyon TL gider ve 1,02 trilyon TL gelirle 309,6 milyar TL acik verdi. Gegen yilin ayni ayinda biitge agigi 100,5 milyar TL seviyesindeydi; boylece biitge 42
agiginda yillik bazda belirgin bir genisleme kaydedildi. TCMB verilerine gore, Agustos ayinda cari islemler dengesi piyasa beklentisi olan 5,3 milyar dolarin iizerinde, 5,46 milyar dolar fazla
verdi. Boylece gerceklesme beklentinin yaklagik 160 milyon dolar iizerinde oldu. Cari denge, gegen yilin ayni doneminde 4,9 milyar dolar fazla vermisti; aylik bazda bakildiginda ise cari denge
son iki ay ist Uste fazla vermis oldu. IMF'nin Tiirkiye ekonomisine yonelik bliylime tahminini yukari yonli revize etmesi de haftanin 6ne cikan basliklarindan biri oldu; kurum, 2025 yili igin VW —m———————

5

biiylime beklentisini %3,1’den %3,5’e, 2026 tahminini ise %3,3’ten %3,7’ye yiikseltti. Raporda, i¢ talebin dayanikliigini korumasi ve ihracat tarafinda kademeli toparlanmanin siirmesinin M dddaaadadsdldzsddz’qaqsaq8g9a84da3a
biiylimeyi destekledigi vurgulandi. Ancak kiiresel belirsizlikler, yiiksek faiz ortami ve kamu maliyesinde genisleyen agiklarin olusturdugu baski, yatirimc algisinda temkinli goriiniimiin dddddddddddaddddddddaddgaddadadad
korunmasina yol acti. Haftanin son islem giiniinde ise S&P, Tiirkiye'nin kredi notu ve goriiniimiine iliskin beklenen agiklamayi yapmadi. Gegtigimiz hafta Borsa istanbul %5’e yakin deger kaybi SR SR FE TR IR BFES-—SSaFETmETIrRmE
yasadi. - -0
Yurtici piyasalarinda gozler 3C25 bilango sezonuna ve PPK faiz kararina cevrildi...
Kiiresel piyasalarda éniimiizdeki hafta odak, ABD’de siiregelen hiikiimet kapanmasinin etkileri, Fed beklentileri ve kritik veri akisi olacak. Resmi istatistiklerin bir kismi aksarken, piyasalar
ozellikle 24 Ekim’de agiklanacak Eyliil ay1 TUFE verisine ve S&P Global'in 6ncii PMI'larina odaklanacak. TUFE, 29 Ekim’de agiklanacak Fed faiz karari éncesinde en giincel enflasyon gostergesi -
niteliginde olacak. Piyasalarda 25 baz puanlik faiz indirimi neredeyse kesin goriiliirken, gekirdek enflasyonda olasi yukari yonlii siirpriz Fed’in temkinli durusunu giiclendirebilir. Fed’in sessiz Grafik 2: ABD TUFE
doneme girmesi nedeniyle yonii veriler ve bilango sezonu belirleyecek. Tesla’nin 22 Ekim’de, Microsoft, Alphabet ve Meta’nin 29’unda agiklayacagi bilangolar risk istahini sekillendirecek. -
Avrupa’da imalat PMP’larinin 50 esigi altinda kalip kalmadigi ECB’nin tonuna dair ipuglari verecek, ingiltere’de TUFE verisi sterlinde yon belirleyici olacak. Japonya cephesinde Bo] toplantisi .
oncesi olasi sikilasma sinyalleri izlenecek. Ay sonunda Giiney Kore'de diizenlenecek APEC Zirvesi kapsaminda ABD Bagkani Trump ve Cin lideri Xi Jinping’in yapmasi beklenen goriisme ) 2% P . 230
Sncesinde, piyasalarin haber akisina duyarliiginin artmasini ve dalgal seyrin devam etmesini dngdriiyoruz. Genel olarak, Fed karari dncesi veri trafigi, ABD-Cin ticaret geriliminin yeniden o P . o
tirmanma riski ve hiikimet kapanmasinin uzamasi nedeniyle temkinli tonun oniimiizdeki hafta da korunmasini bekliyoruz. s -

2.00%
Yurt igi piyasalarda oniimiizdeki hafta haber akislarinin ve TCMB'nin faiz kararinin 6ne gikacagi yogun bir giindem bizi bekliyor. Haftaya baslarken siyasi ve ekonomik haber akislarinin piyasa LS
yonii iizerinde belirleyici olmasini bekliyoruz. Ote yandan, 20 Ekim itibariyla 3G25 bilango sezonu resmen baslayacak. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak sezonun ilk bilangosu olan Eregli LD
Demir Gelik (EREGL) sonuglarini 20 Ekim’de karsilamayi bekliyoruz. Sirket igin 46,396 milyon TL net satis, 4,601 milyon TL FAVOK ve 696 milyon TL net kar beklentimiz bulunuyor. Makro -
veri tarafinda ana giindem, 23 Ekim’de agiklanacak TCMB faiz karari olacak. Piyasada son donemde artan faiz indirim beklentileri fiyatlamalarda belirginlesirken, Kuveyt Tiirk Yatirim olarak biz o
de 150 baz puanlik faiz indirimi éngdriimiizii koruyoruz ve politika faizinin haftalik gecelik repo tzerinden %39 seviyesine gerilemesini bekliyoruz. Bu adimin, dezenflasyon siirecine ve cari 5 b =z e b = n n '] 0 Y n 7 Y
fazla egilimine glivenen Merkez Bankasr’nin siki durusta kademeli ve kontrollii bir gevseme fazina gegtigini géstermesi bekleniyor. Haftanin veri giindeminde ayrica TUIK tarafindan agiklanacak i g ; E ] 3 g g ) g & H i ]
tiiketici gliven endeksi ig talep goriiniimii ve hanehalki beklentileri agisindan yakindan izlenecek. Genel olarak, haber akisinin yogun, veri trafiginin ise TCMB kararina odaklandigi; temkinli ve i c - - - “ = E : :

dalgali bir piyasa seyrinin 6ne ¢ikacagi bir haftaya giriyoruz. Teknik agidan bakildiginda, éniimiizdeki hafta endekste yukari yonlii hareketlerin giic kazanabilmesi igin 6ncelikle 10.250, ardindan
10.450 ve 10.620 seviyeleri lizerinde kaliciligin saglanmasi 6nem tasiyor. Bu seviyelerin agilmasi durumunda alimlarin ivme kazanabilecegini disiiniiyoruz. Asag yonli hareketlerde ise 10.100,
10.000 ve 9.800 seviyeleri kademeli destek bolgeleri olarak izlenecek.
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Sektor Haberleri

5G ihalesi 2,9 Milyar Dolarla Tamamlandi.

5G mobil elektronik haberlesme altyapilarinin kurulmasi, isletilmesi ve hizmetlerin sunulmasina iliskin
ihale tamamland. ihalede 3 operator KDV harig toplam 2 milyar 945 milyon dolar 6demis oldu. Ayrica
5G ihalesinde 2 frekans bandinda |1 paket icin verilen en yiiksek tekliflerin toplam tutari, KDV dahil 3
milyar 534 milyon dolar oldu. 5G ihalesinde Turkcell 5, Tirk Telekom 4, Vodafone 2 paket satin ald.
Tiirkiye'nin bu ihaleyle 5G cagina adim attigini bildiren BTK ve ihale Komisyonu Baskani Omer
Karagozoglu, bunun sadece teknolojik bir gegis degil, iilke igin stratejik bir doniim noktasi oldugunu
kaydetti.

Al, A2 ve A3 paketleri i¢in Turkcell 429 milyon dolar, Vodafone 426 milyon dolar, Tirk Telekom 425
milyon dolar kapali teklif verdi. S6zli teklif kismina Turkcell, Vodafone ve Tiirk Telekom katildi. Ancak lig
operator de kapal zarfta verdigi tekliflerini ylikseltmedi. Boylece 5G ihalesinde 700 MHz frekansinda Al
paketine en yiiksek teklifi 429 milyon dolarla Turkcell, A2 paketine 426 milyon dolarla Vodafone ve A3
paketine 425 milyon dolarla Tiirk Telekom vermis oldu.

En ylksek teklif veren Turkcell, Al paketini ve bant igerisinde ilk yer segme hakkini kazandi. Turkeell bu
kapsamda 723-733 MHz ve 778-788 MHz araligini secti. A2 paketini ve ikinci yer segme hakkini kazanan
Vodafone ise 713-723 MHz ve 768-778 MHz araligini tercih etti. A3 paketi ve 700 MHz bandinda kalan
yerler ise 3. en yiiksek teklifi vermesi sebebiyle Tiirk Telekom'a ait oldu. Béylece 703-713 MHz ve 758-
768 MHz araligi Tiirk Telekom tarafindan alinmis oldu.

5G ihalesinde Turkeell, | milyar 224 milyon dolar ile ihalenin en ¢ok odeyeni oldu. Tirk Telekom |
milyar 94 milyon dolar, Vodafone ise 627 milyon dolar 6dedi. Turkcell Al ve Bl, B4, B5 ve B6 paketlerini
alirken, Tiirk Telekom A3 ve B2, B7, B8 paketlerini, Vodafone ise A2 ve B3 paketini aldi. ihalede 3
operator KDV harig toplam 2 milyar 945 milyon dolar 6demis oldu. Tahmin edilen ihale bedeli ise 2,1
milyar dolard. ihale sonucunda olusan bedel, BTK tarafindan hazirlanacak ihale sartnamesinde belirlenen
usulle, ihaleyi kazananlar tarafindan 3 esit taksitte odenecek.

Piyasa Bilgileri TCELL TI

Kapanis (TL/hisse) 94.3
Kapanis (USD/hisse) 2.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 207,350
Piyasa Degeri (milyon USD) 4,962
Firma Degeri (milyon TL) 253,142
Sermaye (milyon TL) 2,200
Halka Aciklik Orani (%) 54

Piyasa Bilgileri TTKOM TI

Kapanis (TL/hisse) 48.1
Kapanis (USD/hisse) 1.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 168,420
Piyasa Degeri (milyon USD) 4,031
Firma Degeri (milyon TL) 225,097
Sermaye (milyon TL) 3,500
Halka Agiklik Orani (%) 13

N


https://www.bloomberght.com/5g-ihalesi-sonuclari-belli-oldu-3759382
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte finansal kiralama faktoring endeksi %8,33’liik getirisiyle ilk sirada BIST’te son bir aylik siiregte araci kurumlar endeksi %15,78’lik getirisiyle ilk sirada yer aliyor.

yer aliyor.
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Gostergeler
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Gostergeler
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Haftalik Temettu Takvimi

. . . Toplam :
Nakit Kar Payi Briit Temettii Nakit Kar Payi

HBT (Briit) Temettii

" Odeme Sekli
Verimi (% '

Kullanim Tarihi Toplam (mn TL)

KATILIM

ALKLC 202 | ses |00 | 00% | 3T (4

KATILIM DIsI
MSGYO 22.10.2025 69.06 0.15 2.5% Pesin

HBT: Hisse Basi Temetti
* 4 Taksit seklinde cdenecektir,
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki
11:00 Euro Bolgesi Agustos Cari Hesap 27,78
17:00 ABD Agustos Oncii Endeks (Ayhk) -0,5%
14.00 ABD Merkezi Hiikiimet Borg Stoku 12,4778
17:00 ABD Eyldil Sanayi Uretimi (Aylik) 0,1% 0,1%
17:00 ABD Eylul Sanayi Uretimi (Yillik) 0,87%
17:00 ABD Eyldil Kapasite Kullanim Orani (Yillik) 77,3% 774%
14:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi

15:55 ABD Kirmizi Kitap (Yillik) 5,9%
16:00 ABD Fed Uyesi Waller'in Konusmasi

22 Ekim 2025 - Carsamba

20:00 ABD 20 Yillik Tahvil ihalesi 4,61%
10:00 Tiirkiye Ekim Tiiketici Giiven Endeksi 83,9
14:00 Tiirkiye Ekim Repo Faiz Orani (Haftalik) 39,5% 40,5%
14:00 Tiirkiye Ekim Gecelik Borglanma Faizi 39,00%
14.00 Tiirkiye Ekim Gecelik Faiz Oranlan 43,5%
14:30 Tiirkiye Menkul Kiymet istatistikleri

15:30 ABD issizlik Maagi Bagvurulari 223K 218K
17:00 ABD Eyldil ikinci El Konut Satiglari 406M 4,00M
10:00 Euro Bolgesi Ekim imalat PMI 49,9% 49,8
I 1:00 Euro Bolgesi Ekim Hizmet PMI 51,4 51,3
15:30 ABD Eyliil Cekirdek TUFE (Ayhk) 0,3% 0,3%
15:30 ABD Eylil Gekirdek TUFE (Yillik) 3,1% 3,1%
15:30 ABD Eyliil TUFE (Yillik) 3,1% 2,9%
15:30 ABD Eyliil TUFE (Aylik) 0,4% 0,4%
15:30 ABD Eyldil Reel Kazanglar (Aylik) -0,1%
16:45 ABD Ekim Uretim PMI 51,9 52,0
16:45 ABD Ekim Hizmet PMI 53,5% 542
17:00 ABD Eyldl Yeni Konut Satislan 800K
17:00 ABD Eyliil Michigan Tiiketici Hissiyat! 55,0 55,0

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi
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Arastirma Direktort

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Kidemli Uzman Uzman Uzman
Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim, Perakende, Beyaz Esya, Savunma

Ali Osman Okut
Uzman Yardimcisi

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatinrm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglnci kisiler ile paylasilamaz.




