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GUNLUK BULTEN PAOVAS

BIST'te deger kazanimi devam ediyor...

= Hafta sonu Baf;}kan Trump, 1 AgUStOS itibarl\/la Meksika ve AVFUpa Birligilnden -m
ithal edilen Uriinlere %30 oraninda gimrilk vergisi uygulanacagini duyurdu. Ratilim Endeksert T
Alinan karar, Trump'in son dénemde tek tarafli olarak mektuplarla acgikladigi XKTUM / XKTUM 11,273 282
tarife artislarinin bir devami niteliginde ve ABD'nin en buytk iki ticaret ortagini XK100 / XK100 11,007 275
hedef aliyor. Meksika ve AB liderleri, orani distrmek icin Agustos Oncesinde XU100 / XU100 10,358 59
muzakereleri strdirme niyetinde olduklarini acikladi. AB Komisyonu Baskani - .
- C e , , Gunlik Degisim XKTUM 0.52%
Ursula von der Leyen, AB'nin pazartesi gund vydrurlige girmesi beklenen o -
misilleme tarifelerini erteleyeceklerini belirtti. Gectigimiz haftanin son islem Guniuk Degisim XK100 0.60%
ginund S&P 500 %0,33, Nasdaqg ise %0,22 deger kaybiyla tamamladi. Ganlik Degisim XU100 0.26%
Gunliuk Hacim (XKTUM) TL51,640 mn
= Yerel varliklarda haftanin son islem glntnde .19'300 destek seviyesi uzerlndle canlok Hacim (XK100) TLA44,495 mn
denge arayisl 6n plana ¢iktl. Bankacilik endeksinin %0,13 disusle sinirli negatif - ,
Gunlik Hacim (XU100) TL113,604 mn

ayristigr giind, BIST 100 endeksi %0,26 deger kazanimiyla 10.358 puandan
tamamladi. BIST Katilim 100 endeksi ise %0,6 yikselis kaydetti. Ttrkiye'nin 5
vil vadeli kredi risk primi (CDS) 285,7 baz puan seviyesinde bulunuyor. TLREF
%45,56 ve fonlama maliyeti %46 dlzeyinde gerceklesirken, net fonlama 18 XKTUM Plyasa Degeri TL4,000.9 mn
Nisan'dan bu yana ilk kez 137,2 milyar TL fazla verdi.

XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 35.56%

. ) , , L , Ug Aylik Ortalama Hacim TL47,293
= TCMB verilerine gtre, Mayis ayinda cari denge, piyasa beklentisi olan 0,82 milyar i m

dolarin altinda, 0,7 milyar dolar acik verdi. Boylece aylik bazda cari dengedeki
aclk, Kasim 2024 'ten bu yana en disuk seviyede gerceklesti. Altin ve enerji harig
cari denge (cekirdek denge) ise 4.068 milyan dolar ile Ekim 2024'ten bu yana en 1H / 1A 161%  6.69%
yuksek fazlayr verdi. Cari agikta Mayis'ta gerceklesen disuste azalan dis ticaret

, , A 3A /124 13.22%  10.42%
dengesi ve artan turizm gelirleri etkili oldu.

Ne Bekliyoruz... XKTUM En Yiuksek Hacim
TUPRS 5,604 3.96%
= Yurt ici piyasalarda psikolojik esik 10.000 puan uzerinde genel olarak olumlu EREGL 4392 -0.37%
seyir devam ediyor. 21 Temmuz'da baslayacak 2(25 bilanco donemi, 24 ACEL 2103 0.8

Temmuz'daki faiz karar ve 25 Temmuz'da uluslararasi kredi derecelendirme ’ |
ADESE 2,446 -2.34%

kurulusu Moody's’in derecelendirme notu ay sonuna kadar takip edilecek ve
fiyatlama davranislari Uzerinde etkili olabilecek gelismeler olarak karsimiza BIMAS 2,286 -0.65%
ctkiyor. Ayrica, yurt ici piyasalardaki siyasi ve sosyal haber akislarl ise zaman

zaman volatilitenin yiksek seyretmesine neden oluyor. Kuveyt Tirk Yatirim XKTUM En Gok Yiikselenler

Arastirma olarak, yerel varliklara yilin ikinci yarisinda genel olarak olumlu

R . L . . DAGHL 152.40 0.96%

gOrindmuin devam etmesini ve BIST 100 endeksinin yili 14.100 seviyelerinde
tamamlamasini  bekledigimizi hatirlamak isteriz. Ayrica, 2(25 bilanco BINEN el I
doneminde havacilik, saglik ve perakende sektdérlerinin glicld finansal sonuclar BAKAB 30.64 8.72%
aciklayabilecegini disinuyoruz. HOROZ 59.65 7 48%
BORLS 63.05 7.32%

= Yeni haftaya baslarken Trump'in Meksika ve Avrupa Birligi'nden ithal edilen
urinlere gumrik tarifeleri uygulanacagélr agiklamalar sonrasinda kdresel
piyasalar vadelilerinde satis baskisinin hiz kazandigi gortiliyor. Tarife trafiginin
kiresel borsalar Uzerinde golge etkisinin devam ettigini, nihai bir sonuca BURCE 16.47  -10.00%
varilmadigl takdirde yapilan aciklamalarin piyasalar tzerinde etkisinin devam IMASM 390 -0.80%
edecegini, bu donemde vyikselislerin ise sinirli kalabilecegini soyleyebiliriz.

. G . TUREX 10.76 -4.36%
Piyasalar bu hafta ABD'de agiklanacak olan enflasyon verilerini takip edecek.
Tarifelerin etkisini net bicimde fiyatlara yansimaya basladigini, fiyatlandirma VANLD 4412 413%
glcd olan sirketlerde bu yikin tiketiciye, olmayanlar da ise kar marjlarina GENTS 24.18 -4.05%
yansiyabilecegini dustnuyoruz. Ek olarak, ABD'de bilanco dénemi basliyor. Sali * XKTUM = BIST Katihm Tiim Endeksi

glint JP Morgan basta olmak Ulzere ABD bankalarr 2(C25 finansallarini % XK 100 = BST Katlm 100 Endeksi

agiklayacak. _
##3# XUI100 = BIST 100 Endeksi

Ekonomik Takvim

* Tirkiye Hazine ihaleleri
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Haberleri Sirket Haberleri

Say VYenilenebilir Enerji <SAYAS TI> 546 bin euroluk teklifi
onayladi.

Bu cercevede Sirket tarafindan CS Wind Portugal unvanl muisteriye verilen
teklifler onaylanmis bulunmaktadir. Konu dretimler Portekiz'e sevk
edilecektir. Tekliflerin toplam tutari 546,3 bin euro olup teslimlerin 2025 vili
dérdinct ceyregi icerisinde tamamlanmasi beklenmektedir. 56z konusu tutar
sirketin 2024 yili hasilatinin %1,5'ine denk gelmektedir.

Say Yenilenebilir Enerji <SAYAS TI> Enercon GmbH ile s6zlesme
imzaladi.

Enercon GmbH ile yapilan gdriismeler sonucunda, 2027 yili ortasina kadar
planlanan kule yatirnmlarina iliskin olarak "Kule ici Aksamlar icin Dogrudan
Satinalma" anlasmasi imzalandi. Bu sozlesme kapsaminda 17 farkh kule
tipine iliskin fiyatlandirma vapilmis, yeni gelistirilecek modellerle birlikte
toplam 35 farkh kule tipine tedarik saglanacagina dair taahhdtte
bulunulmustur. S6z konusu kuleler, 7 farkl tlkede faaliyet gdsteren 12 kule
Ureticisine sevk edilecektir.

Sozlesme kapsaminda verilen kapasite garantisi dogrultusunda, sirketin
yaklasik 35 milyon Euro tutarinda bir hasilat elde etmesi 6ngdrilmektedir.
50z konusu tutar yaklasik olarak sirketin 2024 yili hasilatina denktir.

Smart Giines Enerji <SMRTG TI> 13,6 milyon dolarlik s6zlesme
imzaladi.

Sirketin %100 bagh ortagr Smart Gunes Enerji Ekipmanlari ile yurticinde
verlesik bir musterisi arasinda 13,6 milyon dolar tutarh "Depolamali Gines
Enerjisi Santrali ve Enerji Nakil Hatti proje Gelistirme ve Anahtar Teslim
Kurulum Sozlesmesi" imzalanmistir. Bahsi gecen tutar sirketin 2024 il
hasilatinin yaklasik %4,6'sina denk gelmektedir. Ayrica s6zlesme bedelinin
yarisi tutarinda avans édemesi yapildig bildirildi.

S0z konusu proje “'Proje Gelistirme Faaliyetleri” kapsaminda sirket
tarafindan gelistiriimis olup projede Aliaga Entegre Uretim Tesisinde tretimi
vapilan yerli gtines htcreleri kullanilarak tretilecek olan verli giines panelleri
kullanilacaktir.

Forte Bilgi iletisim <FORTE TI> cilek serasi insasi icin sdzlesme
imzaladi.

Sirketin baglh ortakhgi Cetwell Bilgi Ve Zirai Sistemler Danismanlik, Sahin Kilig
Trading Company ile Girne/KIBRIS'da bulunan arazi tzerine 19.440 m2 (ilek
Seras! insa edilmesi hususunda sozlesme imzalamistir. Sozlesme bedeli
yaklasik 54 milyon TL'dir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri SAYAS TI

Kapanis (TL/hisse) 50.9
Kapanis (USD/hisse) 1.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,928
Piyasa Degeri (milyon USD) o8
Firma Degeri (milyon TL) 3,758
Sermaye (milyon TL) 77
Halka Aciklik Orani (%) 55

Piyasa Bilgileri SMRTG TI

Kapanis (TL/hisse) 31.4
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 19,000
Piyasa Degeri (milyon USD) 475
Firma Degeri (milyon TL) 25,463
Sermaye (milyon TL) 606
Halka Aciklik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri FORTE TI

Kapanis (TL/hisse) 74.1
Kapanis (USD/hisse) 1.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,965
Piyasa Degeri (milyon USD) 124
Firma Degeri (milyon TL) 5,079
Sermaye (milyon TL) 67
Halka Aciklik Orani (%) 33
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Dogus Otomotiv <DOAS TI> Irak’ta Volkswagen otomobil satisi icin
niyet mektubu imzaladigini duyurdu.

Sirket, 30 vili askin siredir Turkiye distribtGtorligani yarattagu Volkswagen
A.G. ile Volkswagen markall binek otomobillerin Irak’'taki satis ve satis sonrasi
hizmetlerinin yardttlmesine iliskin esaslari belirlermek amaciyla niyet mektubu
imzalandigini duyurdu.

Papilon Savunma <PAPIL TI> isbirligi ve temsilcilik anlasmasi
imzaladi.

Papilon ile uluslararasi alanda faaliyet gdsteren global bir firma arasinda
Isbirligi ve Temsilcilik anlasmasi imzalandigi bildirildi.

56z konusu anlasma kapsaminda Papilon ilgili firmaya Latin Amerika, Avrupa,
Afrika'daki bazi ulkeler ve Portekizce konusan ilkelerde; Papilon drin ve
sistemlerine yonelik pazara giris, satis ve pazarlama faaliyetleri icin yetki
vermistir. llgili firma ise bazi Papilon sistemlerini mevcutta adli ve kolluk
glclerinde calismakta olan kendi sistemlerine entegre ederek, kendi
trtnlerinin de bir parcasi olarak entegrasyon islemlerini tamamlayip satisini
yapabilecektir.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 71 bin adet
payl ortalama 18,18 TL fiyattan geri ald!.

Akfen Yenilenebilir <AKFYE TI> pay geri ahim programi kapsaminda 70 bin
adet pay1 16,4 - 16,45 TL fiyat arali§indan geri ald!.
Ahlatcr Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 4,6 bin

adet payi ortalama 26,8 TL fiyattan geri ald.

Akfen Gayrimenkul <AKFGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 600 bin
adet pay1 2,68 -2,7 TL fiyat aralig§indan geri aldi.

Ofis Yern Gida <OFSYM TI> pay geri alim programi kapsaminda 10 bin adet
payl ortalama 53,39 TL fiyattan geri aldi .

Investco Holding <INVES TI> pay geri alim programi kapsaminda 2 bin adet
payl ortalama 297 TL fiyattan geri aldu.

Cem Zeytin <CEMZY TI> pay geri alim programi kapsaminda 644,8 bin adet
payl ortalama 13,72 TL fiyattan geri ald..

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri DOAS TI

Kapanis (TL/hisse) 183.1
Kapanis (USD/hisse) 4.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 40,282
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,007
Firma Degeri (milyon TL) 51,583
Sermaye (milyon TL) 220
Halka Aciklik Orani (%) 39

Piyasa Bilgileri PAPIL TI

Kapanis (TL/hisse) 28.0
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,779
Piyasa Degeri (milyon USD) 144
Firma Degeri (milyon TL) 5,584
Sermaye (milyon TL) 206
Halka Aciklik Orani (%) 89

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 15.2
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,288
Piyasa Degeri (milyon USD) 82
Firma Degeri (milyon TL) 4,391
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Agikhik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri AKFYE TI

Kapanis (TL/hisse) 16.4
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 19,654
Piyasa Degeri (milyon USD) 491
Firma Degeri (milyon TL) 27,970
Sermaye (milyon TL) 1,197
Halka Aciklik Orani (%) 28
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Akfen insaat <AKFIS TI> pay geri alim programi kapsaminda 75 bin adet payi

21,54 - 21,78 TL fiyat araligindan geri aldi. Gl (L lilsse) ety

Kapanis (USD/hisse) 0.5
Tera Yatinm <TERA TI> pay geri alim programi kapsaminda 20 bin adet payi Piyasa Degeri (milyon TL) 13,814
ortalama 443,5 TL fiyattan geri aldi. Piyasa Degeri (milyon USD) 345

Firma Degeri (milyon TL) 32,182
PC iletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 40 bin adet payi Sermaye (milyon TL) 637
ortalama 13,92 TL fiyattan geri aldi. Halka Aciklik Orani (%) 11

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

iri FIK FD/FAVOK
Hisse | Son Fiyat |Hedef Fiyat| | S | Piyasa Degeri | Ort@ama __
Potansiyeli | Tavsiye . Hacim (milyon
Kodu (TL) 0 (milyon TL)
(%) TL) 25T 26T 25T 26T

Bankacilik
Albaraka Turk

Demir - Celik
Eregli Demir Celik 190,120 : : : 5.30
Tuark Hava Yollar THYAO 293.00 461.00 %57 AL 404,340 8,600 2.84 2.04 3.98 3.19
Pegasus Hava Tasimaciligi| PGSUS | 262.25 355.00 %35 AL 131,125 2,385 8.33 6.55 6.25 5.27
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 41.30 67.00 %62 AL 12,390 28 24.88 16.68 14.47 9.55

Aksa : : :
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 495.75 772.00 %56 AL 297,450 2,278 15.77 12.07 11.33 9.67
Ebebek Magazacilik EBEBK 45.70 63.00 %38 AL 7,312 28 63.58 51.86 3.62 3.11
Mavi Giyim MAVI 44.00 53.00 %20 AL 34,959 786 12.46 11.04 4.13 3.59
Petrol & Gaz
TUpras 300,965
Saglk
Mip Saglik Hizmetleri MPARK 361.75 544.60 %51 AL 69,099 128 11.89 7.91 5.12 3.85
Lokman Hekim LKMNH 15.22 26.80 %76 AL 3,288 44 9.45 7.26 4.58 3.50

Savunma

ASELS 154.00 182.50 702,240 4,618 35.13 28.57 17.40

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Temettu Takvimi

Nakit Kar Payi Briit Temettii Toplam Nakit Kar Payi
o HBT (Briit) Temettii - !
Kullanim Tarihi Toplam (mn TL) - Odeme Sekli
Verimi (%) ’
KATILIM
KLSYN 14.07.2025 52 0.12 2.1% Pesin
GENTS 16.07.2025 210 0.30 0.8% 2. Taksit (2/2)*
BASGZ 18.07.2025 1,400 2.00 5.5% Pesin
GRSEL 18.07.2025 118 0.78 5.3% 2. Taksit (2/2)*

HBT: Hisse Basi Temettu

*2 Taksit seklinde 6denecektir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 2C25 (milyon TL)

Kuveyt Tirk Yatirim
Konsensuis Tahminleri

Tahminleri

Temmuz 2025

TURSG 21.07.2025
TTRAK 28.07.2025
TOASO 28.07.2025
OTKAR 29.07.2025
AKBNK 29.07.2025
TAVHL 29.07.2025
AYGAZ 29.07.2025
TUPRS 29.07.2025
FROTO 30.07.2025
GARAN 30.07.2025
BIGCH 31.07.2025
YKBNK 31.07.2025
Agustos 2025

AKGRT 04.08.2025
LILAK 05.08.2025
THYAO 05.08.2025
TKNSA 06.08.2025
VAKBN 07.08.2025
ENJSA 11.08.2025
KONTR 11.08.2025
AEFES 12.08.2025
DOHOL 12.08.2025
MGROS 12.08.2025
SAHOL 13.08.2025
BIMAS 14.08.2025
SOKM 14.08.2025
ALARK 15.08.2025
ENKAI 15.08.2025
AKSA 18.08.2025
ULKER 18.08.2025
DOAS 19.08.2025

Kaynak: Yatirimci iligkileri, Kuveyt Turk Yatirim Arastirma

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

14 Temmuz 2025 - Pazartesi

16 Temmuz 2025 - Carsamba

Tirkiye Hazine ihaleleri
Borsa Istanbul 15 Temmuz Demokrasi Giinii nedeniyle islemlere kapali olacaktir.

12:00 Euro Bolgesi Mayis Sanayi Uretimi (Aylik) -2,4%
14:00 ABD OPEC Aylik Rapor

15:30 ABD Haziran Cekirdek TUFE (Yillik) 3,0% 2,8%
15:30 ABD Haziran Cekirdek TUFE (Aylik) 0,3% 0,1%
15:30 ABD Haziran TUFE (Yillik) 2,7% 2,4%
15:30 ABD Haziran TUFE (Aylik) 0,3% 0,1%

17 Temmuz 2025 - Persembe

11:00 Tarkiye Haziran Merkezi Yonetim Bltce Dengesi 235,2B
15:30 ABD Haziran UFE (Aylk) 0,2% 0,1%
16:15 ABD Haziran Sanayi Uretimi (Aylik) 0,0% -0,2%
16:15 ABD Haziran Sanayi Uretimi (Yillik) 0,60%

18 Temmuz 2025 - Cuma

10:00 Tarkiye Haziran Konut Satis Istatistikleri (Yillik) %17,6
12:00 Euro Bolgesi Haziran TUFE (Yillik) 2,0% 1,9%
12:00 Euro Bolgesi Haziran TUFE (Aylik) 0,3% 0,0%
12:00 Euro Bdlgesi Haziran Cekirdek TUFE (Yillik) 2,3% 2,3%
14-30 Torkiye Temmuz TCMB Haftalik UIusIaraE?JsSl;[I)?)ezervler (4-11 Temmuz) 57 4B
15:30 ABD Haziran Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) 0,3% -0,3%
15:30 ABD Issizlik Maasi Basvurulari 227K
15:30 ABD Temmuz Philadelphia Fed Imalat Endeksi -4,0

15:30 ABD Haziran Perakende Satiglar (Aylik) 0,0% -0,9%

14:30 Tarkiye Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri (4-11 Temmuz)

15:30 ABD Haziran Insaat izinleri 1,394M
17:00 ABD Temmuz Michigan Enflasyon Beklentisi 5,0%
17:00 ABD Temmuz Michigan Ttketici Beklentileri 58,1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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A KUVEYTTURK Yatinm 14 Temmuz

GUNLUK BULTEN PAOYAS

Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi icin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tidrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.
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