A KUVEYTTURK Yatinm

OrtaVadeli Program (OVP)

* Tiirkiye’nin 3 Yillik Ekonomi Rotasi: Enflasyonda Kalicl Diisiis, Dengeli Biiyiime...

Ekonominin 2026-2028 yol haritasi niteligindeki Orta Vadeli Program (OVP), Resmi Gazete’de yayimlandi.
Yeni aciklanan programda, enflasyon tahminlerinin Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas’nin (TCMB) ara
hedefleriyle uyumlu bigimde yukari yonlii, bliylime tahminlerinin ise asagi yonliu revize edildigi gozlemliyoruz.
Bu cercevede OVP, hem kamu hem de o6zel sektor icin ongorilebilirlik saglayan, mali disiplin ile biiyime
arasinda denge kurmayi amaglayan bir bir yol haritasi niteliginde oldugunu dusiiniyoruz.

Biiylime tarafinda, program 2025 icin %3,3’lik bir gerceklesme ongoriirken; 2026’da %3,8, 2027’de %4,3 ve
2028'de %5 oraninda kademeli bir artis hedefliyor. Bu tahminler, yiiksek faiz ortami ve siki para politikalari
dikkate alindiginda temkinli ama yukari yonlii bir iyimserlige isaret ediyor. Enflasyon cephesinde ise TCMB’nin
ara hedefleriyle uyumlu bir patika ongoriiliiyor. Para ve maliye politikalarinda glglii koordinasyon sayesinde

uzun vadede tek haneli enflasyona doniis hedefleniyor. Buna gore, 2025 sonunda %28,5 seviyesinde beklenen
enflasyonun, 2026’da %1 6’ya, 2027°de %9’a ve 2028’de %8’e kadar gerilemesi planlaniyor.

isglici piyasasina iliskin tahminler de iyilesmeye isaret ediyor. issizlik oraninin 2025'te %8,5 seviyesinden
baslayarak 2028'de %7,8’e kadar diismesi bekleniyor. Kisi basina diisen milli gelirin ise 2026’da 18.621 dolar,
2027°de 19.710 dolar ve 2028'de 20.987 dolara yiikselmesi ongoriiliiyor. Dis denge tarafinda ise cari agigin
kademeli olarak daraltiimasi hedefleniyor. 2026’da 22,3 milyar dolar, 2027°de 20,5 milyar dolar ve 2028’de 18,5
milyar dolar seviyesinde gerceklesmesi beklenen cari agigin, GSYH’ye oranla %1 seviyesine kadar disiriilmesi
planlaniyor. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak beklentilerimiz, program ongoriileriyle biylk Oolglide
paralellik gosteriyor. 2025 yili icin enflasyonun %30,2, blylimenin %3,l, cari agigin ise 24,5 milyar dolar
seviyesinde gerceklesmesini ve milli gelire oraninin %1,6 diizeyinde olmasini ongoriiyoruz. 2026 yilina dair
tahminlerimiz ise enflasyonun %20, bulylmenin %4,0 ve cari aci§in 25 milyar dolar seviyesinde, GSYH’ye
oraninin ise %1,4 diizeyinde gergeklesmesi yoniinde.

Tablo |: OVP Tahminleri

2025 2026 2027 2028
Biiyiime 3.30% 3.80% 4.30% 5.00%
2025-2027 OVP Tahmini 4.0% 4.5% 5.0% -
Enflasyon 28.50% 16.00% 9.00% 8.00%
2025-2027 OVP Tahmini 17.5% 9.7% 7.0% -
i§siz|ik 8.50% 8.40% 8.20% 7.80%
2025-2027 OVP Tahmini 9.6% 9.2% 8.8% -
Biitce Aci1g1 /IGSYH -3.60% -3.50% -3.10% -2.80%
2025-2027 OVP Tahmini -3.0% -2.8% -2.5% -
Cari Acik /GSYH -1.40% -1.30% -1.20% 1.00%
2025-2027 OVP Tahmini -2.0% -1.6% -1.3% -

Kaynak: T.C. Cumhurbaskanhg Strateji ve Biitce Bagkanhgi, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma

Yeni OVP’nin yalnizca makro hedefler degil, yapisal oncelikler de iceriyor. Programda dezenflasyon sirecinin
strdurilmesi, mali disiplinin korunmasi, yesil ve dijital donisumin desteklenmesi, kayit disilikla micadelenin
gliclendirilmesi, beseri sermayenin gelistirilmesi, Ar-Ge yatirimlarinin artirilmasi ve istihdami destekleyecek
politikalarin uygulanmasi 6ne ¢ikan basliklar arasinda yer aliyor. Bu yapisal adimlar, biiyiime ve fiyat istikrari
kadar uzun vadeli siirdiirulebilirlik agisindan da kritik onem tasiyor.

Genel olarak degerlendirdigimizde, yeni OVP; dengeli blyilime, tek haneli enflasyon ve giigli mali disiplin
lizerine insa edilmis bir yol haritasi sundugunu diisliniiyoruz. Tahminlerin biiyiik olglide hem bizim hem de
piyasa beklentileriyle uyumlu olmasi, ongoriilebilirlik agisindan guven verici bir ¢erceve olusturuyor.
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatirm”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmisti. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatirim damismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin allm ya da satimi igin oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Misteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




