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GUNLUK BULTEN PAOVAS

Borsa Istanbul yeniden 11.000 seviyesinin iizerinde...

= Ddn ABD borsalar teknoloji agirlikli satislarla geriledi. S&P 500 udst (ste usD

dordinct gun duserken Nasdaqg ikinci gun ekside kapandi. Fed’in temmuz XKTUM / XKTUM

12,433 304
toplanti tutanaklan enflasyonda yukar istihdamda asagl yonlu risklere isaret
etti, Bazl dyeler erken faiz indiriminin enflasyon riskini artirabilecegini XK100 / XK100 s I
vurgularken istihdam tarafindaki yumusamanin da dikkatle izlendigi belirtildi. XU100 / XU100 11,135 273
Ayrica iki dyenin |l<arara Imuhalefet ettigi nfadg e.d.lld.l' Cuma gunkd Jalckson Hole Giinliik Deglsim XKTUM L70%
konusmasi dncesinde piyasalar eylilde faiz indirimi olasiligint %80'in Gzerinde o :
fiyathyor. Buradan gelebilecek sahin tonda soylemler teknoloji hisseleri SR et A0 1.65%
oncuginde Wall Street borsalarinda baskiyi bir miktar artirabilir. Giinliik Degisim XU100 1.58%
. . . Gunlik Hacim (XKTUM) TL79,910 mn
= BIST 100 endeksi Aselsan ve bankacilik sektoriindeki yikselisle ginid %?1,58
Gunlitk Hacim (XK100) TL68,673 mn

deger kazanimiyla 11.135 puandan tamamladi. Endekse 900 milyon TL para girisi
gerceklesirken,  11.000  Gzerinde  kapanisin  gerceklesmesini  olumlu Ginlik Hacim (XU100) TL135,347 mn
degerlendiriyoruz. Turkiye'nin 5 vil vadeli kredi risk priminde (CDS) sinirli geri
cekilmeler stirerken, TL tahvil getirilerinde yatay seyir devam ediyor.

Ne Bekliyoruz... XKTUM Piyasa Degeri TL4,439.7 mn

XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 36%
= TCMB'nin Temmuz ayinda basladigi faiz indirim déngisidne yilin geri kalaninda

devam edecek olmasi, iyilesen makroekonomik gostergeler ve vyabanci
vatinmcilarin son dénemde artan ilgisiyle Borsa Istanbul'da 6niimuzdeki strecte
yiikselis egiliminin devam edebilecegini disiintyoruz. 3 Eylil'deki enflasyon XK100 Getiriler (TL) --
rakamlar ve 11 Eylul'de gerceklesecek faiz karari dne cikan gelismeler olarak
siralanabilir. TCMB'nin Eylil ayinda faiz indirim dénglstine 300 baz puan indirim
ile devam etmesini bekliyoruz. Yurt ici piyasalarda bugtin tiketici giiven endeksi 3A /127 19.15%  30.21%
ve TCMB verileri 6n planda olacak. Ayrica, kiresel olcekte buglin baslayan

ackson Hole toplantilarinda verilecek mesajlar haftanin  geri kalaninda
J . : . P . . ) 5 XKTUM En Yuksek Hacim -
volatilitenin yiksek seyretmesine neden olabilir.

Ug Aylik Ortalama Hacim TL51,948 mn

TH /1A 2.33% 7.81%

ASELS 6,946 5.28%

= 2025 bilango doneminin sona ermesi ardindan model portfoyimiuizde degisiklige EREGL 6,211 -0.20%
gidiyoruz. Turkiye'nin en buyik halka acik yazilim ve en buyik yerli is yazilimi

L , . , L KTLEV 4,354 8.26%
sirketi Logo Yaziim'i, Kuveyt Turk Yatinm Katilim Endeksi Model Portfoyi'ne

%15 agirlikla dahil ederken, Aksa'yi cikariyoruz. Dijital déndsim temasi, yiiksek TUPRS 3,512 2.31%

oranda tekrarlayan gelir modeli, inovatif Grin gelistirme glcl ve cazip PETKM 3.122 6.08%

degerlemesiyle Logo Yazilim't %47 yikselise isaret eden 256 TL/hisse hedef
fiyat ile model portfoyimiuize dahil ederken, dnidmizdeki donemde yiiksek

biiyiime potansiyeli ve deger artisi sunabilecek sirketlerden biri olarak XKTUM En Cok Yukselenler -

konumlandiriyoruz. FZLGY 13.01 9.97%
o o . , BURVA 120.30 9.96%

= Yeni gine baslarken ABD vadelileri yatay, Avrupa vadelileri hafif alicili ve Asya
borsalarinda ise karisik seyrin oldugu gériililyor. Piyasanin odagi Jackson Hole'da ALKLL SR | Rl
Powell'in yarin verece$i sinyallerdeyken, konusma oncesinde risk istahi temkinki ULUSE 198.20 9.93%

seyrediyor. Fed'in temmuz tutanaklarinda iki guverndrin indirim yoninde
ayrismasl ve tarifelerin enflasyona etkisi konusundaki goris ayriliklari, karar
setine dair belirsizligi artirdi. ABD'de bugiin aciklanacak olan PMI verileri, Fed
kaynakli belirsizlik ortaminda kisa vadeli piyasa dinamiklerini yeniden -
sekillendirebilir. Ote yandan teknoloji hisselerindeki degerleme baskisi, tarifelerin ZEAS e | aai
maliyetlere etkisi ve Fed'in hem enflasyon hem de istihdam risklerini ayni anda
one ¢ikarmas! nedeniyle piyasalarin kisa vadede haber akisina duyarh ve dalgali
seyretmesini  bekliyoruz. Guanidn risk dengesini ise Powell'in agiklamalari YEOTK 38.02 -6.22%
sekillendirecek.

NETAS 70.50 9.90%

USAK 4.41 -6.57%

BAHKM 62.15 -6.12%

Ekonomik Takvim HRKET 80.00 -5.83%

*XKTUM = BIST Katilim Tiim Endeksi
 10:00- Tdrkiye Thketici Glveni # K100 = BIST Kaslim 00 Endelei

Rk XUI00 = BIST 100 Endeksi

* 16:45- ABD PMI Verileri
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Haberleri Sirket Haberleri

Logo Yazilim icin hedef fivatimizi %47 vyiikselise isaret eden 256
TL/hisse olarak belirlerken, tavsivemizi “AL” olarak paylasiyor ve
arastirma kapsamimiza dahil ediyoruz.

Ayrica Logo Yazilm't Kuveyt Tuark Yatinm Katihm Endeksi Model
Portfoyii'ne %15 agirlikla ekliyoruz. Logo Yazilim'in; i) Total Soft ve
Infosoft'tan cikisla Tirkiye'deki operasyonlara odaklanma stratejisi, ii) SaaS
ve dijital donisim temasi (Cloud Transition) ve bu segmentteki biyiime
egilimi, iii) elicli ve ongdrilebilirligi artan tekrarlayan gelir modeli, iv) fintek
platformu ile yeni is kollarinda biyime firsati ve v) sektordeki lider konumu
sayesinde o6n plana g¢ikmasini bekliyoruz. Sirket, 2025T gére 11,5x F/K ve
7,8x FD/FAVOK carpanlarylaislem gérmektedir. ()

Logo Yazilim’it model portfoyiimiize ekliyor, Aksa’'yi cikariyoruz.

Dijital dondsim temasi, yiksek oranda tekrarlayan gelir modeli, inovatif
Urin gelistirme glct ve cazip degerlemesiyle Logo Yazilim'i %47 yikselise
isaret eden 256 TL/hisse hedef fiyat ile model portféyiimuze dahil ederken,
onimuzdeki donemde yiksek bluyume potansiyeli ve deger artis
sunabilecek sirketlerden biri olarak konumlandiriyoruz.

Sektdrdeki baskinin yani sira Sirket'in operasyonel performans anlaminda
gerilerme kaydetmesini de dikkate alarak AKSA'yi model portfoyimizden
cikariyoruz.

Logo’'nun dahil edilmesi ve Aksa’nin c¢ikarniimasinin ardindan model
portféyiimiiz; Aselsan, Tiipras, Lokman Hekim, Bimas, Eregli ve Logo
Yazilim’dan olusmaktadir.

Gen ilac < GENIL Tl > Devlet Malzeme Ofisi tarafindan diizenlenen
ihaleyi kazandi.

Sirket, Devlet Malzeme Ofisi tarafindan dizenlenen ihaleyi, ilaclarini
satmak Uzere yetki verdigi Salutem Ecza Deposu sirketinin kazandigini
acikladi. Salutem uhdesine kalan ilaclarin Gen ilag satislarina toplam katkisi
262 milyon TL olup, bu tutar sirketin 2024 yili cirosunun %?1,7'sine tekabul
etmektedir.

Bera Holding < BERA Tl > 819 milyon TL tutarinda yatinm
vapacagini duyurdu.

Sirketin, askeri arag gelistirme faaliyetlerinde kullanmak adina Konya
Teknoloji Endistri Bélgesi'nde 819 milyon TL yatinm yapmayi taahhit
ederek Sanayi ve Teknoloji Bakanlhgi'na yaptigl yer tahsis talebi uygun
bulunmustur. Tahsis edilecek alan 124 bin m2 olup sirketin faaliyetlerine
olumlu etkide bulunmasi beklenmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri LOGO TI

Kapanis (TL/hisse) 173.7
Kapanis (USD/hisse) 4.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 16,502
Piyasa Degeri (milyon USD) 404
Firma Degeri (milyon TL) 15,920
Sermaye (milyon TL) 95
Halka Agiklik Orani (%) 64

Piyasa Bilgileri GENIL TI

Kapanis (TL/hisse) 199.6
Kapanis (USD/hisse) 4.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 59,880
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,466
Firma Degeri (milyon TL) 61,212
Sermaye (milyon TL) 300
Halka Agiklik Orani (%) 23

Piyasa Bilgileri BERA TI

Kapanis (TL/hisse) 17.4
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 11,874
Piyasa Degeri (milyon USD) 291
Firma Degeri (milyon TL) 11,421
Sermaye (milyon TL) 683
Halka Agiklik Orani (%) 64
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Turk ilac < TRILC TI > Tiirkmenistan Saglik ve ila¢ Sanayi Bakanhgi
ile sozlesme imzaladi.

Sirket, Tirkmenistan Saghk ve ilac Bakanhg ile 5 milyon dolar tutarinda 5
milyon dolar tutarinda serum ihraci s6zlesmesi imzaladi. S6z konusu tutar

sirketin 2024 yil hasilatinin %8'ine tekabll etmekte olup sirketin gelecek
finansallarina olumlu etki etmesi beklenmektedir.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 64 bin adet
payl ortalama 17,92 - 18,03 TL fiyat araliSindan geri ald.

Bahadir Kimya <BAHKM TI> pay geri alim programi kapsaminda 45 bin adet
payl ortalama 64 - 67,05 TL fiyat araligindan geri ald.

Gubre Fabrikalari <GUBRF TI> pay geri alim programi kapsaminda 76,4 bin
adet payi ortalama 271,5 - 271,75 TL fiyat arali8indan geri ald!.

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda 60
bin adet payl 18,82 - 18,84 TL fiyat arali8indan geri ald.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 35 bin adet
payl 10,48 TL fiyattan geri ald.

Hareket Proje Tasimaciligi <HRKET TI> pay geri alim programi kapsaminda
100 bin adet payr 80,10 - 80,50 TL fiyat arali§indan geri ald.

PC iletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 10 bin adet payi
21,28 TL ortalama fiyattan geri ald.

Net Holding <NTHOL TI> pay geri alim programi kapsaminda 200 bin adet
payl 48,94 - 49,62 TL fiyat arali§indan geri ald!.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 1 milyon
352 bin adet payi ortalama 35,6 TL ortalama fiyattan geri aldu.

Bogazici Beton <BOBET TI> pay geri alim programi kapsaminda 208,6 bin
adet payi ortalama 20,3 TL ortalama fiyattan geri aldi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri GUBRF TI

Kapanis (TL/hisse) 272.3
Kapanis (USD/hisse) 6.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 90,932
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,226
Firma Degeri (milyon TL) 94,551
Sermaye (milyon TL) 334
Halka Aciklik Orani (%) 22

Piyasa Bilgileri ENERY TI

Kapanis (TL/hisse) 10.5
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 94,410
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,312
Firma Degeri (milyon TL) 90,588
Sermaye (milyon TL) 9,000
Halka Aciklik Orani (%) 22

Piyasa Bilgileri HRKET TI

Kapanis (TL/hisse) 80.0
Kapanis (USD/hisse) 2.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,216
Piyasa Degeri (milyon USD) 226
Firma Degeri (milyon TL) 12,756
Sermaye (milyon TL) 115
Halka Aciklik Orani (%) 21
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Hisse
Kodu

Bankacilk

Albaraka Turk

Demir - Celik

Eregli Demir Celik

Turk Hava Yollari

THYAO

n Fiyat [Hedef Fiyat

So
(TL)

338.75

480.00

Getiri
Potansiyeli (%)

%42

Piyasa Degeri
(milyon TL)

205,100

467,475

Ortalama
Hacim (milyon

TL)

10,185

21 Agustos

2025

FD/FAVOK

25T

26T

Pegasus Hava Tasimaciligi

Aksa

PGSUS

AKSA

258.75

10.31

355.00

15.40

%37

%49

AL

129,375

40,054

4,245

8.22

21.35

6.46

15.43

6.51

5.48

Petrol & Gaz

TUpras

Mip Saglik Hizmetleri

TUPRS

MPARK

164.00

373.00

212.20

544.60

%29

%46

315,994

Saglk

71,248

2,216

13.83

12.26

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 513.00 772.00 %50 307,800 1,790 16.32 12.49 12.21 10.42
Ebebek Magazacilk EBEBK 54.25 67.00 %24 AL 8,680 48 5.00 0.30 3.07 2.68
Mavi Giyim MAVI 41.94 53.00 %26 AL 33,322 334 11.88 10.52 3.91 3.40

Lokman Hekim

LKMNH

17.96

26.80

%49

AL

3,879

25

11.15

8.56

5.61

4.28

Aselsan 827,640

Yazilm
Logo Yazilim LOGO 173.70 256.00 %47 AL 16,502 97 11.52 11.79 1.77 5.74
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 48.32 67.00 %39 AL 14,496 58 29.11 19.51 16.86 11.13

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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Haftalik Ekonomik Takvim
s | Ok | omem | ver | sedews | Omek

18 Agustos 2025 - Pazartesi

10:00

Turkiye

Temmuz

Konut Fiyat Endeksi

186,0

12:00

Euro Bélgesi

19 Adustos 2025 - Sali

Haziran

Ticaret Dengesi

18,1B

16,2B

11:00 Euro Bélgesi Haziran Cari Hesap 32,3
15:30 ABD Temmuz Insaat Izinleri 1,390M 1,393M
20 Agustos 2025 - Carsamba
12:00 Euro Bélgesi Temmuz Cekirdek TUFE (Y1llik) 2,3% 2,3%
12:00 Euro Bélgesi Temmuz Cekirdek TUFE (Aylik) -0,2% 0,4%
12:00 Euro Bélgesi Temmuz TUFE (Aylik) 0,0% 0,0%
12:00 Euro Bélgesi Temmuz TUFE (Yillik) 2,0% 2,0%
17:30 Turkiye Temmuz Merkezi Hukimet Bor¢ Stoku 11.642,4B
21:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC)
3:00 ABD Jackson Hole Sempozyumu
10:00 Turkiye Agustos Tuketici Guveni 83,5
11:00 Euro Bélgesi Adustos Imalat PMI 495 49 8
11:00 Euro Bélgesi Adustos Hizmet PMI 50,6 51,0
14:30 Turkiye Brit Déviz Rezervleri 87,61B
14:30 Turkiye Net Doviz Rezervleri 67,57B
15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari 224B
16:45 ABD Agustos Uretim PMI 499 49 8
16:45 ABD Agustos Hizmet PMI 53,3 55,7
17:00 Euro Bélgesi Agustos Tuketici GUven Endeksi -15,0 -14,7
17:00 ABD Temmuz Ikinci El Konut Satislari 3,92M 3,93M
22 Agustos 2025 - Cuma
10:00 Tarkiye Agustos Finansal Hizmetler Glven Endeksi (Aylik) 162,0
11:00 Tarkiye Temmuz Yabanci Turist Girisi (Yillik) -1,50%
17:00 ABD Fed Baskani Powell'i'n Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN UZMAN
Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCIS]

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmilar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tark Yatirnm ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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