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Haftalik Biilten

10 Subat 2025

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta, Donald Trump’in tarife kararlari ve istihdam piyasasina yonelik makroekonomik veri akisi yakindan takip edilen konu basliklari
arasinda yer aldi. Piyasalar, Trump’in Kanada (%25), Meksika (%25) ve Cin’e (%10) ek glimriik vergisi getirmesiyle gectigimiz haftaya satis baskisi altinda basladi.
Trump’in sinirda gog ve uyusturucu kagakgiligyla miicadele igin daha sert onlemler almayi kabul etmesi iizerine Kanada ve Meksika'ya %25 giimriik vergisi uygulama
karari 4 Mart'a ertelenirken, Cin’e uygulanacak %10 ek giimriik vergisi yiriirlige girdi. Ote yandan, ABD’de Ocak ayinda tarim dist istihdam 143 bin kisi artarak, 170 bin
olan beklentilerin altinda kaldi. Ulkede issizlik orani %4,1’den %4,0’e gerilerken, ortalama saatlik kazanglarin yillik bazda %4, | ile beklentileri asmasi dikkat gekti. istihdam
piyasasinda zayiflama dikkat ¢ekerken, ortalama saatlik kazanglardaki beklentileri asan artis piyasalarda enflasyonist risklere isaret etti. ABD borsalari, tarife belirsizligi ve
karisik makroekonomik verilerin golgesinde gectigimiz haftay: diisiisle tamamladi. Dow Jones %0,54, S&P 500 %0,24 ve Nasdaq endeksi %0,53 deger kaybetti.

Yurt ici piyasalarda ise gegtigimiz hafta Ocak ayi enflasyon verisi ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih Karahan’in gergeklestirdigi Enflasyon
Raporu (ER) n planda yer aldi. TUIK verilerine gore, Ocak ayinda tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik %5,03 artisla yillik bazda %42,12 olarak gerceklesti. Kuveyt Tiirk
Yatirim Arastirma olarak beklentimiz, TUFE'nin aylik %4,2 artmasi yoniindeydi. Konut (1,12bps), saglik (0,96bps) ve gida (0,96bps) tarafindaki mevsimsel etkilerin
etkisiyle en ¢ok artis kaydeden kalemler oldu. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak, TCMB’nin her toplantida faiz indirimine devam edebilecegini diisiiniiyoruz. TCMB
istanbul Finans Merkezi'nde gergeklestirdigi Enflasyon Raporu sunumunda 2025 yil sonu enflasyon tahminini %21’den %24 seviyesine yiikseltti. Banka, 2026 igin
enflasyon tahminini %12’de korurken, 2027 icin enflasyon tahminini %8 olarak belirledi. Bagkan Fatih Karahan, faiz indirimleri konusunda otopilotta olmadiklarini,
toplanti bazli bir yaklasim benimsediklerini yineledi. TCMB’nin Mart ayinda gerceklestirecegi toplantida, Subat ayi enflasyon goriiniimiine bagl olarak ihmh bir faiz
indirimi gerceklestirme ihtimalini siirdiiriiyoruz (Enflasyon Raporu Degerlendirmemiz).

Beklentileri asan enflasyon rakamlari ve kiiresel dlgekte zayiflayan risk istahina paralel olarak Borsa istanbul’da psikolojik esik 10.000 puan altinda satis baskisi derinlesti.
Haftanin ikinci yarisinda tepki alimlariyla toparlanan Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi haftayr %0,53 deger kaybiyla 9.952 puandan, BIST Katilim 100 endeksi %0,56
ylikselisle 9.309 puandan tamamladi. Gegtigimiz hafta endekse yaklasik 4,5 milyar TL para girisi gerceklesti.

Kiiresel piyasalarda ABD TUFE rakamlari, yurt icinde ise cari denge 6n planda olacak...

Tarife belirsizlig§i ve artan enflasyonist riskler ardindan bu hafta gozler ABD’de 12 Subat Carsamba giinii agiklanacak enflasyon verisine gevrildi. Piyasa beklentileri,
TUFE'nin aylik %0,3 artisla yillik bazda %2,9 olarak gergeklesmesi yoniinde. Beklentileri asan, enflasyon verisi piyasalarda Fed'in faiz indirim dongiisiinde yavaslamaya ve
dolar endeksi (DXY) ve tahvil faizlerinde yiikselisleri beraberinde getirebilir. Ote yandan, ayni giin Fed Baskani Jerome Powell'in Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler
Komitesi’nde para politikasina yonelik gerceklestirecegi sunum da yakindan takip edilecek. Haftanin geri kalaninda perakende satis rakamlari, sanayi iiretimi ve MSCI
2025 ilk revizyonlari 6n planda olacak.

Yurt ici piyasalarda yeni haftaya sanayi iiretim rakamlariyla baslyoruz. Hatirlanacag iizere Aralik ayina iliskin takip etti§imiz oncii gostergelerde (ISO PMI, tiiketici giiven
endeksleri vb.) toparlanma isaretleri dikkat cekmisti. Bundan kaynakli Aralik ayina iliskin sanayi iretiminde ihmh bir toparlanmanin goriilebilecegini dusiinliyoruz. Ayrica
I3 Subat'ta 6demeler dengesi, 14 Subat’ta ise piyasa katiimcilari anketi takip edilecek. Aralik ayinda dis ticaret dengesinde yasanan bozulmanin (-8,8 milyar dolar)
etkisiyle 6demeler dengesinin 4 milyar dolar agik vermesi ve yili 9,6 milyar dolar agik ile tamamlamasi bekleniyor. Ocak ayi piyasa katilimcilari anketine gore 12 ay
sonras! icin enflasyon beklentisi %25,38 olarak gerceklesmisti. Enflasyon raporunda yapilan yil sonu revizyonu ardindan piyasa katiimcilari anketindeki seyir on planda
olacak.

BIST’te 4C24 bilango donemi hiz kesmeden devam ediyor. Bu hafta Erdemir <EREGL TI>, Tiirk Traktor <TTRAK TI>, Lila Kagit <LILAK TI>, Albaraka <ALBRK TI>
ve Tofas <TOASO TI> sonuglari yakindan takip edilecek. Endekste 9.600 — 10.300 bolgesi disindaki fiyatlamalarin yon konusunda belirleyici olabilecegini diisiiniiyoruz.
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https://kuveytturkyatirim.com.tr/media/ezyed1os/enflasyon-sunumu-1.pdf
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte finansal kiralama faktoring endeksi %4,22’lik getirisiyle ilk sirada BIST’te son bir aylik siiregte iletisim endeksi %8,3’llik getirisiyle ilk sirada yer aliyor.

yer aliyor.

Haftalik Degisim (%) Aylik Degisim (%)
BIST FIN. KIR. FAKTORING 422 BIST ILETISIM
BIST MADENCILIK BIST ULASTIRMA
BIST METAL ANA BIST TAS, TOPRAK
BIST ULASTIRMA BIST SIGORTA
BIST TICARET BIST TICARET
BIST TAS, TOPRAK BIST HIZMETLER
BIST KATILIM 100 BIST TEKNOLOJI
BIST GIDA, ICECEK | 0.4 BIST MADENCILIK
BIST SINAI 2 BIST 30 [ 0.]
BIST MEN. KIYM. Y. O. [ 0] BIST 50 K
BIST TURIZM [ 0] BIST KATILIM 100 |
BIST HIZMETLER E BIST 100 1
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK | BIST FIN. KIR. FAKTORING 1
BIST 50 8 | BIST GAYRIMENKUL Y.O. .6 |
BIST 30 1| BIST INSAAT 0.5 |
BIST TUM 43 | BIST TUM [-T.T ]
BIST 100 BIST BANKA
BIST HOLD. VE YAT. Wi BIST TURIZM
BIST BILISIM [-0.97 | BIST GIDA. ICECEK
BIST TEKSTIL, DERI BIST MALI
BIST METAL ESYA, MAKINA BIST METAL ANA
BIST INSAAT [~T.00 | BIST SINAI
BIST GAYRIMENKUL Y.O. BIST BILISIM
BIST ANA [—T.10 | BIST METAL ESYA, MAKINA E
BIST MALI BIST KIMYA. PETROL, PLASTIK.
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST ILETISIM EEC BIST ANA
BIST TEKNOLOJI BIST HOLD. VE YAT.
BIST ELEKTRIK BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI E
BIST SIGORTA BIST MEN. KIYM. Y. O. E
BIST BANKA BIST SPOR
BIST KOBI SANAYI BIST TEKSTIL, DERI
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI BIST KOBI SANAYI
BIST SPOR BIST ELEKTRIK
-8.00 -6.00 -4.00 -2.00 0.00 2.00 4.00 6.00 -10.0 -8.0 -6.0 -4.0 -2.0 0.0 20 4.0 6.0
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Gostergeler
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Sektor ve Sirket Haberleri

Tiirkiye Petrol Rafinerileri <TUPRS TI, AL, 249,00 TL> Uriin Karliliklari - Ocak 2025

Tiirkiye Petrol Rafinerileri <TUPRS TI> Ocak ayina iliskin rafineri marjlarini agikladi. Orta Distilat Uriin Marijlari (motorin ve jet yakiti) Ocak ayinda toparlandi. Motorin marji aylik %4 artisla 16,8 dolar/varil olurken
yillk %36 diistii. Jet yakit ise 13,8 dolar/varil ile aylik %14 artti. Benzin iirlin marjlari aylik %5 ylikselirken yillikta ise %21 diisiisle 11,6 dolar/varil seviyesine geriledi. Fuel Oil marjlari ise aylik bazda %8 artarken, yillik
bazda %43 diiserek -10,7 dolar/varil seviyesine geldi. Tiipras'in 2024 yil sonu agirlikli ortalama marj beklentisi 12 dolar seviyesinde bulunuyor. Sirket hisseleri son 12 aylik verilere gére 4,3x F/K ve 3,1 FD/FAVOK
carpanlariyla islem gormektedir.

Tipras Uriin Marjlari - Ocak 2025 (USD/varil)

m Motorin Uriin Marjlari (USD/varil)

40
Ocak 25 Ocak 24 yly  Aralik 24 ala 06
Brent Petrol 792 803 1% 739 7% R
20 177 178 %% 178 s 4s 172 16 168
Motorin 16.8 262 -36% 161 4% .
Jet Yakit 13.8 282 51% 12,1 1 4% I I
Benzin 1.6 146  21% 11 5% ’ T 5 5 533 8§33 53838
Fuel-Oil 107 -188  -43% 9.9 8% S 8 % ¥ 5 3 8 ®» & 3 = a =
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Sektor ve Sirket Haberleri

Ocak ayinda yurt ici otomotiv satislar %13,9 azaldi.

Tiirkiye Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi’nin (ODMD) paylasti§i verilere gore, otomobil ve hafif ticari arag pazari Ocak ayinda yillik %13,9 azalarak 68,7 bin adet oldu (10 yillik ortalama: 39,2 bin adet).
Ocak ayinda otomobil satislari %12,6, hafif ticareti arag satislari %18,8 diisus kaydetti. Borsaya agik sirketlerden Dogus Otomotiv, Ford Otosan ve Tofas’in satis hacmi ve pazar paylari su sekildedir.

Dogus Otomotiv’in satis hacmi Ocak’ta yillik %16,5 azalarak, 9,5 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin pazar pay: ise 0,4 bps diisiisle %13,8’e geriledi. (Ocak 2024: %14,2). Ford Otosan’in satis hacmi Ocak’ta yillik
%1,7 azalarak, 6,2 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin pazar payi I,| bps artisla %9,0’a yiikseldi (Ocak 2024: %7,9). Tofag’in satis hacmi Ocak’ta yillik %48,2 diiserek 6,3 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin pazar
pay! 6,1 bps azalarak %9,2’ye geriledi (Ocak 2024: %15,4). Ozetle; Otomotiv pazari 2025 yilina OTV muafiyetli arag regiilasyonunda yapilan degisiklik nedeniyle zayif basladi. Pazar payi kazanimiyla dikkat ¢eken Ford
Otosan igin “sinirli olumlu” degerlendiriyoruz.

Tiirkiye Otomotiv Pazari Ocak 25 Ocak 24 yly

Toplam Yurt igi Satislar 68,654 79,701 -13.9%
Otomobil 55,944 64,041 -12.6%
Hafif Ticari 12,710 15,660 -18.8%

Sat|§lar|n Kirithmi

Dogus Otomotiv 9,462 11,329 -16.5%
Ford Otosan 6,178 6,282 -1.7%
Tofas 6,348 12,249 -48.2%
Pazar Pay

Dogus Otomotiv 13.8% 14.2% -0.4bps
Ford Otosan 9.0% 7.9% I.1bps
Tofas 9.2% 15.4% -6.1bps

Kaynak: ODMD, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 4C24 (milyon TL)

Hisse Kodu Tarih Kuveyt Turk Yatlrl.r'n Tahminleri Konsensiis Tahminleri
Net Satis FAVOK | Net Kar |Net Satis | FAVOK | Net Kar

Subat 2024
ISCTR 12.02.2025 4,450
TOASO 12.02.2025 28,471 547 511
EREGL 12.12.2025 50,295 3,280 2,977 50,319 2,967 2,753
TTRAK 13.02.2025 13,429 1,971 1,208
LILAK 13.02.2025
ALBRK 14.02.2025 1,658
AGESA 14.02.2025 863

Kaynak: Yatirimar iliskileri, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma




AAKUVEYTTURK Yatinm

Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke  Dénem Veri Bellenti  Onceki
1000  Tirkije  Ocak iSO Tiirkiye ihracat iklimi Endeksi 50,9
10:00 Tiirkiye Ara, Sanayi Uretimi (Aylik) 2,90%
10:00 Tiirkiye Ara, Sanayi Uretimi (Yillik) 1,50%
1000  Tirkiye  Ara. igsizlik Orani 8,60%
10:00  Tiirkiye Ara, Perakende Satis Hacmi (Ayhk) 1,90%
10:00  Tiirkiye Ara, Perakende Satis Hacmi (Yillik) 16,40%
16:30 Ocak TUFE (Ayl|k) 0,30% 0,40%
16:30 ABD Ocak TUFE (Yilik) 2,90% 2,90%
16:30 ABD Ocak Gekirdek TUFE (Aylik) 0,30% 0,20%
16:30 ABD Ocak Gekirdek TUFE (Yillk) 3,20%
22:00 Ocak Hazine Biitge Dengesi (USD) -47,5B 878
10:00  Tiirkiye Ara, Carl islemler Denges| (USD) -4B 2878
13:00 Euro Bolgesi  Ara. Sanayi Uretimi (Aylk) 0,20% 0,20%
13:00 Euro Bolgesi  Ara. Sanayi Uretimi (Yillik) -1,90%
16:30 ABD  Haftalk issizlik Bagvurulari 21K 219K
16:30 ABD Ocak UFE (Aylik) 0,20% 0,20%
16:30 ABD Ocak UFE (Yillik) 3,20% 3,30%
16:30 ABD Ocak Gekirdek UFE (Aylik) 0,30% 0,00%
16:30 ABD Ocak Gekirdek UFE (Yillik) 3,50%
10:00 Tirkiye Sub. TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi
10:00 Tirkiye Ara. Hizmet Uretim Endeksi (Aylik) 0,20%
10:00 Tiirkiye Ara, Hizmet Uretim Endeksi (Yillik) 0,90%
1000 Tirkiye ~ Ocak Konut Satislari 212,6K
13:00 Euro Bolgesi 4C24 GSYH (2.Tahmin-Dénemsel) 0,00% 0,00%
13:00 Euro Bolgesi 4C24 GSYH (2.Tahmin-Yillk) 0,90% 0,90%
17:15 ABD Ocak Sanayi Uretimi (Aylik) 0,30% 0,90%
17:15 ABD Ocak Sanayi Uretimi (Yillik) 0,50%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktort

Muhammet Cakmak Ubeyde Safvan Erbag
Uzman Uzman
Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Cimento, Demir — Celik, Tekstil

ileti§im ve Haberlesme icin:

arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




