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Beklentiyi Asan Enflasyon BIST’te Satisi Tetikledi...

Ne

Haftanin ilk islem giintinde ABD'den yeniden gelen iran'a yonelik tehditkar séylemler ve iran'in Hiirmiiz
Bogazi'nda ABD baglantili gemilere saldirdigina iliskin haber akisi, kiresel fiyatlamalarda belirleyici
olurken petral fiyatlarinda sert yiikselise neden oldu. Brent petrol %5,8 artisla 114 dolar seviyesine
yukselirken, enerji fiyatlari kaynakli enflasyon baskisinin yeniden glindeme gelmesi hisse senedi
piyasalarinda temkinli bir goérinim olusturdu. Bu cercevede S&P 500 %0,4 gerileyerek tarihi
zirvesinden geri cekilirken, Dow Jones %o1,1, teknoloji agirlikli Nasdag ise %0,2 sinirli geriledi. Petrol
fiyatlarindaki yikselise paralel olarak tahvil piyasasinda da satis baskisi 6ne ¢ikarken ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,39'dan %4,43 seviyesine yikselerek finansal kosullardaki sikilagmayi destekledi. Buna karsin
ABD'de devam eden gliclt bilanco sezonunun etkisiyle piyasalardaki geri cekilmenin sinirli kaldigi
gorildii. Ote yandan, kiiresel tarafta Asya piyasalarinda teknoloji hisseleri 6nciiliigiinde pozitif ayrisma
gordltrken Avrupa borsalarinda ise satis baskisi daha belirgin oldu.

Yeni haftanin ilk giiniinde Borsa istanbul'da enflasyon verileri sonrasi satis baskilar gézlendi. BIST 100
endeksi, seans! %0,51 dustsle 14,370 puan seviyesinde tamamladi. Bankacilik endeksi %2,8 deger
kaybiyla negatif ayrisirken, Katilm 100 endeksi ise %0,52 artisla pozitif tarafta yer aldi. Endekste %11
agirliga sahip Aselsan'in %2,74'lik yiikselisi endeksteki satislarin derinlesmesini engellerken, BIM ve
Turk Hava Yollari hisselerinde geri ¢cekilmeler izlendi. Geride biraktigimiz glinde endeksten yaklasik 2,3
milyar TL para cikisi gerceklesti. Turkiye'nin kredi risk primi (CDS), degisim gdstermeyerek 244 puan
seviyesinden tamamladi. Tahvil tarafinda ise satisg agirlikli gériiniim etkisini stirdirdd. Kisa orta ve uzun
vadeli tahvil faizleri sirasiyla %0,76, %0,97 ve %1,03 artis gdsterdi. TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti
%40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama 182,4 milyar TL fazla verdi.

TUIK verilerine gére, Nisan 2026'da tiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %4,18 artarken, villik
enflasyon %32,37 seviyesine yikseldi. Agiklanan veri, Kuveyt Tirk Yatinm Arastirma olarak %3,14
seviyesindeki beklentimizin ve %3,21 piyasa konsensusdndn belirgin sekilde zerinde gerceklesti.
Mevcut gorinim altinda yil sonu enflasyon beklentimizi %24,1'den %28,8 yiikseltirken, politika faizi
beklentimizi %32'den %34 seviyesine cikariyoruz. Para politikasi adimlarinin veri akisi ve toplanti bazli
sekillenmesini beklemekle birlikte, yilin geri kalaninda toplamda 300 baz puanlik bir faiz indirimi alani
olusabilecegini diisiiniiyoruz.

|stanbul Sanayi Odasi tarafindan aciklanan imalat PMI, Nisan ayinda 45,7 seviyesine gerileyerek imalat
sanayinde yavaslamaya isaret etti. Boylelikle imalat PMI, Eyliil 2024 tarihinden bu yana en diisiik
degerini alirken, yavaslama egiliminin Orta Dogu'da devam eden jeopolitik gerginlikler kaynakli oldugu
bildirildi.

Bekliyoruz...

ABD-iran hattindan gelen haber akisi giin ici oynakligi artirmayi siirdiriiyor. Beklentilerin iizerinde
aciklanan TUFE verisi ve iran'in ABD savas gemisini hedef aldigi yéniindeki gelismelerin ardindan Borsa
Istanbul’da kar satislar éne ciktl. Yiiksek enflasyon ortamina ragmen BIST 100 endeksinin 14.000
seviyesi Uzerindeki gicli gérinimind korumasi pozitif bir ayrisma olarak degerlendirilebilir.
Ontimiizdeki stirecte 126 bilanco donemi ile petrol fiyatlarinin seyri, endeksin yonii acisindan belirleyici
olmaya devam edecek. Petrol fiyatlarinin 100 dolar zerindeki kalicihgl, kiiresel merkez bankalarinin
para politikalarina iliskin belirsizlikleri artirirken, olasi faiz indirimlerinin 6telenmesi riskini de
beraberinde getiriyor. Bilanco sezonu hiz kesmeden devam ederken, seans sonrasi agiklanmasi
beklenen Tat Cida, Otokar ve Tofas finansallari endeksin geneline yonelik fiyatlama davranislari
acisindan yakindan izlenecek. Makro veri akisinda bugiin reel efektif doviz kuru ve TCMB Bagkani Fatih
Karahan'in TSi 15:30'da TBMM Plan ve Biitce Komisyonu'nda milletvekillerine yapacag sunum takip
edilecek. Mevcut gérindmde BIST 100 endeksinde haber akisina duyarli, secici ve temkinli bir durusun
korunmasini daha saghkl buluyoruz.

Teknik goriinimde ise 14.000-14.200 bandi Uzerindeki kapanislar pozitif degerlendirmeye devam
ediyoruz. Yukari yonld hareketlerde 14.532 ve 14.670 seviyeleri kisa vadeli direncler olarak éne ¢ikarken,
olasi geri cekilmelerde 14.330 ve 14.100 seviyeleri destek olarak izlenebilir.

Kiiresel piyasalar, hafta sonu ABD-iran gériismelerine iliskin olumlu mesajlar ve ABD Baskani Trump'in
Hirmiz Bogazi'ndan catismaya taraf olmayan gemilerin glivenli gecisine izin verilecegini aciklamasiyla
haftaya gorece pozitif baslasa da, Trump cephesinden gelen yeni tehditkar séylemler ve iran’in olasi
karsilik sinyalleriyle jeopalitik tansiyon yeniden yiikseldi ve risk istahi zayifladi; bu sabah ABD vadelileri
yatay-pozitif seyrederken Avrupa vadelileri ve Asya borsalarinin genelinde satis baskisi éne cikiyor.
Onlmizdeki sirecte Hirmiiz'de gecislerin fillen ne 6lciide siirdiriilebilecegi, iran'dan gelecek
aciklamalar ve petral fiyatlarinin seyri piyasa yoni acisindan belirleyici olurken, enerji fiyatlarindaki olasi
yikselisin enflasyon beklentileri ve tahvil faizleri Gzerinden riskli varlklar Gzerinde baski
olusturabilecegini distnuyoruz. Makro veri tarafinda bugiin ABD'de aciklanacak olan Mart ayi dig
ticaret dengesi ile birlikte Nisan ayina iliskin nihai S&P Global hizmet PMI ve 6zellikle ISM hizmet PMI
verileri yakindan izlenecek. Piyasa acisindan ISM hizmet PMI 6ne cikarken, fiyatlar ve istihdam
tarafindaki gériinim Fed beklentileriicin belirleyici olacak.

Ekonomik Takvim

15:30 - ABD Dis Ticaret Dengesi
17:00- ABD is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS)
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XKTUM / XKTUM 18,580 412
XK100 / XK100 16,942 376
XU100 / XU100 14,370 319
Ginlik Degisim XKTUM 0.60%
Ginlik Degisim XK100 0.52%
Ginlik Degisim XU100 -0.51%
Ginluk Hacim (XKTUM) TL121,167 mn
Gunluk Hacim (XK100) TL97,888 mn
Ginlik Hacim (XU100) TL194,832 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL7,101.0 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Oran 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL90,669 mn
XK100 Getiriler (TL) R
H /1A 1.63%  13.64%
3A [ 12A 15.87%  71.70%
e s
ASELS 15,505 2.74%
EREGL 7,836 1.99%
TUPRS 7,675 0.00%
KTLEV 5,087 0.43%
MANAS 4,558 -6.03%
T ok s | 1]
KRDMA 38.94 10.00%
BAHKM 132.00 10.00%
AHSGY 20.24 10.00%
ESCOM 6.05 10.00%
FONET 5.40 9.98%
octumen Gokdisener | 1]
BEYAZ 31.20 -9.98%
CEMZY 12.02 -9.96%
ALCTL 125.10 -8.89%
DCTTR 11.36 -7.94%
MARKA 54.00 -7.93%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

*# XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

- XU100 = BIST 100 Endeksi
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Haberleri

Tiipras <TUPRS Tl, AL, 289.90 TL> Nisan ayi marjlarini acikladu.

Diger
Sirket Haberleri

Tupras Uriin Marjlar1 - Nisan 2026 (USD/varil)

Nisan 26 Nisan 25 yly Mart 26 ala

Brent Petrol 120.5 67.7 78% 103.9 | 6%
Motorin 54 4 14.4 278% 58.4 -7%
Jet Yakiti 65.5 14.5 352% 84.4 -22%
Benzin 1 0.1 13.2 -23% 1 6.1 -37%
Fuel-Oil -32.9 -7.2 a.d. -14.1 a.d.

Kaynak: Tupras, Kuveyt Turk Yatirim Arastirma

Tdpras, Nisan ayina iliskin Grin marjlarini acikladi. Orta distilat drin
erubunda, motorin marji aylik bazda %7 dususle 54,4 dolar, jet yakit marji ise
%22 disusle 65,5 dolar seviyesine geriledi. Benzin marjlari %37 dususle 10,1
dolar olurken, Fuel-oil marjlari -32,9 dolar olarak aciklandi.

ABD/israil - liran savasinin olusturdugu arz kithgr marjlarda etkisini
odstermeye devam ederken aylik bazda eeri cekilmeler eb6zlendi. Bu
kapsamda ozellikle jet yakit ve benzin marjlarinda %22 ve %37 disusler
izlendi. Sirket, 2026 vili icin 6-7 S/v net rafineri marji beklentisini strduruyor.
Ek olarak sirket, vil boyunca yaklasik 29 milyon ton Uretim, 30 milyon ton
satis ve %95'in dzerinde kapasite kullanimi 6negdérivor. Jeopolitik risklerin
devam etmesi ve Hirmuz Bogazl kaynakli arz sikintilarinin marjlara etkisini
surddrmesini beklemekle beraber, olasi baris haberleri ekseninde marjlarda
sert geri cekilmeler edrilebilecegini distndyoruz.

Tipras icin hedef fiyatimizi 289.90 TL ve tavsiyemizi AL yodniinde
siirdiirilyoruz. Sirket hisseleri 2026T'ye gére 13.92x F/K ve 7.06x
FD/FAVOK carpanlanyla islem gérmektedir.

Ebebek <EBEBK Tl, AL, 94 TL> Nisan ayi magaza sayisini acikladu.

Mart ayi itibariyle 2871 standart, 24’0 mini magaza olmak Utzere yurt iginde
305 magazas! bulunan sirket, Nisan ayi icerisinde Istanbul’da ve Bartin'da 1
magaza agihst ve Ankara'da 1 magaza kapanisi gergeklestirerek toplam
magaza sayisinin 306'ya ulastigini acikladi. Boylelikle sirketin toplam magaza
sayisi Birlesik Krallik'ta bulunan 3 ve Kuzey Irak’ta bulunan 1 magazaile 310'a
yukselmistir.

Kuveyt Tirk Yatinm Arastirma olarak 2026 sonunda Ebebek'in 320 magaza

seviyesine ulasmasini ongdriyoruz. Acilan magazalar ile sirketin magazacilik

agdl ve satis hacimlerinin olumlu etkilenmesini beklivoruz.

Ebebek icin hedef fiyatimizi 94 TL ve tavsiyemizi AL olarak siirdiiriiyoruz.
Sirket hisseleri 2026T gore 44.73x F/K ve 2.39x FD/FAVOK carpanlariyla
islem gérmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri TUPRS TI

Kapanis (TL/hisse) 271.0
Kapanis (USD/hisse) 6.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 522,162
Piyasa Degeri (milyon USD) 11,577
Firma Degeri (milyon TL) 465,174
Sermaye (milyon TL) 1,927
Halka Acikhik Orani (%) 49

Piyasa Bilgileri EBEBK TI

Kapanis (TL/hisse) 73.3
Kapanis (USD/hisse) 1.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 11,720
Piyasa Degeri (milyon USD) 260
Firma Degeri (milyon TL) 11,760
Sermaye (milyon TL) 160
Halka Aciklik Orani (%) 25
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Katilimevim <KTLEV TI> Nisan ayi sozlesme biiyiikliigiinii acikladi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, Nisan ayinda 31,35 milyar TL sozlesme buyukligt elde edildigini
acikladi. Sirket 2025 vili genelinde 183,4 milyar TL s6zlesme hacmine ulasmis
olup, Nisan ayinda imzalanan sdzlesmeler 2025 vili hacminin %17'lik dilimine
tekabul etmektedir. Tasarruf finansman sirketlerine artan taleple beraber
sirketin s6zlesme hacminde vyasanan artislari karlihlk adina  olumlu
vorumluyoruz.

Gen llac <GENIL TI> Pfizer'a ait iki ilag icin distribiitorliik anlasmasi
imzalad..

Sirket, Pfizer'in ruhsat sahibi oldugu iki ilacin yurt icindeki satis, pazarlama ve
dagitim faaliyetleri kapsaminda 5 yillik anlasma imzaladi.

ELELYSO® 200 U IV infuzyonluk Cozelti icin Liyofilize Toz, Gaucher
Hastalig1 tedavisinde kullanilirken: BESPONSA 1 meg infiizyonluk Cozelti
Hazirlamada Kullanilacak Konsantre icin Toz, agresif bir kan kanseri tirid olan
Prekiirsor B hiicreli akut lenfoblastik l6semi (ALL) tanili ve CD22 pozitifligi
histopatolojik Veya akim sitometrik olarak oosterilen
Philadelphia kromozomu negatif hastalarin tedavisinde kullaniimaktadir.

Ayrica sirket, Kirklareli ilinde yer alan 2,3 MW kurulu gtice sahip GES
projesinin tamamlandigini agikladi. Sirketin mevcut kurulu gtict 14,57 MW
olup, veni eklenen santral ile sirketin kurulu glici 16,87'ye yiikselecektir.
Bovlelikle sirketin tdkettigi elektrigin tamamina vakini GES vyatinmlariyla
karsilanacak olup, FAVOK marjinda iyilesme saglanmasi beklenmektedir.

Avrupakent GYO <AVPGY TI> 2026 beklentilerini acikladi.

Sirket, 2026 yilinda 5,66 milyar TL hasilat, 3,04 milyar TL FAVOK ve 2 milyar
TL vyatinm harcamasi 6ngérdugtnd acikladi. Elde edilecek hasilatin %72
oranla kira geliri ve %28 oranla konut geliri olmasi beklenirken, FAVOK
marjinin %53,8 seviyesinde gerceklesmesi beklenmektedir.

Sirket 2025 vilinda 6,83 milyar TL hasilat, 2,65 milyar TL FAVOK ve %38,7
FAVOK marjl elde etmisti. Beklentiler hasilatta %17'lik bir daralmaya ve
FAVOK'te %15'lik bir biiyiimeye isaret ederken, FAVOK ve FAVOK marjindaki
artisin sirketin karlihéina olumlu etki edsterebilecegini distnuyoruz. Sirketin
2026 tahminlerine g6re vyaklasik 7,5x  FD/FAVOK carpaniyla islem
oormektedir.

Diger yandan sirket, portfoytinde yer alan Swissotel Resort Bodrum Beach'e
komsu konumdaki 5,37 bin metrekarelik tasinmazin, invest Gayrimenkul
sirketinden 180 milyon TL bedelle satin alindigini acikladi. Tasinmazin bedeli
degerleme raporlarinca 195,2 milyon TL olup %8 iskontoyla satin alinmistir.
Sirket mevcut durumda 1,6 milyar TL net nakit pozisyonundadir,

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri KTLEV TI

Kapanis (TL/hisse) 115.5
Kapanis (USD/hisse) 2.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 239,085
Piyasa Degeri (milyon USD) 5,301
Halka Aciklik Orani (%) 24

Piyasa Bilgileri GENIL TI

Kapanis (TL/hisse) 8.9
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 40,050
Piyasa Degeri (milyon USD) 888
Firma Degeri (milyon TL) 41,049
Sermaye (milyon TL) 4,500
Halka Aciklik Orani (%) 23

Piyasa Bilgileri AVPGY TI

Kapanis (TL/hisse) 60.8
Kapanis (USD/hisse) 1.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 24,300
Piyasa Degeri (milyon USD) 539
Firma Degeri (milyon TL) 22,704
Sermaye (milyon TL) 400
Halka Aciklik Orani (%) 25
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Formet Metal <FORMT TI> Stella Bahce Mobilya %100 oraninda
devraliniyor.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, 27 Ocak 2026 tarihli sermaye artirimi karariyla elde etmeyi planladigl
285 milyon TL'lik nakit fonun biyime stratejileri dogrultusunda sirket satin
alimlarinda kullanilacigini agiklamistl. Bu kapsamda, e-ticaret sektérinde
faaliyet gdsteren Stella Bahce Mobilya'nin %100 hissesinin 150 milyon TL
bedelle satin alinmasi konusunda anlasmaya vardi. SPK lisansli iki ayri
kurumun  hazirladigi  degerleme  raporlarindaki  rakamlarin  altinda
tamamlanacak olmasi maliyet avantaji olustururken, kurumsal biyime
hedefleriyle uyumlu olmasi  acgisindan  olumlu  bir gelisme olarak
deSerlendiriyoruz.

Orge Enerji <ORGE TI> Bursa Hafif Rayh Sistem Projesi’nde 940 bin
dolarlik yeni siparis aldu.

Sirket, Bursa Emek-Sehir Hastanesi Hafif Rayl Sistem Projesi kapsaminda
isveren Sogiit-Tasyap! HRS insaat Adi Ortakhigi'ndan 940 bin dolar tutarinda
ilave siparis aldigini duyurdu. Bu ilave ile birlikte s6z konusu projedeki toplam
sozlesme buyuklugt, 6,9 milyon avro, 121 milyon TL ve 940 bin dolar ile
toplam 531,6 milyon TL seviyesine ulastl. isin 31 Mart 2027 tarihine kadar
tamamlanmasi planlanmaktadir. 56z konusu siparis bayikligd, sirketin 2025
yili hasilatinin yaklasik %15'ine tekabdl etmekte olup ve mevcut projelerdeki
is hacminin ilave siparislerle buydmesinin sirketin finansallarina olumlu katki
saglamasini bekliyoruz.

Giibre Fabrikalari <GUBRF TI> Universite-Sanayi is birligiyle 5
milyon dolarlik yatirim planinda siire¢ resmiyet kazand..

Sirket ile istanbul Sabahattin Zaim Universitesi arasinda 2021 vyilinda
baslatilan ve endustriyel atiklardan yiksek amino asit icerikli bitkisel protein
bazli organik giibre (retimine odaklanan TUBITAK 1505 projesi basariyla
tamamlandi. Buglun gerceklestirilen imza téreniyle projenin ticarilesme ve
gelir paylasimi sureci resmiyet kazandi. Kurulmasi planlanan vyaklasik 5
milyon dolar tutarindaki yeni Uretim tesisi yatirimi, sirketin trdn portfoyin
guckendirilmesini ~ 6ngoriyoruz. S0z  konusu  gelismeyi,  sirketin
surddrdlebilirligi kapsaminda olumlu degerlendiriyoruz.

Mopas Marketcilik <MOPAS TI> Tuzla’da yeni market acilisi
gerceklestirdi.

Sirket, istanbul ili Tuzla ilcesi Yayla Mahallesi'nde bulunan 1.350 metrekare
alana sahip 132. magazasi olan "Mopas-Tuzla-5 Magazasi'ni hizmete acti.
Sirketin fiziksel olarak genislemeye devam etmesi, sirketin magazacilik agin
genisletme hedefleri doérultusunda uyumlu olduSunu degerlendirirken
sirkete olumlu katki saglamasini bekliyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri FORMT TI

Kapanis (TL/hisse) 2.8
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,159
Piyasa Degeri (milyon USD) 70
Firma Degeri (milyon TL) 3,264
Sermaye (milyon TL) 1,076
Halka Aciklik Orani (%) 90

Piyasa Bilgileri ORGE TI

Kapanis (TL/hisse) 82.4
Kapanis (USD/hisse) 1.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,588
Piyasa Degeri (milyon USD) 146
Firma Degeri (milyon TL) 6,384
Sermaye (milyon TL) 80
Halka Aciklik Orani (%) 52

Piyasa Bilgileri GUBRF TI

Kapanis (TL/hisse) 538.5
Kapanis (USD/hisse) 11.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 179,859
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,988
Firma Degeri (milyon TL) 179,453
Sermaye (milyon TL) 334
Halka Aciklik Orani (%) 22

Piyasa Bilgileri MOPAS TI

Kapanis (TL/hisse) 39.7
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 10,849
Piyasa Degeri (milyon USD) 241
Firma Degeri (milyon TL) 10,479
Sermaye (milyon TL) 273
Halka Acikhik Orani (%) 21
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Pasifik Teknoloji <PATEK TI> Savunma Sanayiinde 100 bin drone
ve Insansiz Helikopter icin ihracat anlasmasi yapti.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, dost ve miittefik bir tlkenin 6nct teknoloji ve savunma kurulusu ile
kapsaml bir cerceve anlasmasi imzalandi. Anlagsma gére muttefik Glkenin
envanterine; 100 bin adet FPV kamikaze IHA sistemi, 10 adet insansiz
helikopter, 25 adet mini insansiz helikopter, 500 adet taktik kamikaze ve 500
adet otonom yer destek ve gdzlem Unitesi girecektir. Bu anlasmanin sirketin

ilk ihracatl olmasina dikkat cekerken, 100 bin adetlik hacimlik siparis, sirketin

operasyonlarini ve karhhgini desteklemesini 6ngdriiyoruz.

Torunlar Gayrimenkul <TRGYO TI> yaklasik 1,2 milyar TL’lik duran
varlik satisi1 yapti.

Sirket, Istanbul Basaksehir'de yer alan 45,6 bin metrekarelik tasinmazin 1,19
milyar TL bedelle ibn Haldun Universitesi ve Vetra Venture insaat sirketlerine
satildigini agikladir. Degerleme raporuna gore tasinmazin degeri satis bedeli
ile esdeger olup sirket bu satistan 1 milyar TL kar elde edecektir. Satis tutari

sirketin 2025 vyili hasilatinin %8'lik dilimine tekabull etmekte olup sirketin

hasilatina olumlu etki gdstermesini bekliyoruz.

Link Bilgisayar <LINK TI> 11,3 milyon TL biitceli “Yemek Uretim
Tesisi” yazilim projesi Gazi Teknopark onayini aldu.

Sirketin “Link Yemek Uretim Sistemi Projesi” isimli yazihm calismasi, Gazi
Universitesi Teknopark Yonetimi tarafindan onaylandi. 1 Mayis 2026
baslangic tarihli proje, 11,3 milyon TL bitceye sahip olup 12 ay icerisinde
tamamlanacaktir. Proje, tretim sdreclerinin uctan uca izlenebilirligi, dijital
operasyon yonetimi, veri temelli planlama optimizasyonu ve ERP
sistemleriyle tam entegrasyonu kapsamaktadir. S6z konusu gelisme, sirketin

yazilim odakli  bdyime stratejileri  kapsaminda uyumlu oldugunu

degerlendirirken sirketin karliligini desteklemesi acisindan 6nemli buluyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri PATEK TI

Kapanis (TL/hisse) 20.9
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 14,093
Piyasa Degeri (milyon USD) 312
Firma Degeri (milyon TL) 10,470
Sermaye (milyon TL) 600
Halka Aciklhik Orani (%) 43

Piyasa Bilgileri TRGYO TI

Kapanis (TL/hisse) 99.2
Kapanis (USD/hisse) 2.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 99,150
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,198
Firma Degeri (milyon TL) 80,348
Sermaye (milyon TL) 1,000
Halka Aciklik Orani (%) 21

Piyasa Bilgileri LINK TI

Kapanis (TL/hisse) 5.9
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,270
Piyasa Degeri (milyon USD) 117
Firma Degeri (milyon TL) 4,625
Sermaye (milyon TL) 892
Halka Aciklik Orani (%) 56
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Avrupakent Gayrimenkul Yatinm <AVPGY TI> Yonetim Kurulu Baskani Stleyman
(etinsaya, 20 bin adet pay! 61,15 TL fiyattan alarak sirket sermayesindeki payini
%?24,51e yukseltti.

Hedef Portfdy, Temapol Polimer <TMPOL TI> paylarindan yaklasik 295 bin adet
pay alarak sirket sermayesindeki payini %11,96'ya yikseltti.

Koleksiyon Mobilya <KLSYN TI> pay geri alim programi baslatma karar aldi. Bu
program kapsaminda 3 milyon adet payl 40 milyon TL'yi gecmeyecek sekilde 1 yil
boyunca geri alabilecek.

Merko Holding, Merko Gida <MERKQO TI> paylarindan 1,2 milyon adet payi 15,45 -
15,80 TL fivat araligindan satarak sirket sermayesindeki payini %2,71e disurdu.

Merrill Lynch International, Ihlas Holding <IHLAS TI > paylarindan yaklasik 2,5
milyon adet pay alarak sirket sermayesindeki payini %5,13"e yikseltti.

Azimut Portfdy, Fuzul Gayrimenkul <FZLGY TI> paylarindan yaklasik 8,9 milyon
adet payi 14,8 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki payini %3,91e dusurdd.

Atlas Portfoy, Isik Plastik Sanayi <ISKPL TI> paylarindan yaklasik 30,9 milyon
adet payr 21,00 TL fiyattan alarak sirket sermayesindeki payini %?10,98'e
yukseltti.

Ahlatci Dogal Gaz <AHCAZ TI> pay geri aim programi kapsaminda 227,3 bin
adet pay1 26,98 TL fiyattan geri ald.

Ldr Turizm <LIDER TI> pay geri alim programi kapsaminda 25 bin adet payi 112,2
TL fiyattan geri ald.

Pardus Portfoy, Gezinomi Seyahat <GZNMI TI> paylarindan yaklasik 900 bin
adet pay satarak sirket sermayesindeki payini %9,74 e dusurdu.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri KLSYN TI

Kapanis (TL/hisse) 12.7
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,462
Piyasa Degeri (milyon USD) 121
Firma Degeri (milyon TL) 5,750
Sermaye (milyon TL) 431
Halka Acikhik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri IHLAS TI

Kapanis (TL/hisse) 2.2
Kapanis (USD/hisse) 0.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,255
Piyasa Degeri (milyon USD) 72
Firma Degeri (milyon TL) 4,934
Sermaye (milyon TL) 1,500
Halka Aciklik Orani (%) 80

Piyasa Bilgileri FZLGY TI

Kapanis (TL/hisse) 14.7
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 18,325
Piyasa Degeri (milyon USD) 406
Firma Degeri (milyon TL) 19,470
Sermaye (milyon TL) 1,250
Halka Aciklik Orani (%) 21
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)
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(10.00)

*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin 57'in iskontolu olarak islem gdérmesine, 0'in Gstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti

mmm Net Fonlama === Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi (%)  ====BIST TLREF
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*TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 182,4 milyar TL fazla verdi.
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Temettu Takvimi

L3 (L] oo Toplam L3
Nakit Kar Payi Brit Temettiu . . Nakit Kar Payi
- HBT (Briit) Temetti . .
Kullanim Tarihi Toplam (mn TL) .. Odeme Sekli
Verimi (%) ’

KATILIM

NTGAZ 06.05.2028 600 0.87 6.9% Pesin
KATILIM DIsI

LIDER 06.05.2026 118 0.14 0.1% |. Taksit (1/4)*
KLKIM 08.05.2026 300 0.65 1.9% Pesin

HBT: Hisse Basi Temetti

*4 Taksit seklinde ocdenecektir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 1€26 (milyon TL)

Kuveyt Tiirk Yatirim Tahminleri Konsensiis Tahminleri

Muhtemel
Mayis 2026
LOGO Mayis 1,526 532 25 1,522 532 28
LKMNH Mayis 1,240 256 -25 1,236 268 28
KCAER 05.05.2026
KLSER 05.05.2026
BRISA 05.05.2026
TATGD 05.05.2026
OTKAR 05.05.2026
TOASO 05.05.2026
FROTO 05.05.2026
ISCTR 05.05.2026
MGROS 05.05.2026
AEFES 05.05.2026
MPARK 06.05.2026 15,970 4,467 1,287 16,016 4,496 1,171
AYGAZ 06.05.2026
TTKOM 06.05.2026
TUPRS 06.05.2026 248,024 17,610 3,472 237,820 16,392 3,808
SAHOL 06.05.2026
KLKIM 07.05.2026
BRSAN 07.05.2026
AKMGY 07.05.2026
DOHOL 07.05.2026
RGYAS 07.05.2026
KOTON 07.05.2026
SISE 08.05.2026
OZYSR 08.05.2026
ALBRK 08.05.2026 948 930
ALARK 08.05.2026
KCHOL 08.05.2026
AGHOL 09.05.2026
HTTBT 05-11.05.2026 578 214 97 499 186 84
BESLR 11.05.2026
GRSEL 11.05.2026
PRKME 11.05.2026
TCELL 11.05.2026
PGSUS 11.05.2026 31,948 -1,657 -8,716 32,226 -673 -8,599
BIMAS 11.05.2026 214,088 8,349 3,702 208,222 8,272 3,915
KFEIN 11.05.2026
TRMET 11.05.2026
ENKAI 11.05.2026
ULKER 11.05.2026
DOAS 11.05.2026
Kaynak: Yatirima iliskileri, Kuveyt Turk Yatirim Arastirma
Konsolide bilangolar igin son tarih 11.05, konsolide olmayan bilangolar igin son tarih 30.04 olarak belirlenmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim
| Saat | Olke | Dénem |  Vei | Bekenti | Onceli
4Mayis2026-Pazartesi

4 Mayis 2026 - Pazartesi

10:00 Tirkiye Nisan TUFE (Yillk) 31.05% 30,87%
10:00 Tarkiye Nisan TUFE (Aylik) 3.14% 1,94%
10:00 Tirkiye Nisan UFE (Aylik) 2,30%
10:00 Tirkiye Nisan UFE (Yillik) 28,08%
10:00 Tirkiye Nisan Imalat PMI 47,9
15:30 ABD Mart Ticaret Dengesi -59.7B -57,30B
16:45 ABD Nisan Hizmet PMI 51,3
16:45 ABD Nisan S&P Global Bilesik PMI 52,0
17:00 ABD Mart Yeni Konut Satislari 668K 587K
17:00 ABD Mart is imkanlari Ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 6,882M
17:00 ABD Nisan ISM imalat Disi PMI 54,0
23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitiusu Ham Petrol Stoklari (Haftalik) -1,790M
11:00 Euro Bolgesi Nisan Hizmet PMI 47,4 47 .4
11:00 Euro Bolgesi Nisan S&P Global Bilesik PMI 48,6 48,6
12:00 Euro Bolgesi Mart UFE (Yillik) 1.1% -3,0%
12:00 Euro Bolgesi Mart UFE (Aylik) 3.0% -0,7%
15:15 ABD Nisan ADP Tarim Dig! Istihdam 62K
12:00 Euro Bolgesi Mart Perakende Satislar (Yillik) 1,7%
12:00 Euro Bolgesi Mart Perakende Satiglar (Aylik) -0,2% -0,2%
14:30 Tarkiye Menkul Kiymet istatistikleri (dolar) 328M
15:30 ABD Nisan Issizlik Maasi Basvurulari 189K
8 Mayis 2026 - Cuma
10:00 Turkiye Mart Sanayi Uretimi (Yillik) 2,2%
10:00 Tirkiye Mart Sanayi Uretimi (Aylik) 2.6%
15:30 ABD Nisan Ortalama Saatlik Kazang¢ (Aylik) 0,2%
15:30 ABD Nisan Tarim Disi Istihdam 178K
17:30 Tarkiye Nisan Hazine Nakit Dengesi -279,578B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Hisse | Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri : Piyasa Degeri -

Bankacilik

Albaraka Turk ALBRK 12.80 %54 20,775

Demir - Celik

EREGL 35.82 42.90 %20 250,740 3,918 37.10 21.35

Ortalama Hacim
(milyon TL)

Eredli Demir Celik

THYAO | 300.75 400.00 %33 AL

415,035 8,738 3.53 3.27 4.10

Turk Hava Yollari 3.87 ‘

PGSUS | 178.90 ‘ 441 ‘ 412 ‘ 5.56 ‘ 5.56 ‘

Pegasus Hava Tagimaciligi 314.00 ‘ %76 ‘ AL ‘ 89,450 ‘ 781

Petrol & Gaz

522,162

Aksa AKSA 10.27 15.40 %50 39,899 15.37 ‘
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 730.00 844.00 %16 438,000 1,555 19.32 14.83

Ebebek Magazacilik EBEBK 73.25 94.00 %28 AL 11,720 27 44,73 32.65 2.39 2.03
Mavi Giyim MAVI 44.10 56.00 %27 AL 35,038 136 9.61 7.91 2.76 2.31

Saghk

Mip Saglik Hizmetleri

MPARK

438.00

600.00

%37

83,663

Lokman Hekim

Aselsan

LKMNH

ASELS

14.82

431.75

27.70

534.50

%87

%24

3,201

1,968,780

7,753

11.64

44.08

34.74

32.13

Savunma

23.07

Logo Yazilim

LOGO

148.50

249.00

%68

AL

14,108

100

16.09

9.62

5.08

3.83

Altyap1 &Muhendislik

‘Hitit Bilgisayar Hizmetleri

HTTBT

40.96 | 65.00 ‘ %59 ‘ AL ‘ 12,288 |

16

‘ 20.80 ‘ 16.51 ‘ 12.00 | 9.71 ‘

Gllermak Adir Sanayi

Emlak G.M.Y.O.

Cimsa

GLRMK

EKGYO

CIMSA

190.00

19.77

58.70

252.00

31.00

74.40

%33

%57

%27

61,294

75,126

55,506

1,280

1,491

10.18

10.00

Gayrimenkul

Arastirma Kapsami %042

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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