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Endekse para girisi devam ediyor ...

= ABD’'de 1C25 finansal sonuclarinin aciklanmaya devam ettigi bu dénemde, piyasalar
Trump'in yeniden gindeme tasidigl gimruk tarifeleri ile Fed'in olasi politika tepkileri
arasinda sikismis durumda. Fed Baskani Jerome Powell, tarifelerin beklenenden daha
buyuk ekonomik etkiler yaratabilecegini ve hem enflasyonu artirip hem de blyidmeyi
baskilayabilecegini belirterek faiz indirimi konusunda temkinli olunacagini vurguladi.
Trump ise Powell't sert sozlerle elestirerek Fed'in gec ve hatal kararlar aldigini 6ne
surdd. Bu soylemler Fed'in bagimsizli§ina dair soru isaretleri dogururken, yatirimcilar
enflasyon ve biyiime gériintiimiine iliskin belirsizlikleri fiyatlamaya devam ediyor. Ote
yandan, Avrupa'da ECB'nin faiz indirimi beklentilere paralel 25 baz puan aciklanmis
olsa da hisse senedi piyasalari gunt kayiplarla kapatti. Risk barometresi olarak
izlenen S&P 500 son islem gindnt %0,13 kayipla, teknoloji agirlikli Nasdag endeksi
ise giind yatay tamamladi.

= Borsa Istanbul'da BIST 100 endeksi son islem gininid %140 vyikselisle 9.396
puandan, Katilim 100 endeksi ise %1,78 deger kazanimiyla 9.833 puandan tamamlad.
Katilim endeksinin yikselmesine ylzdesel bazda destek saglayan sirketlerin basinda
PEHOL ve IHLGM ver alirken, ylzdesel bazda en cok dusus gosterenler MANAS ve
MEKAG oldu. Dun endekse 1,2 milyar TL para girisi gerceklesti.

= TCMB, Nisan ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faizini 350 baz
puan artirarak %46 seviyesine yiikseltti. Ote yandan, kurul gecelik vadede bor¢ verme
faiz oranini %46'dan %49'a, gecelik vadede borclanma faiz oranini ise %41den
%44,5'e cikardi. Ayrica, TCMB karar sonrasi ara verilen bir hafta vadeli repo ihalelerine
tekrar baslanmasina karar verdigini acikladi. Tekrar repo ihalelerine baslanmasiyla
agirlikli ortalama fonlama maliyeti %46 seviyelerinde yer almaya devam edecek. [JJ

= TCMB verilerine gore, yurt disi yerlesikler 11 Nisan haftasinda hisse senedi piyasasinda
293 milyon dolar, DIBS pivasasinda 2.805 milyon dolar satis yapti. Ayni dénemde briit
rezervler 147,5 milyar dolara, swap harig¢ net rezervler 20,8 milyar dolara geriledi.

Ne Bekliyoruz...

= Yurt ici piyasalarda faiz oranlarina yonelik belirsizligin ortadan kalkmasi ve tekrar repo
ihalelerine baslanilmasinin TL varliklar agisindan degerli oldugunu didstntyoruz.

= Borsa Istanbul'da yatay bant araliinda denge arayisi siriiyor. PPK toplantisiyla
piyasada faiz oranlarina yonelik belirsizligin ortadan kalkmasi sonrasi BIST te tepki
alimlari izlenirken, kritik direnc seviyelerinin gecilemedigini takip ediyoruz. Ote
yandan, hafta basindan bu yana gerceklesen 5,6 milyar TL'lik para girisine dikkat
cekerken, orta ve uzun vadeli pozisyonlamalar agisindan uygun alim bélgelerine
yakin oldugumuzu hatirlatmak isteriz.

= TL varhklar agisindan onumutzdeki sdrecte enflasyon ve para politikasinin seyri
yakindan takip edilmeye devam edilirken, 21 Nisan'da banka ve sigorta sirketleri
onculiginde baslayacak birinci ¢ceyrek bilanco dénemi ve 25 Nisan'da uluslararas
kredi derecelendirme kurulusu S&P Global'in degerlendirme raporu, kisa vadede
yakindan takip edilecek konu basliklari arasinda yer aliyor.

= Bugln ABD ve Avrupa borsalari Paskalya tatili sebebiyle kapali olacagindan herhangi
bir veri akisi olmayacak.

Ekonomik Takvim
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XKTUM / XKTUM 10,092 265
XK100 / XK100 9,833 258
Xu100 / XU100 9,396 247
Ginltik Degisim XKTUM 1.78%
Ginlik Degisim XK100 1.78%
Giinlik Degisim XU100 1.40%
Gunlik Hacim (XKTUM) TL58,228 mn
Giinlik Hacim (XK100) TL48,851 mn
Ginliik Hacim (XU100) TL128,646 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL3,777.0 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 33.37%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL46,267 mn
XK100 Getiriler (TL) --
TH /1A 115%  -5.77%
3A/12A 6.80%  10.19%
e ven | ol
ASELS 11,416 6.02%
PEHOL 4,351 9.96%
BIMAS 3,646 0.38%
EREGL 2,880 -0.65%
TUPRS 1,870 -0.16%
e oo |
PEHOL 22.08 9.96%
IHLGM 1.66 9.93%
SANKO 22.62 9.91%
CEMAS 5.33 9.90%
MOBTL 6.79 9.87%
wronen goomenr |1
MANAS 9.29 -0.98%
MEKAG 49.40 -9.94%
MERCN 19.80 -9.42%
CMBTN 2,760.00  -4.50%
OYAKC 26.96 -3.16%

* XKTUM = BIST Katilim Tiim Endeksi

* XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

ok XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

. Katilim Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri
Hitit Bilgisayar <HTTBT TI, 67,00 TL, AL> IATA’min Timatic Web
uygulamasini tamamladi ve devreye soktu. Kapanig (TL/hisse) 46.5
Kapanis (USD/hisse) 1.2
Hitit Bilgisayar <HTTBT TI> Uluslararasi Hava Tasimacihgr Birligi'nin (IATA) Piyasa Degeri (milyon TL) 13,956
veni nesil IATA Timatic Web uygulamasinin gelistirilmesi ve hizmete alinmasi Piyasa Degeri (milyon USD) 367
ile ilgili calismalarn sonlandirdl ve hizmete aldi. Timatic Web, yolcularin vize, Firma Degeri (milyon TL) 13,715
pasaport, saglik, transit ve giris kosullar gibi gereksinimlerini kontrol S enae (mlen 10 128
etmelerine yardimci olan bir platformdur. Halka Aciklik Orani (%) 8

Mia Teknoloji <MIATK TI> 9,7 milyon TL degerinde projeye basladi.

Mia Teknoloji <MIATK TI> saglk sektérinde dijital dondstumd hizlandiracak,

mallyetle.n opvtlmlz“e edlecekl ve operasyonel verlmllllgl 'art_l_raca.k yapay zg!<a T
tabanli bir saglk yonetim hizmeti olan ve Hastane Bilgi Yonetim Sistemi ile

entegre olarak calisacak MIA HealthAl Projesi isimli yazilimi Gazi Universitesi fapanss (TL/h'Sfe) S0
Teknopark Yénetimi onayladi. Toplam degeri 9,7 milyon TL olan bu proje Kapamis (LSD/isse) 1.1
hastanelerdeki siirecleri iyilestirecek cesitli modiiller icerecektir. Proje, Piyasa Degeri (milyon TL) AVZ
dzellikle stok yonetimi, tedarik zinciri, faturalama ve finansal analiz Piyasa Degeri (milyon USD) 533
alanlarinda devrim niteliginde yenilikler saglamayi amaclamaktadir. Firma Degeri (milyon TL) 20,121

Sermaye (milyon TL) 494

Halka Aciklik Orani (%) 57

Isuzu Otomotiv <ASUZU TI> pay basi 1,69 TL kar payi dagitacak.

Isuzu Otomotiv <ASUZU TI> pay basi brit 1,98, net 1,69 TL kar payi
dagitacak. Kar payr 6deme tarihi 27 Mayis 2025 olarak belirlendi. Son kapanis

itibariyla %3,45 temetti verimliligine denk geliyor.

Kapanis (TL/hisse) 57.4
Tiipras <TUPRS TI, 191,00 TL, AL> Rusya’dan ham petrol alimina yeniden Kapanis (USD/hisse) 1.5
baSIadl- Piyasa Degeri (milyon TL) 14,465

Piyasa Degeri (milyon USD) 380
Tupras <TUPRS TI> Amerika'nin Rusya'ya karsi sikistirmalari nedeniyle vil Firma Degerl (milyonmi 16,573
basinda ara verdigi Rus Ural ham petrol alimina yeniden basladi. Ural petrol Sermaye (milyon TL) 559
fiyati 2023 yilindan bu yana en distik seviyede. Ayni zamanda G7 dlkelerinin Halka Acklik Orani (%) .

belirledigi varil basina 60 dolar fiyat tavaninin oldukca altina indi.

*Habere erismek icin burava tiklayiniz. {J

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Piyasa Bilgileri TUPRS Tl

Rubenis Tekstil <RUBNS TI> pay geri alim programi kapsaminda 466,8 bin Kapanis (TL/hisse) 124.7

adet payi ortalama 24,03 TL fiyattan geri ald. Kapanis (USD/hisse) 3.3

. . Piyasa Degeri (milyon TL) 240,271

Hareket Tasimacilik <HRKET .TI> pay gelrl alim programi kapsaminda 50 bin Pivasa Degeri (milyon USD) 6313
adet payi ortalama 58,33 TL fiyattan geri ald. . o

Firma Degeri (milyon TL) 185,726

Segmen Gida <SEGMN TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet ey Eathyon VD LT

Halka Aciklik Orani (%) 49

payl ortalama 21,49 TL fiyattan geri aldI.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 6,7 milyon
adet payi ortalama 4,33 TL fiyattan geri aldi. Kapanis (TL/hisse) 4.4
o , . Kapanis (USD/hisse) 0.1

Bogazici Beton <BOBET TI> pay geri alim programi kapsaminda 206 bin adet , o
. : Piyasa Degeri (milyon TL) 39,690

payl ortalama 21,44 TL fiyattan geri aldi.

Piyasa Degeri (milyon USD) 1,043
Alarko Holding <ALARK TI> pay geri alim programi kapsaminda 1 milyon adet Firma Degerf Giyen 115 87,754
pay! ortalama 97,23 TL fiyattan geri ald!. >ermaye (milyon TL) LA
Halka Aciklik Orani (%) 27

Akfen Insaat <AKFIS TI> pay geri alim programi kapsaminda 49 bin adet payi
19,67 - 19,86 TL fiyat araligindan geri aldi.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 350 bin
adet payi ortalama 22,99 TL fiyattan geri ald.

Piyasa Bilgileri ALARK TI

PC lletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 70 bin adet payi

. . hi .

ortalama 11,92 TL fiyattan geri ald. kapanis {TL/hisse) 98.4

Kapanis (USD/hisse) 2.6
Sasa Polyester <SASA TlI> pay geri alim programi kapsaminda 30 milyon Piyasa Degeri (milvon TL) el
adet payi ortalama 4,18 TL fiyattan geri aldi. Plyese Degei (millyon Ui, 1,125

Firma Degeri (milyon TL) 44916
Adra Gayrimenkul <ADGYO TI> pay geri alim programi kapsaminda 174 bin Sermaye (milyon TL) 435
adet payi ortalama 31,06 TL fiyattan geri ald1. Halka Aciklik Orani (%) 37

Akfen Gayrimenkul <AKFGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 200 bin
adet payi geri ald1.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Sektor Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Istanbul Havalimani’na es zamanlh iiclii pist operasyonu basladi.

Ulastirma ve Altyapi Bakani Uraloglu, Istanbul Havalimani'nda lc¢ ucagin
birbirinden bagimsiz bir sekilde ayni anda inis veya kalkis yapabilecegini Kapanig (TL/hisse) 3235
acikladi. Bu sayede Avrupa'da es zamanli Ugli pist operasyonu baslatabilen Kapanig (USD/hisse) 8.5
ilk, diinyada ise Amerika'dan sonra ikinci havalimani oldu. Ayni zamanda yillik Piyasa Degeri (milyon TL) 446,430
40 milyondan fazla yolcu agirlayarak Major Havalimanlari kategorisine girdi Piyasa Degeri (milyon USD) 11,729
ve kendi kategorisinde 80,1 milyon yolcuya hizmet vererek Avrupa'da ikinci, Firma Degeri (milyon TL) 722347
dinyada ise vyedinci oldu. Uraloglu ayni zamanda bu yilin ilk ceyreginde Sermeve (e T 1380
2024’e gore yolcu sayisinda 190 bin, yolcu trafiginde ise 1500 adet artis Halka Acikiik Orani (%) 0

oldugunu belirtti.

Tirk Hava Yollar Yonetim Kurulu Baskani Bolat istanbul Havalimani'na bu
gune kadar 1,4 milyar dolarhk yatirim yaptiklarini ve 2030'a kadar 3,5 milyar
dolara ulasacagini sdyledi. Tim fazlan tamamlandiginda 200 milyon yolcu
kapasitesine sahip olacak Istanbul Havalimani'na 600'den fazla THY ucagl
konuslanacak.

*Habere erismek icin buraya tiklayiniz. }

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Finansal Takvim

Kuveyt Turk Yatirm Tahminleri Konsensis Tahminleri
Tarih
Net Satis FAVOK Net Satis | FAVOK

Nisan 2025

TAVHL 24.04.2025
TTRAK 24.04.2025
ARCLK 25.04.2025
AKBNK 25.04.2025
Y KBNK 28.04.2025
LILAK 28.04.2025
TOASO 28.04.2025
OTKAR 28.04.2025
TUPRS 28.04.2025
ASELS 29.04.2025
AY GAZ 29.04.2025
TKNSA 29.04.2025
FROTO 29.04.2025
ADEL 30.04.2025
KCHOL 30.04.2025
CCOLA 06.05.2025
AEFES 07.05.2025
AKENR 07.05.2025
TTKOM 07.05.2025
BRSAN 07.05.2025
MGROS 07.05.2025
SAHOL 07.05.2025
KONTR 09.05.2025

Kaynak: Yatirimei lligkileri, Kuveyt Tiirk Yatinm Arastirma

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Getiri Ortalama

o - FD/FAVOK
Potansiyeli | Tavsiye lyasa Legerl Hacim (milyon

milyon TL
(%) (milyon TL) TL) 25T 26T

Son Fiyat Hedef
(TL) Fiyat (TL)

Demir - Celik

Eregli Demir Celik 149,800 4.61 ‘

Ttrk Hava Yollar THYAO 323.50 461.00 %43 AL 446,430 8,903 3.13 2.25 3.93 3.14
Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 249.30 355.00 %42 AL 124,650 2,533 3.13 2.25 3.93 3.14
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 46.52 67.00 %44 AL 13,956 65 7.92 6.22 5.69 4.79

Perakende
Bim Birlesik Magazalar 278,553
Petrol & Gaz

240,271

Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 325.00 544.60 %68 AL 62,079 127 10.51 6.86 4.70 3.51

Lokman Hekim LKMNH 17.78 26.80 %51 AL 3,840 23 11.04 8.48 5.08 3.88

Savunma

Arastirma Kapsami %47

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik éncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

|4 Nisan 2025 - Pazartesi
Turkiye

Turkiye Cari Hesap (USD)

ABD
| 5 Nisan 2025 - Sali

OPEC Aylik Rapor

2:40 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konusmasi

1 1:00 ABD IEA Ayhk Rapor

11:00 Turkiye Mart Butge Dengesi -310.10 B
15:30 ABD Nisan New York Empire State imalat Endeksi -20.00

|6 Nisan 2025 - Carsamba

10:00 Turkiye Mart Konut Satis istatistikleri 112,818
12:00 AB Mart TUFE (Aylik) 0,6% 0,4%
12:00 AB Mart Cekirdek TUFE (Ayhk) 1,0% 0,5%
15:30 ABD Mart Perakende Satislar (Aylik) 1,3% 0,2%
15:30 ABD Mart Perakende Satislar (Yillik) 3,10%
15:30 ABD Mart Sanayi Uretimi (Aylk) -0.3% 0.70%
15:30 ABD Mart Sanayi Uretimi (Yillik) 1,44%
20:15 ABD Fed Baskani Powell'in Konusmasi

|7 Nisan 2025 - Persembe

10:00 Turkiye Subat

Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri

14:00 Turkiye Nisan PPK Toplanti Karari 42.50% 42.50%
15:15 AB Nisan Faiz Orani Karari 2,40% 2,65%
15:30 ABD Mart Insaat izinleri 1,460M 1,459M
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 223K
15:30 ABD Nisan Philadelphia Fed imalat Endeksi 12,5
15:45 AB ECB Basin Agiklamasi

| 8 Nisan 2025 - Cuma

174,6

ABD

"Kutsal Cuma" gunu nedeniyle 18 Nisan Cuma gunu ABD

piyasalari tatil olacaktir.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.
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