A KUVEYTTURK Yatinm

TCMB PPKToplantisi - Ocak 2026

TCMB Politika Faizini Piyasa Beklentilerinin Altinda 100 Baz Puan Diisiirdii...

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Ocak ay1 Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda piyasa
beklentilerinin 50 baz puan altinda politika faiz oranini (I hafta vadeli repo) 100 baz puan diisiirerek
%38'den %37’ye indirdi. Gecelik bor¢ verme faizi %41’den %40’a, gecelik borglanma faizi ise %36,5’ten
%35,5’e diisiiriildi. Boylelikle faiz indirimi bizim ve piyasa beklentilerinin 50 baz puan altinda gerceklesmis
oldu.

Karar metninde, Ocak ayinda enflasyonun gida fiyatlari oncilugiinde arttigi belirtilirken ana egilimdeki
etkisinin sinirl oldugu vurgulandi. Diger yandan son geyrege iliskin oncu gostergeler, talep kosullarinin
dezenflasyon siirecine iliskin verdigi destegin azaldigini gosterirken dezenflasyon karsisindaki risk
unsurlarinin devam ettigi ve bu dogrultuda ozellikle hizmet enflasyonundaki yapiskanligin da yakindan takip
edilecegi ifade edildi.

Fiyat istikrari saglanana kadar para politikasindaki siki durusun kur ve beklenti kararlari (izerinde
dezenflasyonu guiglendirecegi kaydedilirken, enflasyon goriiniminiin ara hedeflerden ayrismasi halinde
gereken sikiligin saglanacagi agiklandi. Ayrica kredi ve mevduat piyasalarinda ongoriilerin disinda bir seyir
olusmasi halinde, parasal aktarim mekanizmasinin ilave makroihtiyati tedbirlerle desteklenecegi ifadesi
korundu.

Ozetle; alinan karar piyasa beklentilerinin 50 baz puan altinda gergeklesirken Kurul'un sahin (ihtiyatlr)
tonda bir durus sergiledigini gostermektedir. Kararda enflasyonun ocak ayindaki artisinin etkili oldugu
belirtilirken, faiz indirimlerinin talep lzerindeki baskilayici etkisinin hafiflemesi sebebiyle Kurul'un daha
temkinli adim attig1 gozlenmektedir. Yil sonu beklentilerimize gore TCMB’nin kademeli faiz indirimi igin
gerekli alani  bulunmakta olup oniimiizdeki donemde enflasyon beklentilerinde yasanabilecek
dalgalanmalarin sikilasma agisindan belirleyici olacagi goriilmektedir. Kurul'un adimlarin biyikligiini
"enflasyon goriiniimii odakli" belirleyecegini tekrarlamasi, siirecin otomatik bir gevseme dongiisii
olmayacagini kanitlar niteliktedir.

2026 yih icin politika faizinin %28, enflasyonun ise %22,3 seviyesinde gerceklesecegini

ongoriiyoruz.

Grafik |: TCMB Faiz Koridoru

Grafik 2: Piyasa Oranlari
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirm”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatirim danmismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin allm ya da satimi igin oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




