A2 KUVEYTTURK Yatinm

Haftalik Biilten

ABD ve iran arasinda hafta boyunca dalgali bir seyir izleyen diplomatik siireg, hafta sonuna dogru daha yapici bir zemine tagindi. Hafta ortasinda yiikselen jeopolitik tansiyonun ardindan
ABD Baskani Trump, iran’a ydnelik planlanan hava saldirilarinin iptal edildigini agikladi. Trump, taraflar arasinda prensipte uzlasma saglandigini ve anlasmanin kisa siire igerisinde
imzalanabilecegini belirtirken, iran cephesinden gelen olumlu mesajlar da miizakere siirecine yonelik iyimserligi destekledi. Makroekonomik veri tarafinda ise ABD’de enflasyonist
baskilarin siirdiigiine isaret eden gostergeler one ¢ikti. Mayis ayinda Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) aylik bazda %0,5 artarken, yillik enflasyon %4,2 seviyesinde gercekleserek piyasa
beklentileriyle uyumlu bir gériiniim sergiledi. Boylece yillik enflasyon son iic yilin en yiiksek seviyesine ulasirken, yiikseliste enerji ve dzellikle yakit maliyetlerindeki artis etkili oldu. Uretici
fiyatlarinda da yukari yonlii baski devam etti. Mayis ayinda Uretici Fiyat Endeksi (UFE) %1, ile %0,7 seviyesindeki piyasa beklentisinin iizerinde gerceklesti. Ote yandan is giicii piyasasinin
guiclii goriiniimiinii korudugu izlendi. Tarim disi istihdam verisi, 88 bin seviyesindeki beklentilerin oldukga iizerinde gelerek 172 bin kisi artis kaydetti. Aciklanan veriler, ABD ekonomisinde
ic talep ve istihdamin giiglii kalmaya devam ettigine isaret ederken, Amerika Merkez Bankas’'nin (Fed) para politikasinda temkinli durusunu koruyacagi beklentilerini de giiglendirdi.
Piyasalar, 17 Haziran’da gerceklestirilecek toplantida politika faizinin sabit tutulmasini neredeyse kesin goziiyle degerlendirirken, yiiksek enflasyon goriniimii nedeniyle yilin son geyregine
dogru 25 baz puanlik ek faiz artisi ihtimali de fiyatlanmaya devam ediyor. Kér satislarinin giindeme geldigi haftada S&P 500 %2,5, Nasdaq 100 endekslerinde %3,2’lik deger kaybi goriiliiyor.

Yurt igi piyasalarda haftanin 6nemli glindem maddesi, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas’’nin (TCMB) Haziran ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi oldu. TCMB, piyasa beklentileri
ve ongoriilerimiz dogrultusunda politika faizini %37 seviyesinde sabit birakirken, gecelik borg verme faiz oranini %40, gecelik borglanma faiz oranini ise %35,5 diizeyinde korudu. Kararin
piyasa beklentileriyle uyumlu gerceklesmesi nedeniyle finansal varliklar lizerinde etkisinin sinirli olacagini diisiiniiyoruz. Bununla birlikte, Orta Dogu’da devam eden jeopolitik gelismeler ve
Hiirmiiz Bogazi kaynakl olasi arz kesintileri, enerji fiyatlari iizerinden enflasyon goriiniimiine yonelik risk olusturmaya devam ediyor. Hava kosullarinin mevsim normallerine yakin
seyretmesiyle birlikte yaz aylarinda tarimsal lretimde gozlenebilecek toparlanmanin gida fiyatlari lizerindeki baskiyi hafifletebilecegini ve enflasyon goriiniimiinii destekleyebilecegini
degerlendiriyoruz. Mevcut kosullar altinda TCMPB’nin yaz déneminde para politikasinda belirgin bir degisiklige gitmeyerek temkinli durusunu korumasini bekliyoruz. Enflasyondaki
iyilesmenin kalicilik kazanmasi ve beklentilerdeki diizelmenin slirmesi halinde ise faiz indirim siirecinin 10 Eyliil tarihli PPK toplantisinda yeniden baslayabilecegi goriisiimiizii koruyoruz.
TCMB verilerine gore, Reel Efektif Doviz Kuru mayis ayinda bir 6nceki aya gore 0,44 puan gerileyerek 105,55 seviyesinde gerceklesti. Kiiresel goriiniim tarafinda ise Diinya Bankas, artan
jeopolitik riskler ve enerji arzina iliskin belirsizlikleri gerekge gostererek Tiirkiye ekonomisine yonelik blyiime tahminlerini asagi yonlii revize etti. Buna gore kurum, 2026 yili biiylime
beklentisini %2,8’e, 2027 yili beklentisini ise %3,7’ye gekti. Tim gelismeler 1s1§inda BIST 100 endeksi haftay1 %3,00 ve Katiim 100 endeksi ise %0,3’llik yiikselisle tamamlamaya hazirlaniyor.

Kiireselde Fed’in Faiz Karari ve FOMC Basin Toplantisi, yurt icinde ise Biitce Dengesi ve TCMB’nin PPK Toplanti Ozeti takip edilecek.

Haftanin odaginda kiiresel tarafta sanayi iiretimi verileri ile ABD’de gergeklestirilecek Fed faiz karari ve FOMC basin toplantisi yer aliyor. Sanayi iiretimi tarafinda, finansal kosullardaki
sikiliga ragmen ig talepteki dengelenme ve ihracat goriiniimiindeki kismi iyilesmenin Uretim faaliyetlerine sinirli destek vermesi bekleniyor. Fed cephesinde ise politika faizinin mevcut
seviyesinde (%3,75) korunmasi beklenirken, karar metni ve FOMC basin toplantisinda verilecek mesajlar yakindan takip edilecek. Ozellikle enflasyon goriiniimii, biiyiime dinamikleri ve
yilin geri kalanina iligskin faiz patikasina dair yapilacak yonlendirmeler piyasalarda oynakligi artirabilecek ana unsurlar olarak 6ne gikiyor. Faiz indirimlerinin zamanlamasina iliskin verilecek
olas sinyaller ise risk istahi izerinde belirleyici olmaya devam edecek. Jeopolitik tarafta ABD—iran hattindaki gelismeler risk algisinin seyrinde belirleyici olmaya devam ediyor. Son
donemde her iki tarafin da anlasmaya yakin olduklarina yonelik agiklamalarda bulunmasi, diplomatik ¢6ziim beklentilerini gliglendirirken, piyasalarda kisa vadeli risk algisinda iyilesmeye yol
acti. ABD Baskani Trump’in planlanan askeri adimlari askiya aldigini agiklamasi ve miizakere siirecine isaret etmesiyle birlikte, taraflar arasindaki goriismelerin daha yapici bir zemine
tasindigi goriiliyor. Buna karsin siirecin heniiz nihai bir anlagmayla sonuglanmamis olmasi, belirsizliklerin tamamen ortadan kalkmadigina isaret ediyor. Genel olarak gelecek hafta piyasa
fiyatlamalarinda Fed kaynakli mesajlarin ve ABD—iran hattinda anlagma ihtimalini giiglendiren haber akisinin 6n planda kalmasini bekliyoruz.

Haftanin yurt ici veri akisinda imalat giiveni, sanayi iiretimi, biitce dengesi (Onceki: -338,7 milyar TL) ve para politikasi toplanti Szeti dne gikiyor. imalat giiven endeksi (Onceki: 103,3), reel
sektoriin mevcut kosullara ve oniimiizdeki doneme iliskin beklentilerini yansitirken, sanayi iretimi verisi ekonomik aktivitenin seyrine dair kritik bir gosterge olmaya devam edecek.
Uretim tarafinda ivmenin korunup korunmadigi ve dis talep kosullarinin etkisi yakindan izlenecek. Para politikasi toplanti dzeti ise Merkez Bankas’nin son dénem politika durusuna ve
enflasyon goriiniimiine iliskin verdigi mesajlar agisindan yakindan izlenecek. Ozellikle siki para politikasinin devamina ydnelik vurgular ve gelecege iliskin olasi yonlendirmeler, piyasa
beklentilerinin sekillenmesinde etkili olacaktir. Genel olarak oniimiizdeki hafta yurt igi fiyatlamalarda sanayi iiretimi ve para politikasi iletisimi belirleyici olurken, maliye politikas tarafindaki
gelismelerin de risk algisi {izerinde etkili olmasi bekleniyor. BIST100 tarafinda ise 14.000 {izerinde kaliciligin saglanip saglanamayacag kritik olacak. Teknik agidan 14.000 iizerinde hacim
destekli iki veya li¢ kapanis goriilmesi durumunda ana trendi yukari yonlii okumaya baslayacagiz. Olasi geri gekilmelerde ise 13.550 bolgesini ana destek noktamiz olarak takip etmeyi
surdiriyoruz.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siirecte Finansal Kiralama ve Faktoring Endeksi %10,96’lik deger

kazanimiyla ilk sirada yer aliyor.
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BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %8,3 ile Bilisim Endeksi sagladi.

BIST ELEKTRIK

BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK
BIST GAYRIMENKUL Y.O.
BIST TAS, TOPRAK

BIST KOBI SANAYI

BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI
BIST MADENCILIK

BIST SINAI

BIST SIGORTA

BIST 100

BIST 50

BIST GIDA, ICECEK

BIST 30

BIST SPOR

BIST KATILIM 100

BIST ILETISIM

BIST TEKSTIL, DERI

BIST TUM

BIST HIZMETLER

BIST TEKNOLQJI

BIST ANA

BIST BANKA

BIST HOLD. VE YAT.

BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST TURIZM

BIST INSAAT

BIST MALI

BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST ULASTIRMA

BIST METAL ANA

BIST TICARET

BIST MEN. KIYM. Y. Q.

BIST FIN. KIR. FAKTORING
BIST BILISIM

-15.0

Ayhl Degisim (%)

o
&

D

~
NANR S
B
' o
I I el B 8 IS
R B ES A
N EN P B (¥ LS B
hal I e
alEER
™ bl
b B
] ES
e -]
[ ]

5.0 10.0

11/06/2026 Kapanis verilerine goredir.



AAKUVEYTTURK Yatinm

Gostergeler
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Gostergeler

Net Para Girisi

Hisse ve DIBS Yabanci islemleri
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Sektor ve Sirket Haberleri

Yabanci islemleri — Mayis 2026

Borsa istanbul, Mayis ayina iligkin yabanci yatirimer islemlerini agikladi. BIST Pay Piyasasi'nda yabanci yatirimcilar Mayis ayinda 845,8 milyon dolar net satis
yapti.Yabancilar Nisan ayinda 1,26 milyar alim tarafinda yer alirken, gecen yilin ayni doneminde ise (Mayis 2025) 352 milyon dolar net alis gozlenmisti.

Nisan ayinda yabanci yatirmcilar en ¢ok ASTOR, IEYHO, KCHOL, EREGL, KTLEV, CVKMD, YEOTK, MGROS, BIMAS ve TOASO hisselerini
ald.

Ayni donemde en ¢ok satisi yapilan hisseler ise ASELT, DSTKF, AKBNK, FROTO, SASA, RGYAS, BRSAN, TUPRS, ISCTR ve TURSG oldu.

Boylelikle yabanci yatirimcilar, son |2 aylik donemde (yapilandirilmis iirinler ve fon pazari harig) 5,66 milyar dolar net alim yapmis oldu.
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A KUVEYTTURK Yatinm

Sektor ve Sirket Haberleri

Tiirk Hava Yollari <THYAO TI,AL, 400 TL> Mayis’ta 7,9 Milyon Yolcu Tasid1.

Tirk Hava Yollari, Mayis ayina iliskin yolcu ve trafik verilerini agikladi. Sirket, Nisan ayinda yillik bazda
%3,7 artigla 7,9 milyon yolcu tasidi. Ayni donemde yurt igi yolcu sayisi %4,1 artisla 2,8 milyon, yurt
disi yolcu sayisi ise %3,5 artisla 5,1 milyon seviyesine ytikseldi. Bolgesel kirlimda Uzak Dogu %20,2,
Afrika %1 1,0,Avrupa ise %9,7 artisla dikkat gekerken, Orta Dogu %40 dusis gosterdi.

Mayis ayinda kapasite (arz edilen koltuk kilometre— AKK) yurt icinde %6,4 yurt disinda %2,1 ve
toplamda %2,5 artisla 23,2 milyar AKK seviyesinde kaydedildi. Bu gelismelerle birlikte yolcu doluluk
orani yurt iginde 1,8 baz puan dusisle %84,4, yurt disinda 3,3 baz puan artisla %84,0 olurken, toplam
doluluk orani yillik bazda 2,9 baz puan artisla %84,0 olarak gerceklesti. Kapasite artislarinda %20,0
artisla Uzak Dogu one cikarken, Avrupa’da %5,4 ve i¢ hatlarda %6,4 artis takip edildi. Orta Dogu'da
ise %55,1 ile daralmanin surdigl gozlendi. 2026 yilinda Asya ve Afrika kaynakli guglu seyrin devam
etmesini bekliyoruz. Kargo tarafinda ise Mayis ayinda tasinan hacim %8,6 artisla 203,1 bin ton oldu.

ABD ve iran arasindaki gerginliklerin etkisiyle Tiirk Hava Yollar’nin Orta Dogu faaliyetlerindeki
daralmalar etkisini surdurirken, diger bolgelerde gugli buylmeler devam etmekte oldugunu
gozlemliyoruz. Bu noktada Uzak Dogu ve Afrika’'nin destegi izleniyor. Sirketin karlik
projeksiyonunda jet yakit fiyatlarinin belirleyici olmasini bekliyoruz. Jet yakit fiyatlari 200 dolar
seviyelerinden geri ¢ekilmis olup mevcut durumda 46 dolar ile hala tarihsel ortalamalarin iizerinde
seyretmeye devam ediyor. Bu durum genel olarak operasyonel karliligi baskilarken, talep tarafindaki
genel goriinimin pozitif oldugunu belirtiyoruz.

Sirket yil basindan bu yana BIST 100 endeksinin %9 altinda performans sergilemistir.

Tiirk Hava Yollari icin hedef fiyatimizi 400 TL ve tavsiyemizi AL olarak siirdiiriiyoruz.
Sirket 2026 T gore 3.37x F/K ve 4.02x FD/FAVOK carpanlariyla islem gormektedir.

Toplam May.26 May.25 yly Nis.26 ala

Konma Sayisi (bin) 47.7 47.7 -0.1% 44.8 6.5%
Yurtici  18.1 18 2.5% 16.5 9.7%

YurtDisi  29.6 30.1 -1.7% 283 4.6%

Arzedilen Koltuk Km (milyar) 23.2 22.6 2.5% 22.2 4.3%
Yurtigi 22 21 6.4% 2.0 11.0%

YurtDist  21.0 20.5 2.1% 202 3.7%

*Ucretli Yolcu Km (milyar) 19.4 18.3 6.1% 18.5 5.1%
Yurtigi 1.9 1.8 4.2% 1.7 11.8%

YurtDisi  17.6 16.5 6.3% 16.8 4.5%
Yolcu Doluluk Orani (%) 84.0% 81.1% 2.9bps 83.4% 0.6bps
Yurtici 84.4% 86.2%  -1.8bps 83.8% 0.6bps
Yurt Disi 84.0% 80.6% 3.3bps 83.3% 0.7bps

Yolcu Sayisi (milyon) 7.9 7.6 3.7% 7.2 9.8%
Yurt i 2.8 2:7 4.1% 2.5 12.7%

Yurt Disi 5:1 5.0 3.5% 4.8 8.3%

Kargo + Posta (bin ton) 203.1 186.9 8.6% 195.4 3.9%
Yurtigi 4.4 5:9 -25.6% 4.8 -7.6%

YurtDisi 1987 181.0 9.8% 190.6 4.2%

Kaynak: THY, Kuveyt Tiirk Yaarim Arastirma

*JYK tahmini hesaplanmistir.
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Sektor ve Sirket Haberleri

Pegasus <PGSUS TI,AL ,314TL> Mayis Ayi Trafik Verilerini Aciklad:.

Sirket, Mayis ayina iliskin yolcu trafik sonuglarini agikladi. Mayis ayinda Pegasus, yillik %3 diisusle 3,53 milyon yolcu tasidi. Yurt igi yolcu sayisi %15 artigla 1,51 milyon kisi olurken yurt
disi yolcu sayisi %13 disusle 2,02 milyon kisi seviyesine geriledi. Sirketin Mayis ayi kapasitesi (arz edilen koltuk KM) yurt icinde %28 artis, yurt disinda %13 dusls ve toplamda %6
disusle 6,3 milyar ASK oldu. Ayni donemde doluluk orani yurt icinde 6,2 baz puan disusle %84,1, yurt disinda 1,5 baz puan disusle %82,1, toplamda ise 3,0 baz puan disusle %82,9
seviyelerine geriledi. Konma basina misafir ise %3 disusle 176 olarak kaydedildi.

Mayis ayi verileri, Orta Dogu'da devam eden jeopolitik gerginliklerin yurt disi uguslara etkisinin siirdigiinu gosterirken, yurt icinde ise artan talebin devam ettigi gozlendi.

Pegasus icin hedef fiyatimizi 314 TL ve tavsiyemizi AL olarak siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026 T gore 4.05x F/K ve 5.55x FD/FAVOK carpaniyla islem
gormektedir.

SPK fiili dolagimdaki pay orani hesaplamasinda degisiklige gitti.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan karara gére Borsa istanbul Pay Piyasasi'nda islem géren sirketlere iliskin fiili dolasimdaki pay orani hesaplamasinda diizenleme
yapildi.

Fiili dolagim orani, endekslerine dahil olma kriterlerinde kullanilan temel gostergelerden biri. Bu diizenlemeyle endekslere giris zorlasacak.

Dizenlemeye gore, fiili dolasimdaki pay orani hesaplamasinda dikkate alinmayan paylar arasina, sermaye veya yonetim kontroluni elinde bulunduran ortaklarin sahip oldugu ve
serbest ya da ozel fon katilma paylarina verilen paylar da eklendi.

Soz konusu paylar, ihraggi paylarinin fiili dolasimdaki pay orani kavrami disinda tutulacak ve ilgili kararda yer alan diger bentlerle birlikte degerlendirilecek.

Ote yandan Kurul, fiili dolasgimdaki pay orani verilerinin 15 Haziran 2026 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) tarafindan giinliik olarak
hesaplanmasina karar verdi.



https://www.bloomberght.com/spk-dan-en-onemli-endeks-kriteri-ile-ilgili-duzenleme-3779265
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Sektor ve Sirket Haberleri

Uluslararasi Hava Tagimacihgi Birligi'nin (IATA) Haziran 2026 Kiiresel Hava Tasimaciligi Goriiniimii Raporu

IATA, tarafindan payalasilan Haziran 2026 raporu havacilik sektoriiniin operasyonel agidan gliglii seyrini siirdiirdiiglinii ancak jeopolitik gelismeler ve yiikselen enerji maliyetlerinin sektor karlihgr lizerinde ciddi
baskilar olusturdugunu ortaya koyuyor. Orta Dogu'da yasanan jeopolitik gerilimlerin hava sahasi kullanimi, rota optimizasyonu ve yakit maliyetleri tizerindeki etkilerine dikkat gekilirken, sektoriin 2026 yili net kar
beklentisi onceki tahminlere gore asagi yonli revize edildi. IATA tahminlerine gore, kiiresel havacilik sektoriiniin toplam gelirlerinin 2026 yilinda %9,4 artisla 1,17 trilyon dolara ulasmasi bekleniyor. Buna karsin
faaliyet giderlerinde ongoriilen %13'ln lizerindeki artis nedeniyle sektoriin net karinin 45 milyar dolardan 23 milyar dolara gerilemesi ongoriilmektedir. Boylece net kar marji %4,2’ten %2,0’ye geriliyor.

Kiiresel yolcu talebindeki giiglii goriiniim siiriiyor. 2026 yilinda toplam yolcu sayisinin 5,1 milyar kisiye ulasmasi beklenirken, gelir yolcu kilometresi (RPK) bazinda biiyiimenin %2,1 seviyesinde gerceklesecegini
tahmin ediliyor. Uluslararasi hatlarda pandemi sonrasi donemde degisen seyahat aliskanliklari ve artan mobilite egilimi sektorii desteklemeyi siirdiiriiyor. Nitekim 2026 yilinda kiiresel doluluk oraninin %84
seviyesine ulasmasi beklenmektedir. Bu oran sektor tarihindeki en yliksek seviyeler arasinda yer aliyor. Talep tarafindaki bu gii¢lii goriiniim, havayolu sirketlerinin gelir liretme kapasitesini desteklemeye devam
etse de artan maliyet baskilari nedeniyle bu gelirlerin karliliga doniismesinde zorluklar net kar lzerinde baski olusturuyor. IATA'nin tahminlerine gore Brent petrol fiyatinin ortalama 95 dolar/varil seviyesinde
gerceklesmesi beklenirken, havacilik sektoriiniin toplam yakit harcamasinin 252 milyar dolardan yaklasik 350 milyar dolara yiikselmesi ongoriiliiyor. Yakit giderleri birgcok havayolu sirketinde toplam operasyonel
maliyetlerin %25-30'unu olusturdugundan, petrol fiyatlarindaki yiikselis dogrudan karlilik iizerinde baski olusturmaktadir. Ozellikle uzun menzilli ugus gerceklestiren tasiyicilar igin bu baskinin daha belirgin
hissedilecegi degerlendiriliyor.

IATA'nin bolgesel projeksiyonlari incelendiginde 2026 yilinda en zayif performansin Orta Dogu bolgesinde gergeklesmesi beklenmektedir. Kuzey Amerika bolgesi ise kiiresel Slgekte en yiiksek karlilik reten bolge
olmay siirdiiriirken, gliglii i¢ hat talebi, gelismis gelir yonetimi sistemleri ve yiiksek operasyonel verimlilik bolgedeki havayollarinin karliigini desteklemektedir. Avrupa'da ise talep goriiniimii gliglii kalmaya devam
ederken artan personel maliyetleri, gevresel diizenlemeler ve eneriji fiyatlarindaki ylikselis marjlar lizerinde baski olusturuyor. Asya-Pasifik bolgesi ise Cin basta olmak iizere uluslararasi seyahat talebindeki
toparlanmadan olumlu etkilenmeye devam etmektedir. Ancak bolgede kapasite artislari nedeniyle rekabetin yogunlasmasi karliligi sinirlayan faktorlerden biri olarak degerlendiriliyor.

Bu goriinim cergevesinde Tiirk havacilik sektorii agisindan hem riskler hem de firsatlar barindirmaktadir. Ozellikle Tiirkiye'nin Avrupa, Asya ve Orta Dogu arasindaki stratejik konumu, kiiresel yolcu
hareketliligindeki blylimeden olumlu faydalanmasini sagliyor.

Tiirk Hava Yollari ve Pegasus gibi sirketler gilicli dis hat aglari, yiiksek transit yolcu kapasitesi ve etkin gelir yonetimi uygulamalari sayesinde kiiresel talepteki bliyimeden faydalanmaya devam etmesi
bekleniyor. Ayrica istanbul'un kiiresel aktarma merkezi roliiniin giiglenmesi de uzun vadeli biiyiime hikayesini desteklemektedir. Bununla birlikte yiikselen petrol fiyatlari ve jeopolitik riskler Tirk havacilik sektori
icin de temel risk unsurlari olmaya devam etmektedir. Ozellikle akaryakit maliyetlerindeki artisin faaliyet marjlari iizerinde baski olusturmasi beklenmektedir. Bu nedenle sirketlerin yakit hedge politikalari ve
yardimci gelir yaratma kabiliyetleri yatirimcilar agisindan daha kritik hale gelmektedir.

Ozetle, havacilik sektoriiniin temel yatirim hikayesinin bozulmadigini ancak kisa vadede karlilik goriinimiiniin zayifladifina isaret ediyor. Talep tarafinda herhangi bir sorun bulunmazken, aksine yolcu sayilari ve
doluluk oranlari tarihsel zirvelere yakin seyretmektedir. Buna karsin petrol fiyatlarindaki yiikselis, jeopolitik riskler ve operasyonel maliyet artislari sektoriin kar {iretme kapasitesini onemli olgiide sinirliyor. Bu
cercevede yolcu biiyiimesinden ziyade marj dinamikleri kritik 6neme sahip olacak. Giiglii fiyatlama giiciine sahip, yakit riskini etkin yoneten ve yiiksek yardimci gelir yaratan havayolu sirketlerinin sektor
ortalamasindan pozitif ayrismasi beklebilir.

Tiirk Hava Yollari icin hedef fiyatimizi 400 TL, Pegasus icin ise 314 TL olarak siirdiiriiyoruz, tavsiyemizi her iki sirket icin de AL olarak belirtiyoruz.
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Haftalik Temettiu Takvimi

Nakit Kar Pay: Briit Temettii Toplam

HBT | Toplam Temettii Nakit Kar Payi

Hisse "
Kullanim Tarihi (mn TL) Verimi (%) Odeme Sekli
KATILIM

AAGYO 17.06.2026 299.327 043 2.5% Pesin
BIMAS 17.06.2026 8,400 7.00 1.8% . Taksit (1/3)*
BASGZ 18.06.2026 1,400 2.00 4.1% Pesin
EMPAE 18.06.2026 |17 0.10 0.1% Pesin
ULKER 19.06.2026 2,117 5.73 5.0% Pesin

HBT: Hisse Basi Temetti

* 3 Taksit seklinde odenecektir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki
10:00 Tirkiye Nisan Sanayi Uretimi (Aylik) 4,5%
10:00 Tirkiye Nisan Sanayi Uretimi (Yillik) -1,1%
11:00 Tirkiye Mayis Biitge Dengesi -338,70B
12:00 Euro Bolgesi Nisan Ticaret Dengesi 7.8B
12:00 Euro Bolgesi Nisan Sanayi Uretimi (Aylik) 0,2%
12:00 Euro Bolgesi Nisan Sanayi Uretimi (Yillik) 2,1%
16:15 ABD Mayis Sanayi Uretimi (Aylik) 0.3% 0.6%
16:15 ABD Mayis Sanayi Uretimi (Yillik) 1,35%
10:00 Tirkiye Mayis Konut Fiyat Endeksi 2234
12:00 Euro Bolgesi Haziran ZEW Ekonomik Hissiyat 9,1
15:15 ABD ADP istihdam Degisimi (Haftalik) 29,00K
15:30 ABD Mayis ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) 1,9%
15:30 ABD Mayis ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) 3,3%
15:30 ABD Mayis insaat Baslangiclari (Aylik) -2.2% -2,8%
22:30 ABD Amerikan Petrol Enstitiisiit Ham Petrol Stoklari (Haftalk) -9,119M
12:00 Euro Bolgesi Nisan TUFE (Aylik) 0.1% 0.1%
12:00 Euro Bolgesi Nisan TUFE (Yillik) 32% 32%
12:00 Euro Bolgesi Nisan Gekirdek TUFE (Aylik) 0,3%
12:00 Euro Bolgesi Nisan Cekirdek TUFE (Yillik) 2,5% 2,5%
15:30 ABD Mayis Perakende Satislar (Aylik) 0.4% 0,5%
15:30 ABD Mayis Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) 0.3% 0,7%
15:30 ABD Mayis Perakende Satislar (Yillik) 4,87%
21:00 ABD Fed Faiz Karari 3,75% 3,75%
11:00 Euro Bolgesi Nisan Cari Denge 14,98
14:00 Tiirkiye TCMB PPK Toplanti Ozeti

14:30 Tiirkiye Menkul Kiymet istatistikleri (USD) -857M
15:30 ABD Haziran Philadelphia Fed imalat Endeksi -0,4
15:30 ABD issizlik Maagi Basvurulari 229K
Tatil ABD Tim Giin Tatil

10:00 Tiirkiye Haziran Kapasite Kullanim Orani 74,2%
10:00 Tirkiye Haziran Reel Kesim Guven Endeksi 103,3

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktori

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Yonetmen Kidemli Uzman Kidemli Uzman
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma

Ali Osman Okut
Uzman Yardimcisi

Cimento

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




