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Giinliik Biilten

3 Mart 2025

Yurt ici piyasalarda gozler enflasyon verisine cevrildi...

ABD borsalari, jeopolitik endiselerin on planda oldugu haftanin
son islem giliniinii ylksek volatiliteye ragmen ylikselisle tamamlad.
Risk barometresi olarak izledigimiz S&P 500 %1,59 ve teknoloji
agirlikh Nasdaq endeksi %1,63 deger kazanimiyla giinii tamamlad.

Yurt ici piyasalarda zayif ve karisik seyir, haftanin ve ayin son
islem giiniinde devam etti. Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi,
son islem giintinii %0,85 diisiisle 9.659 puandan, BIST Katilim 100
endeksi ise %0,31 ylkselisle 9.147 puandan tamamladi. Giin i¢inde
endeksi Turkcell <TCELL TI> ve Tiirk Hava Yollari <THYAO TI>
baskilarken, 1,5 milyar TL para gikisi dikkat gekti.

Katiim endeksinde yer alan sirketlerden agiga satis orani en
ylksek hisse Dogus Otomotiv <DOAS TI> oldu. BIST 50 toplam
hacminin %7,8'ini agifa satis islemleri olusturdu. Detayh tabloya
biiltenimizin dordiinci sayfasindan ulasabilirsiniz.

TUIK verilerine gore, Tiirkiye ekonomisi 4C24'te %2,8 olan
piyasa tahminlerinin lzerinde %3,0 blyiidi. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis verilere gore, son iki ¢eyrek daralan
Tiirkiye ekonomisi, oncii gostergelerdeki toparlanma isaretlerine
paralel olarak bir 6nceki ¢eyrege gore %1,7 ile toparlandi. 2023
yilinda %5,1 olan yillik biiyiime, 2024’te %3,2’ye gerilerken, GSYH
1.322 milyar dolar ve kisi basina GSYH 15.463 dolar oldu.

Ne Bekliyoruz...

Kiiresel piyasalar yeni haftaya, Cuma giinii Trump ve Zelenskiy
arasinda yasanan tartismanin etkisiyle basliyor. 4 Mart’'ta devreye
alinacak Meksika ve Kanada’ya yonelik tarifeler ve jeopolitik
gerginler, hafta genelinde volatilitenin yliksek seyretmesine neden
olabilir. Ote yandan, makroekonomik veri tarafinda, 7 Mart Cuma
glini TSI 16:30°da agiklanacak Tarim Digi istihdam (TDI) verisi,
Fed’in faiz indirim patikasi agisindan yakindan takip edilecek.
Konsensiis beklentileri, Subat ayinda tarim disi istihdamin 155 bin
kisi artis kaydetmesi yoniinde.

Yurt ici piyasalarda yeni haftaya enflasyon verisiyle baslyoruz.
Hafta sonu agiklanan ITO enflasyonunun aylik %3,19’luk artisi
sonrasl, bugiin 10:00’da agiklanacak enflasyon verisi piyasalarda
yon konusunda belirleyici olabilir. SGK’nin katihm paylarina
yapllan zam oranini geri ¢ekmesinin ardindan, Konsensis ve
Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak aylik enflasyonun %3 yillik
%40,10 diizeyinde gergeklesmesini bekliyoruz. Ayrica, TCMB’nin
6 Mart toplantisinda 250 bps faiz indirimine giderek politika faizini
%42,5’e indirmesini tahmin ediyoruz.

4C24 finansallar tarafinda, bugiin konsolide olmayan sonuglarin
son giinii olmasi nedeniyle seans sonrasi birgok sirketin
sonuglarini agiklamasini bekliyoruz. BIST 100 endeksinde yiikselis
egiliminin glic kazanabilmesi agisindan kisa vadede 9.750, orta
vadede ise 10.250-10.300 iizerinde kalicihgin saglanmasi
gerektigini diislinmeye devam ediyoruz.

Ekonomik Takvim

+ 10:00 - Tiirkiye Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)

Katilim Endeksleri TL usb
XKTUM / XKTUM 9,527 262
XK100 / XK100 9,147 251
XUI100/XU100 9,659 265
Giinliik Degisim XKTUM 0.09%
Giinliik Degisim XK 100 0.31%
Giinliik Degisim XU100 -0.85%
Giinlik Hacim (XKTUM) TL48,136 mn
Giinliik Hacim (XK 100) TL39,730 mn
Giinliik Hacim (XU100) TLI13,674 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL3,520.1 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 34.0%
Ug Aylik Ortalama Hacim TL38,103 mn
XK100 Getiriler (TL) A A

IH/ 1A 2.0% -1.8%
3A712A 2.7% 1.6%
XKTUM En Yiiksek Hacim TL mn A

ASELS 9,242 3.8%
EREGL 6,939 -0.2%
BIMAS 3,597 -2.1%
TUPRS 2,873 0.2%
PEHOL 2,295 9.9%
XKTUM En Cok Yiikselenler TL A

DAGHL 27.30 10.0%
DMRGD 13.62 9.9%
PEHOL 19.03 9.9%
ALCTL 147.80 8.9%
SURGY 42.28 6.8%
XKTUM En Cok Diisenler TL A

KRGYO 11.25 -10.0%
TDGYO 13.72 -10.0%
ESEN 3542 -10.0%
NATEN 66.05 -10.0%
IHGZT 1.58 -9.7%

* XKTUM = BIST Katllim Tiim Endeksi
%k XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi
#k XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

-: Katihm Endeksi Sirket Haberleri

Selcuk Ecza Deposu <SELEC TI> 4C24 Finansal Sonuclari

Selguk Ecza Deposu <SELEC TI> 4C24’te 33.218 milyon TL net satis geliri
(yly %1), 1.835 milyon TL FAVOK (y/y %30), ve 1.377 milyon TL net kar (y/y
%88) acikladi. Net karda goriilen giiglii artista etkin maliyet kontrolii, azalan
parasal kaylp ve artan yatirim faaliyet gelirleri etkili olmustur. Sirket’in
FAVOK marji 1,2 baz puan artisla %5,5e yiikselmistir. Sirket'in net nakit
pozisyonu giiclenerek devam ediyor. Net nakit pozisyonu 4C24'te 5.667
milyon TL olmustur. Sirket’in 2024 sonu itibariyla 112 adet deposu
bulunmaktadir. SELEC’in pazar payi TL bazinda %36,36’ya (2023: %37,64) ve
kutu bazinda %36,21’e (2023: %38,28) gerilemistir. Son 12 aylik verilere gore
sirket hisseleri 19,79x F/K ve 6,03x FD/FAVOK carpanlariyla islem
gormektedir.

Aksa Akrilik <AKSA TI, AL, 15,40 TL> bagh ortakhg sermaye
artirnmi yapacak.

Aksa Akrilik bagh ortakhigi Epsilon Kompozit Teknoloji sermayesini 26,5
milyon TL'den 326,5 milyon TL’ye artirma karari aldi. Aksa Akrilik de bu
sermaye artirimina toplam sermayein %54’line karsilik gelen 162 milyon TL
tutarinda istirak edecek.

Giibre Fabrikalari <GUBRF TI> bagh ortakhgindaki paylarin
satisina yonelik ihale acilmasina karar verdi.
Gilibre Fabrikalari, sermayesinde %48,88 paya sahip oldugu bagl

ortakhgl Razi Petrochemicalin paylarinin tamaminin (%48,88) satisi igin
ihale agilmasina karar vermistir.

Ford Otomotiv kar payi politikasini agikladi. 07.04.2025 tarihinde hisse basi
14,53 TL net kar payi dagitacak. Bu rakam son kapanisa gore %1,64 temettii
verimliligine denk geliyor.

Tofas Otomobil kar payi politikasini agikladi. 07.04.2025 tarihinde hisse basi
10,20 TL net kar payi dagitacak. Bu rakam son kapanisa gore %5,23 temettii
verimliligine denk geliyor.

: Diger Sirket Haberleri

Piyasa Bilgileri SELEC TI

Kapanis (TL/hisse) 65.6
Kapanis (USD/hisse) 1.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 40,738
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,120
Firma Degeri (milyon TL) 35,071
Sermaye (milyon TL) 621
Halka Agiklik Orani (%) 15

Piyasa Bilgileri AKSA TI

Kapanis (TL/hisse) 12.98
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 50,427
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,386
Firma Degeri (milyon TL) 53,704
Sermaye (milyon TL) 3,885
Halka Agiklik Orani (%) 37

Piyasa Bilgileri GUBRF TI

Kapanis (TL/hisse) 276
Kapanis (USD/hisse) 7.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 92,184
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,534
Firma Degeri (milyon TL) 97,076
Sermaye (milyon TL) 334
Halka Agiklik Orani (%) 22

Piyasa Bilgileri FROTO TI

Kapanis (TL/hisse) 882.5
Kapanis (USD/hisse) 243
Piyasa Degeri (milyon TL) 309,678
Piyasa Degeri (milyon USD) 8,512
Firma Degeri (milyon TL) 411,105
Sermaye (milyon TL) 351
Halka Agiklik Orani (%) 18

Piyasa Bilgileri TOASO TI

Kapanis (TL/hisse) 195
Kapanis (USD/hisse) 54
Piyasa Degeri (milyon TL) 97,500
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,680
Firma Degeri (milyon TL) 105,604
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Agiklik Orani (%) 24
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Sirket Haberleri

-: Katihm Endeksi Sirket Haberleri

Kontrolmatik Teknoloji <KKONTR TI> yeni is iliskisini duyurdu.

Kontrolmatik Teknoloji, Irak Elektrik Bakanlig tarafindan duzenlenen
toplamda 35 milyon dolar tutarindaki "132/33 kV Mobil Trafo Merkezi
Temini Projesi" adli ihaleyi kazanip sozlesmeyi imzaladi. ihalenin tutari
sirketin 2024 yili 9 aylik toplam hasilatinin %24’(ine karsilik gelmektedir.

Hitit Bilgisayar <HTTBT> Pegasus ile acente dagitim sistemi
sozlesmesi imzaladi.

Hitit Bilgisayar, uzun sureli havayolu ortagi Pegasus Hava Yollari ile acente
dagitim sistemini zenginlestirmek adina 6nemli bir kilometre tasi olan Crane
ADS'nin kullanimi igin dagitim anlasmasi imzaladi.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 50,3 bin
adet payi ortalama 18,86 TL fiyattan geri ald..

Ahlat¢i Dogazgaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 550 bin
adet payi ortalama 19,88 TL fiyattan geri aldi.

Kervan Gida <KRVGD TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet
payi ortalama 2,12 TL fiyattan geri ald.

Gedik Yatirm <GEDIK TI> pay geri alim programi kapsaminda 84,1 adet
pay! ortalama 6,84 TL fiyattan geri aldi.

Merko Gida <MERKO TI> pay geri alim programi kapsaminda 303 bin adet
payi ortalama 13,94 TL fiyattan geri aldi.

: Diger Sirket Haberleri

Piyasa Bilgileri KONTR TI
Kapanis (TL/hisse) 30
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 19,500
Piyasa Degeri (milyon USD) 536
Firma Degeri (milyon TL) 25,632
Sermaye (milyon TL) 650
Halka Agiklik Orani (%) 46

Piyasa Bilgileri HTTET TI

Kapams (TL/hisse) 40
Kapams (USD/hisse) 1.1

Piyasa Degeri (milyon TL) 12,000
Piyasa Degeri (milyon USD) 330
Firma Degeri (milyon TL) 11,725
Sermaye (milyon TL) 128
Halka Agikhik Orami (%) 28

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 18.91
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,085
Piyasa Degeri (milyon USD) 112
Firma Degeri (milyon TL) 5112
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Agiklik Orani (%) 66
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Katilim Endeksi Aciga Satis islemleri

-: Katihm Endeksi Sirket Haberleri

- : Diger Sirket Haberleri

Hacim Aciga Satis Hacim Aciga Satis  Giinliik Deg.

Hisse Kodu

(milyon TL) (milyon TL) Orani (%) (%)
Dogus Otomotiv DOAS 244 32 13.31% -2.20
Petkim PETKM 743 95 12.79% -1.81
Tipras TUPRS 2,873 275 9.57% 0.23
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 532 46 8.56% -1.96
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 3,597 301 8.38% -2.13
Mia Teknoloji MIATK 233 17 7.24% .19
Enerjisa Eneriji ENJSA 206 13 6.50% -1.94
Aselsan ASELS 9,242 600 6.49% 3.83
Kardemir (D) KRDMD 1,092 69 6.27% 1.32
Mavi Giyim MAVI 340 21 6.23% -0.67
Vestel VESTL 247 15 6.18% -2.53
Giibre Fabrikalari GUBRF 1,052 6l 5.79% 1.85
Oyak Cimento Fabrikalari OYAKC 490 27 5.58% 0.36
Eregli Demir Celik EREGL 6,939 300 4.32% -0.18

Kaynak: Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma, BIST
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Kaynak: Bloomberg, Matriks, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 4C24 (milyon TL)

Hisse Kodu Tarih Kuveyt Tirk Yatlrlfn Tahminleri Konsensiis Tahminleri
Net Satis FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar

Mart 2024
ATAKP 03.03.2025
ADEL 03.03.2025
BASGZ 03.03.2025
HTTBT 03.03.2025
SAHOL 03.03.2025 -1,653
TABGD 03.03.2025
GRSEL 03.03.2025
CCOLA 04.03.2025 25,527 3,850 2,844
ATATP 04.03.2025
DOHOL 04.03.2025
ASUZU 04.03.2025
PGSUS 04.03.2025 27,429 5,864 216 27,158 5915 201
KLKIM 05.03.2025
MGROS 05.03.2025 74,345 4,124 1,249
AKENR 05.03.2025
PRKME 06.03.2025
MPARK 06.03.2025 10,650 2,880 1,080 10,540 2,710 987
TTKOM 10.03.2025 44,805 17,047 2,287
KONTR 10.03.2025
BIMAS 11.03.2025 134,216 1,137 6,442 135,272 6,485 6,078

Kaynak: Yatirimei iligkileri, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Son Fiyat Hedef Fiyat Getiri Piyasa Degeri  Ortalama Hacim FDIFAVOK
Sirket Hisse Kodu . Tavsiye ’ '
: (TL) (TL) Potansiyeli (%) (milyon TL) (milyon TL) 2T 5T

Demir - Celik

Eregli Demir Celik EREGL 2232 3370 51% AL 156,240 4,601 10.64 6.35 9.25 528
Tiirk Hava Yollari THYAO 30825 461.00 50% AL 425,385 10,668 431 291 524 363
Pegasus Hava Tagimaciligi PGSUS 239.00 355.00 49% AL 119,500 2,165 1110 759 726 5.39

=

3
=<

>

AKSA 12.98 15.40 19% AL 50,427 324 3247 2388 10.68 8.10

>
g
<

Perakende

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 506.00 703.00 39% AL 307,243 3414 1724 13.05 1541 11.06

Petrol & Gaz
Tiiprag TUPRS 129.00 191.00 48% AL 248,557 2,885 848 483 2.90 209

Mip Saglik Hizmetleri MPARK 357.25 479.50 34% TUT 68,239 153 1299 1092 6.86 485
Lokman Hekim LKMNH 1891 26.80 42% AL 4,085 29 2431 10.04 728 5.07
Aselsan ASELS 9345 124.00 33% AL 426,132 3,485 3395 24.67 16.59 11.59
Arastirma Kapsami 40%

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Aragtirma
*Havacilik sektor raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik dncesinde hazirlanmistir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Donem Veri Beklenti  Onceki
10:00 Tiirkiye Sub. iSO imalat PMI 48
10:00 Tiirkiye Sub. TUFE (Aylik) 3.00% 5.03%
10:00 Tirkiye Sub. TUFE (Yillik) 40.00% 42.12%
10:00 Tiirkiye Sub. UFE (Aylik) 3.06%
10:00 Tiirkiye Sub. UFE (Yillik) 27.20%
12:00 Euro Bolgesi  Sub. imalat PMI (Final) 47.3 473
13:00 Euro Bolgesi ~ Sub. TUFE (Oncii-Aylik) -0.30%
13:00 Euro Bolgesi ~ Sub. TUFE (Oncii-Yillik) 2.30% 2.50%
17:45 ABD Ocak imalat PMI (Final) 51.6 51.2
18:00 ABD Sub. ISM imalat PMI 50.5 50.9
13:00 Euro Bolgesi Ocak issizlik Orani 6.30% 6.30%
14:30 Tirkiye Sub. TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru 75.44
12:00 Euro Bolgesi Ocak Hizmet PMI (Final) 50.7 51.3
12:00 Euro Bolgesi Ocak Bilesik PMI (Final) 50.2 50.2
13:00 Euro Bolgesi Ocak UFE (Aylik) 0.30% 0.40%
13:00 EuroBolgesi Ocak UFE (Yillik) 0.00%
16:15 ABD Sub. ADP Ozel Sektdr istihdami 148K 183K
17:45 ABD Sub. Hizmet PMI (Final) 49.7 529
17:45 ABD Sub. Bilesik PMI (Final) 50.4 527
18:00 ABD Ocak Fabrika Siparisleri (Aylik) 1.40% 0.90%
18:00 ABD Sub. ISM Hizmet PMI 53 528
22:00 ABD Fed'in Bej Kitap Raporu

14:00 Tirkiye Mart TCMB Faiz Orani Karari 42.50% 45.00%
16:15 Euro Bolgesi Mart ECB Faiz Orani Karari 2.50% 2.75%
16:30 ABD Haftalik issizlik Basvurulari 236K 242K
16:30 ABD Ocak Dis Ticaret Dengesi (USD) -91,3B -98,4B
10:00 Tiirkiye Mart TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi

13:00 Euro Bolgesi 4C24 GSYH (Final-Donemsel) 0.10% 0.10%
13:00 Euro Bolgesi 4C24 GSYH (Final-Yillik) 0.90% 0.90%
16:30 ABD Sub. Tarim Disi istihdam 158K 143K
16:30 ABD Sub. Saatlik Kazanglar (Aylk) 3.00% 0.50%
16:30 ABD Sub. Saatlik Kazanglar (Yillik) 4.10% 4.10%
16:30 ABD Sub. issizlik Orani 4.00% 4.00%
17:30 Tiirkiye Sub. Hazine Nakit Dengesi (TL) -204,9B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor

Arastirma Direktorii

Muhammet Cakmak Ubeyde Safvan Erbas
Uzman Kidemli Uzman
Havacilik, Saglk, Perakende, Savunma Cimento, Demir — Celik, Tekstil

ileti§im ve Haberlesme icin:

arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirm)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmisti. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatirim damismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alm ya da satimi igin oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




