A2 KUVEYTTURK Yatinm
Haftalik Biilten (17-21 Kasim 2025)

Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda, ABD’de uzun siiredir devam eden hiikiimet kapanmasinin sona erebilecegine yonelik beklentiler ile yapay zeka (Al) odakli sirketlerde
yiikselen degerleme endiseleri one cikti. | Ekim’de baslayan hiikiimet kapanmasi nedeniyle ABD’de ugus iptalleri %6’ya ulagirken, kamu calisanlari maaslarini alamamis ve
resmi makroekonomik veri akisi durmustu. Kapanma siirecinde yayimlanamayan kritik ekonomik verilerin gelecek hafta agiklanmasi bekleniyor. Ancak Beyaz Saray Sozciisii
Karoline Leavitt, Ekim ayina iliskin TUFE ve istihdam raporarinin muhtemelen yayimlanmayacagini bildirdi. ABD Baskani Donald Trump’in Kongre’de kabul edilen gegici biitce
tasarisini imzalamasiyla hiikiimet 43. glinde yeniden agildi ve iilke tarihinin en uzun kapanmasi sona erdi. Trump agiklamasinda kapanmadan Demokratlari sorumlu tutarken,
“Bugiin iilkemiz icin harika bir giin, artik yeniden ise koyulabiliriz.” ifadelerini kullandi. Ote yandan, Fed yetkililerinin kalici enflasyon riskine ve kapanmanin yarattig veri
bosluklarina dikkat gekerek ek gevseme konusunda temkinli mesajlar vermesi, Aralik ayi faiz indirimi olasiligini %50 seviyesine geriletti. Bu gelismeler eslig§inde ABD borsalar
haftayi karisik bir goriiniimle tamamladi. Persembe kapanisi itibariyla Dow Jones %1,00 ve S&P 500 %0, 3 yiikselirken, Nasdaq %0,58 diisiis kaydetti.

Yurt iginde ise sanayi iiretimi, perakende satislar, ddemeler dengesi ve piyasa katilimcilari anketi dne cikan veri basliklari oldu. TUIK verilerine gére Eyliil ayinda mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis sanayi iretim endeksi (SUE) aylik %2,2 gerilerken yillik %2,9 artti. Ug aylik ortalamalarda biiyiime orani -%0,1’den -%1,1’e gerileyerek
yavaslamanin belirginlestigine isaret etti. Ceyreklik bazda liretim yatay seyrederken, gegen yilin ayni donemine gore %5, artis goriildii. Sanayi Uretimi verileri, liclincii ceyrek
itibariyla ivme kaybinin siirdiigiine isaret ediyor. 3C25 biiylime verisi | Aralik’ta agiklanacak. Perakende satislar Eyliil ayinda aylk %2,2, yillik %14,3 artis kaydetti. Saat ve
miicevher harig perakende satislar ise aylik %0,4 yiikselerek daha sinirli bir ivme gosterdi. TCMB verilerine gore Eyliil ayinda cari denge 1,46 milyar dolar beklentiye karsin
I,I'l milyar dolar fazla verdi ve lst lste lglincii ayda fazla yonlu seyrini siirdirdi. Altin ve enerji harig cari fazla 6,8 milyar dolar olurken, hizmetler dengesinde ozellikle
tagimacilik ve seyahat kalemleri giiglii goriinimiinii korudu. Ancak seyahat gelirlerindeki gerileme (8,4 milyar dolardan 7 milyar dolara) ve dis ticaret agigindaki artis cari
fazlanin diismesinde belirleyici oldu. Ticaret Bakanhg’nin oncii dis ticaret verileri, Ekim ayinda cari dengenin zayiflayabilecegine isaret ediyor. Bu cercevede Kuveyt Tirk
Yatirim Arastirma olarak 2025 yili cari islemler dengesinin 22,9 milyar dolar agik vermesini ve milli gelire oraninin yaklasik %1,5 seviyesinde gerceklesmesini ongoriiyoruz. 7
Kasim haftasinda yurt disi yerlesikler hisse senetlerinde 36 milyon dolar, DiBS'te ise 311 milyon dolar net alim gergeklestirdi. Boylece yabanci yatirimcilar hem hisse hem
DiBS tarafinda st iiste alim egilimini siirdiirdi. Ayni hafta itibariyla TCMB briit rezervleri 185 milyar dolar, swap harig net rezervleri ise 58,3 milyar dolar seviyesinde
gergeklesti. Kasim ayi piyasa katiimcilari anketine gore 2025 yil sonu enflasyon beklentisi %31,77°den %32,20’ye yiikseldi. 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi ise %23,49
seviyesine cikti. Aylik enflasyon beklentisi %1,59 olarak agiklandi. BIST 100 endeksi Persembe kapanisi itibariyla haftayr %2,71 disiisle 10.629 puandan tamamlarken, BIST
Katiim 100 endeksi %4’lin tizerinde kayip verdi.

Bir Sonraki Hafta Kiiresel Piyasalarda G6zler PMI Rakamlarinda...

ABD Baskani Donald Trump'in, Kongre'de kabul edilen federal hiikiimetin yeniden agilmasina yonelik gegici biitge tasarisini imzalamasiyla bu hafta gézler, enflasyon ve
istihdam piyasasina iliskin makroekonomik verilerden alinacak sinyallerde olacak. Bagskan Trump’in siirece iliskin agiklamalarinin volatiliteyi artirabilecegini degerlendiriyoruz.
Bu hafta kiiresel olgekte agiklanacak oncii PMI verileri, ABD’de FOMC toplanti tutanaklari ve Euro Bolgesi enflasyon verisi yakindan izlenecek. FOMC tutanaklari, Fed’in faiz
indirim patikasina dair verecegi sinyaller agisindan kritik 5nemde olacak. Aralik ayina iligkin beklentiler %50 olasilikla 25 baz puan faiz indiirmi yoniinde.

Yurt iginde yeni haftaya merkezi yonetim biitce dengesi ile baslanacak. Eyliil ayinda biitce dengesi 309,6 milyar TL, faiz disi denge ise 73 milyar TL acik vermisti. Hafta
genelinde isglicii istatistikleri, konut fiyat endeksi, tiiketici giiven endeksi ve haftalik menkul kiymet istatistikleri takip edilecek. Politik gelismelerin de varlik fiyatlamalarinda
etkili olabilecegini ongoriiyoruz.

BIST 100 endeksi 10.500—10.780 bandindaki yatay seyrini siirdiiriiyor. Oniimiizdeki dénemde bu dar bant diginda olusacak fiyatlamalar, yon tayini agisindan belirleyici olabilir.
Bu hafta geri gekilmelerin goriilmesi halinde 10.450, 10.380 ve 10.250 destek olarak izlenebilir. Yukari yonlii tepki alimlarinda ise 10.650, 10.800 ve psikolojik esik 11.000
seviyeleri kademeli direng noktalari olarak 6ne ¢ikiyor.
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AAKUVEYTTURK Yatinm

Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siirecte Madencilik endeksi yaklasik %8,21’lik deger kazanimiyla ilk sirada

yer aliyor.
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BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %48,31 ile Finansal Kiralama Faktoring Endeksi

sagladi.
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Gostergeler
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Gostergeler

Net Para Girisi

Hisse ve DIBS Yabanci Islemleri
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Sirket ve Sektor Haberleri

Pegasus <PGSUS T, AL, 355.0 TL> Ekim ayi trafik sonuclarini acikladu. lenbe She Tl yly i =

Kenma Sayisi (kin) 21,676 18,284 19% 21,299 2%

Pegasus, Ekim ayina iliskin yolcu trafik sonuclarini agikladi. Sirket, Ekim ayinda yillik Yurtlei 6,925 6,373 7% 6,921 0%

%21 artisla 4,06 milyon yolcu tasidi. Ekim ayinda yurt ici ve yurt disi sirasiyla %12 ve Turt Digr 14,751 L9 24% 14,378 3%
%26 artisla 1,36 ve 2,70 milyon kisi seviyelerine yiikseldi. Sirketin Ekim ayi kapasitesi

(arz edilen koltuk KM) vyurt icinde %21 ve yurt disi ucuslarda %25 ve toplamda %25 Arzedilen Keoltuk Km (milyar) 7,461 5,946 25% 7,289 2%

artisla 7,46 milyar ASK oldu. Ayni dénemde doluluk orani yurt icinde 1,1 bps artisla Yurtigi 1,154 951 21% 1,157 0%

%91,2 ve yurt disinda %0,7 bps artisla %87,5 oldu. Toplam doluluk orani ise 0,8 bps Yurt Dizr 6,307 4,995 26% 6,132 3%
artisla %88,7'ye yikseldi. Konma basina misafir ise %2 artisla 187 seviyesinde

kaydedildi. Misafir Sayisi 4.06 3.37 21% 4.00 2%

Yurtigi  1.36 1.22 12% 1.39 -2%

Mevsimselligin devam eden pozitif trende etkisini siirdiirdiigii gozlenmekte olu Yurt Dig 270 215 6% 3.6 3%
sirketin trafik sonuclarindaki olumlu goriiniim devam etmektedir. Pegasus icin

hedef fiyatimizi 355.0 TL ve tavsiyemigi AL yéniinde siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri Koltuk Sayisi 4.58 3.83 20% 4.52 ™

2025T gore 6,50x F/K ve 6,17x FD/FAVOK carpanlanyla islem gérmektedir. Yurt ici | 49 |35 10% 15 1%

Yurt Dig 3.09 2.48 25% 3.0 3%

Dealuluk Oram 88.6% 87.9% 0.7 bps 88.5% 0.2 bps

Yurtigi  91.3% 90.1% | % 92.1% -1%

Yurt Dy B7.4% 86.7% I % 86.7% 1%

Konma Basina Misafir Sayisi i79.4 i71.2 % igl.4 -1%

Yurt igi 196 191 3% 201 -2%

Yurt Dhgi 183 180 | % 182 I %

Kaynak: Pegasus, Kuveyt Tiirk Yatinm Arastirma
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Sirket ve Sektor Haberleri

Saglik Hizmetleri Lisans Yonetmeligi giincellendi.

Resmi Gazete'de yayimlanan Saglik Hizmetleri Lisans Yonetmeligi'ne gdre 6zel saglk kuruluslarinin agilabilmesi ve belirli saglik hizmetlerinin sunulubailmesine dair lisans alim
stireci gincellendi. Yeni yonetmelige gore, acik artirma temelli bir lisanslama modeli getildi. Bu kapsamda 6zel saglk kuruluslarinin (hastaneler, 6zellikli merkezler, tniteler vb.)
aciimasi artik Saghk Bakanhgi planlamasi cercevesinde belirlenen “lisans” sistemiyle ydritdlecek olup lisanslar, acik artirma yontemiyle gercek veya tiizel kisilere verilecektir.

Lisansin verilmesi, rekabetci bir sekilde fiyat tizerinden yapilacak olup, lisans bedelleri acik artirmada belirlenecek ve kazanan sirket lisans bedelini 6deyerek saglik kurulusu agma
hakkini elde edecektir. Ayrica Bakanhk, her yil yeni lisans bolgelerini ilan edecek; tesvikli lisanslarla gelismemis bolgelerde yatinmlar desteklenecektir. Diger yandan lisanslarin devri
ve birlesitiriimesi yasaklanirken, lisans bagvurularinda %10-30 oraninda teminat kosulu getirildi.

Desgisiklikleri takip listemizde yer alan MLP Saslik <MPARK TI> ve Lokman Hekim <LKMNH TI> icin notr olarak degerlendiriyoruz.

Piyasa Bilgileri MPARK TI Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 322.0 Kapanis (TL/hisse) 16.0
Kapanis (USD/hisse) 7.6 Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 61,506 Piyasa Degeri (milyon TL) 3,460
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,458 Piyasa Degeri (milyon USD) 82
Firma Degeri (milyon TL) 73,718 Firma Degeri (milyon TL) 5,444
Sermaye (milyon TL) 191 Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 42 Halka Aciklik Orani (%) 66
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Yabanci islemleri — Ekim 2025

Borsa istanbul, Ekim ayina iliskin yabanci islemlerini acikladi. BIST Pay Piyasasi’'nda (yapilandinimus iriinler ve fon pazar haric) yabanci yatinmcilar Ekim ayinda nette 42,1 milyon
dolar satis yapti. Eylil ayinda ise 9,56 milyon dolar alim yapmislard.

Ekim ayinda yabanci yatinmcilar Tiipras, Tiirk Hava Yollari, Tiirkcell, Sasa Polyester ve Tiirk Telekom hisselerini aldi.
Ayni donemde Akbank, Sabanci Holding, Garanti, i§ Bankasi ve Aselsan hisselerini satti.

Boylelikle yabanci yatinmcilar son 12 aylik stirecte (yapilandiriimis triinler ve fon pazari harig) 3,177 milyar dolar alim yapmis oldu.

NetAlinan Hisseler (milyon ABD$) Net Satilan Hisseler (milyon ABD$)
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Haftalik Temettiu Takvim

Nakit Kar Payi Briit Temettii Toplam

. HBT |Toplam Temettii Nakit Kar Payi
Hlisse Kullanim Tarihi (mn TL) Verimi (%) | Odeme Sekli
KATILIM
ARDYZ 17.11.2025 5.5 003 0.1% Pesin
EGPRO 20.11.2025 545 1.00 3.6% 2. Taksit (2/2)*
HBT: Hisse Basi Temettu

* 2 Taksit seklinde ocdenecektir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti  Onceki
[1:00 Tiirkiye Ekim Biitge Dengesi -309,60B
16:30 ABD Kasim New York Empire State imalat Endeksi 10,70
10:00 Tiirkiye Ekim Konut Fiyat Endeksi 1,7%
17:15 ABD Ekim Sanayi Uretimi (Aylik) 0,1%
11:00 Euro Bolgesi Eyliil Cari Denge 11,98
11:00 Euro Bolgesi Avrupa Merkez Bankasi Politika Toplantisi

13:00 Euro Bolgesi Ekim Gekirdek TUFE (Yillk) 2,4% 24%
13:00 Euro Bolgesi Ekim Gekirdek TUFE (Aylik) 0,3% 0,1%
13:00 Euro Bolgesi Ekim TUFE (Yillk) 2,1% 2,1%
13:00 Euro Bolgesi Ekim TUFE (Aylik) 0,2% 0.2%
16:30 ABD Eyliil insaat izinleri 1,307K
22:00 ABD Eyliil FOMC Toplanti Tutanaklari

10:00 Tiirkiye Kasim Tiiketici Gliveni 836
13:00 Euro Bolgesi Eyliil insaat Faaliyetleri (Aylik) -0,10%
14:30 Tiirkiye Menkul Kiymet [statistikleri $311,5M

21 Kasim 2025 - Cuma
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktori

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Kidemli Uzman Kidemli Uzman Kidemli Uzman
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma

Ali Osman Okut
Uzman Yardimcisi

Cimento

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




