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Gegtigimiz hafta, yilbagi tatilinin etkisiyle kiiresel piyasalarda sinirl makroekonomik veri akisi ve diisiik islem hacimleri one gikti. Veri takviminin gorece sakin oldugu haftada,
kiiresel piyasalarin ana odaginda Fed'in Aralik ayi FOMC toplanti tutanaklari yer aldi. Tutanaklar, para politikasinda temkinli durusun siirdiigiine isaret ederken, 2026 yilina
yonelik faiz indirimlerinin kademeli ve veri odakli ilerleyecegi mesajini verdi. Piyasalarda, Fed’in 28 Ocak toplantisinda politika faizini sabit birakacagina yonelik beklentiler giiglii
seyrini korurken, yil geneline iliskin toplam iki faiz indirimi beklentisinin de muhafaza edildigi goriiliiyor. ABD tarafinda konut piyasasi ve bolgesel ekonomik aktiviteye iliskin
agiklanan ikincil veriler beklentilerin ilizerinde gerceklesti. Bekleyen konut satislari, Kasim ayinda aylik bazda %3,3 artis kaydetti. Degerli metaller cephesinde ise 2025 yili
oldukga giiclii kazanglarla tamamlandi. Ons Altin, yili %64,2 deger artisiyla kapatarak 1979’dan bu yana kaydedilen en giiglii yilik performanslardan birine imza atti. ABD hisse
senedi piyasalarinda ise yilin son haftasinda kar realizasyonlari etkili oldu. Dow Jones, S&P 500 ve Nasdaq endeksleri haftayi sirasiyla %1,33, %1,22 ve %1,49 diisiisle
tamamlamaya hazirlanirken, yil genelinde cift haneli yiikselisler dikkat gekti. S&P 500 endeksi yili %16,39, yapay zeka temali hisselerin onciiliigiinde Nasdaq %20,36, Dow Jones
ise daha sinirl teknoloji agirligi nedeniyle %12,97 artisla kapatti.

Yurt ici piyasalarda ise yil sonu portfdy ayarlamalari ve kapanis islemlerinin etkili oldugu bir hafta geride kaldi. Hafta boyunca dis ticaret verileri, ITO enflasyonu, ekonomik
gliven endeksi, OTV diizenlemeleri ve iSO imalat PMI verileri yakindan takip edildi. TUIK tarafindan agiklanan verilere gore, Kasim ayinda ihracat yillik bazda %1,3 artisla 22,5
milyar dolar, ithalat ise %2,6 artisla 30,5 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Bu cercevede dis ticaret agigi %6,3 artarak 8,0 milyar dolara yiikselirken, ihracatin ithalati
karsilama oraninin %73,8'e gerilemesi, dis ticaretteki zayif goriinimiin siirdiigiine isaret etti. Enflasyonun oncii gdstergeleri arasinda yer alan ITO istanbul Tiiketici Fiyat
Endeksi, Aralik ayinda aylik %1,23 artis kaydetti. Ote yandan, akaryakit, sigara ve alkollii iceceklerde %10’un iizerinde olmasi beklenen OTV artislarinin daha sinirli oranlarda
uygulanmasi; akaryakitta %6,95, sigara ve alkollii iceceklerde ise %7,95 seviyesinde gergeklesmesi, maliye politikasi ile para politikasinin dezenflasyon siirecine esgiidiimlii katki
sunduguna isaret etti. Aralik ayinda ekonomik giiven endeksi 99,5 seviyesinde yatay seyrederken, iSO Tiirkiye imalat PMI verisi 48,9 ile son 12 ayin en yiiksek seviyesine
yiikseldi. Uretim, yeni siparisler ve istihdamdaki daralmanin hiz kestigi goriiliirken, girdi maliyetleri ham madde fiyatlarindaki artisa bagh olarak yiikselmeye devam etti. Bu
gelismeler 1s1§inda BIST 100 endeksi, haftayi % 1’e yakin yiikselisle tamamlamaya hazirlanirken, 2025 yilini %14,56 deger kazanciyla geride birakt.

Kiiresel Piyasalarda Tarim Disi istihdam, Yurt icinde Enflasyon Verileri On Planda Olacak...

Oniimiizdeki hafta kiiresel piyasalarda odak noktasi, 9 Ocak Cuma giinii TSi 16:30’da agiklanacak olan ABD Tarim Disi istihdam (TDI) verileri olacak. Kasim ayinda 64 bin kisi
artig gostererek beklentilerin lizerinde gerceklesen istihdam artisinin, Aralik ayinda 55 bin kisi olmasi bekleniyor. Ayni donemde issizlik oraninin %4,5, ortalama saatlik
kazanglarin ise aylik bazda %0,3 artis kaydetmesi ongoriiliiyor. Veriler, Fed’in 2026 yilina yonelik faiz patikasina dair beklentiler agisindan yakindan izlenecek. Hafta iginde ayrica,
acik is imlanlari (JOLTS) ve ISM imalat Endeksi verileri ile Fed yetkililerinden gelecek agiklamalar, kiiresel risk istahi Uizerinde belirleyici olabilir.

Yurt igi piyasalar ise yeni haftaya Aralik ayi enflasyon rakamlari ile baslayacak. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak Aralin ayinda TUFE'nin aylik %0,89 artisla yillik bazda
%30,89a gerilemesini bekliyoruz. Konsensiis beklentileri ise aylik TUFE’nin %0,94 artmasi yoniinde. Bu donemde gida grubunda gézlemlenen yiiksek oynaklik tahmin araligini
genisletirken, ozellikle kirmizi ve beyaz et fiyatlarindaki yiikselis yukari yonlii ana baski unsuru olarak dikkat gekmektedir. Ancak, ulastirma kalemindeki gerilemenin maliyetleri
hafifletmesi ve ilag fiyat diizenlemesinin etkisinin aya yayllmasi, bu artiglari dengeleyici bir rol oynamaktadir. Alt kalemlerdeki bu dengelenme siireci neticesinde, aylik
enflasyonun dezenflasyon siirecini destekleyecek bir seviyede gerceklesecegini tahmin ediyoruz. Haftanin devaminda Kasim ayi sanayi lretimi verileri takip edilecek. Sirket
haberleri tarafinda bu hafta ODMD’nin otomotiv satislari, Tiirk Hava Yollari ve Pegasus’un trafik rakamlarinin agiklanmasi bekliyoruz.

BIST 100 endeksinde I1.100-11.500 bandinda denge arayisinin siirdiigli gézlemliyoruz. Kisa vadede bu bant disindaki fiyatlama davranislarinin yon konusunda belirleyici
olmasini bekliyoruz. Yukari yonli hareketlerde 11.480 ve |1.600 seviyeleri direng olarak izlenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 11.250 ve 11.215 ve 11.100 seviyeleri destek
konumunda bulunuyor. Yeni yil ile birlikte islem hacimlerinde toparlanma yasanabilecegini ongoriiyoruz.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siirecte tekstil, deri endeksi %3,9’luk deger kazanimiyla ilk sirada yer

aliyor.
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BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %16,7 ile teknoloji endeksi saglad.
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Gostergeler
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Gostergeler
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Sektor Haberleri

Aylik otomotiv satigi 200 bine dayandi.

Tiirkiye otomotiv pazari rekor Ustiine rekor kiriyor. Faiz ortamina ve finansmana erisimdeki zorluklara ragmen satislardaki ivme
ozellikle yilin son ¢eyreginde hizlandi. EKONOMI gazetesine konusan sektor temsilcileri, aralik ayinda otomobil ve hafif ticari arag
satislarinin yaklasik 195 bin adede yaklastigini belirtti. Bugline kadar aylik bazda en yiiksek satis, 170 bin 249 adetle Aralik 2024’te
gergeklesmisti. Bu yil aralik ayinda 195 bin adet olarak ongoriilen seviye, gecen yilin ayni ayina gore ylizde |7’nin lzerinde bir
blylmeye isaret ediyor.

ODMD verilerine gore, 2025 yili Ocak-Kasim doneminde ise toplam pazar yiizde 10,16 artarak | milyon 176 bin 780 adede ulasti.
Aralik ayindaki yaklasik 195 bin adetlik satisla birlikte yil sonunda toplam pazarin | milyon 350 bin adedi asmasi bekleniyor.

Pazardaki hareketlilig§i degerlendiren sektor temsilcileri, ozellikle yatirim araglarindaki getirilerin otomobile yoneldigine dikkat gekiyor.
Nissan, Renault, Fiat, Peugeot, Opel, Citroen ve BYD gibi markalarin bayiligini yapan Giilan Otomotiv Yonetim Kurulu Baskani Alp
Giilan, aralik ayinda satislarin beklentilerin lizerinde seyrettigini belirterek, “Kampanyalar, otelenmis talebin yani sira altin piyasasindaki
gelismeler satislar ciddi bicimde destekledi. Altin ve faizden iyi kazang saglayanlar, altini bozdurup arag almaya yoneldi” dedi.

Aralik ayinda bazi markalarin araglarinin gimriikte beklemesi ve gemi gecikmeleri nedeniyle arz tarafinda sinirli sorunlar yasandigini da
hatirlatan Giilan, “Bu araglar zamaninda gelseydi 200 bin adetlik satis rahatlkla gorilebilirdi. Mevcut durumda aralik satiglarinin 190-
[95 bin adet bandinda oldugunu tahmin ediyoruz” diye konustu. ODMD’ye yakin kaynaklar da aralik ayinda satislarin 190 bin adedi
astigina isaret ediyor.

Satislardaki bu gligli seyrin en dikkat gekici unsurlarindan biri ise finansman yapisi. Krediye erisimde yasanan zorluklar nedeniyle
otomobil satislarinin yluzde 70’ten fazlasi pesin gerceklesiyor. Bazi segmentlerde bu oran ylizde 80’e kadar cikiyor. Tasit kredilerinde
disuk kredi tutarlari ve kisa vadeler, tiiketiciyi alternatif finansman kaynaklarina yoneltirken; doviz, altin ve mevduattan elde edilen
kazanglarin otomobil talebini besledigi belirtiliyor.

Aralik ayindaki agresif satis kampanyalarinin ardindan Ocak 2025 itibariyla otomotiv pazarinda fiyatlarin artmasi bekleniyor. Sektor
temsilcileri, yeni model yili olmasinin yani sira 2024’ten kalan araglara da ocak ayi itibariyla kur zamminin yansitiimasini beklediklerini
ifade etti.

Piyasa Bilgileri DOAS TI

Kapanis (TL/hisse) 188.1
Kapanis (USD/hisse) 4.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 41,382
Piyasa Degeri (milyon USD) 966
Firma Degeri (milyon TL) 65,228
Sermaye (milyon TL) 220
Halka Agiklik Orani (%) 39

Kapanis (TL/hisse) 92.7
Kapanis (USD/hisse) 2.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 325,118
Piyasa Degeri (milyon USD) 7,588
Firma Degeri (milyon TL) 422,891
Sermaye (milyon TL) 3,509
Halka Agiklik Orani (%) 18

Piyasa Bilgileri TOASO TI

Kapanis (TL/hisse) 247.0
Kapanis (USD/hisse) 5.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 123,500
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,882
Firma Degeri (milyon TL) 143,047
Sermaye (milyon TL) 500

Halka Agiklik Orani (%) 24



https://www.ekonomim.com/finans/faiz
https://www.ekonomim.com/finans/doviz
https://www.ekonomim.com/sektorler/otomotiv/otoda-aylik-satis-200-bine-dayandi-haberi-865536
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki
10:00 Tirkiye Aralik TUFE (Aylik) 0.94% 0.87%
10:00 Turkiye Aralik TUFE (Yillik) 30.96% 31,07%
10:00 Tirkiye Arahk UFE (Yillik) 27.23%
10:00 Tirkiye Aralik UFE (Ayhk) 0,84%
18:00 ABD Aralik imalat PMI 48.4 48,2

1 1:00 Tirkiye Aralik Mevsim Ektilerinden Arindirilmis TUFE (Ayhk) 1,5%
12:00 Euro Béolgesi Aralik Hizmet PMI 526 52,6
17:45 ABD Aralik Hizmet PMI 529 529
13:00 Euro Bélgesi Aralk TUFE (Yilik) 2.0% 2,19%
13:00 Euro Bolgesi Aralik TUFE (Ayhk) -0,3%
13:00 Euro Béolgesi Aralik Cekirdelk TUFE (Yillik) 2.4% 2.4%
13:00 Euro Bélgesi Aralik Cekirdek TUFE (Aylik) -0.5%
l6:15 ABD Aralik ADP Tarim Digi istihdam 48k -32K
18:00 ABD Kasim Dayanikh Mal Siparisleri -2.2%
13:00 Euro Bdélgesi Kasim Issizlik Oram 6,4% 6.4%
14:30 Turkiye Menkul Kiymet istatistikleri

16:30 ABD issizlik Maasi Basvurularn 199K
16:30 ABD Ekim Ticaret Dengesi -58,80B -52,80B
17:30 Turkiye Aralk Hazine Nakit Dengesi 56,390B
10:00 Tirkiye Kasim Sanayi Uretimi (Yilhk) 2.2%
10:00 Tdrkiye Kasim Sanayi Uretimi (Aylik) -0.8%
16:30 ABD Aralk Ortalama Saatlik Kazang (Ayhlk) 0.1%
16:30 ABD Arahk Tarim Disi istihdam 55K 64K
16:30 ABD Aralik issizlik Orami 4,5% 4,6%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi
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Arastirma Direktori

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Yonetmen Kidemli Uzman Kidemli Uzman
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma

Ali Osman Okut
Uzman Yardimcisi

Cimento

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




