A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Borsa istanbul’da bilanco dénemi basladi...

Haftanin son islem gininde ABD borsalari, Baskan Trump'in AB've 9%15-20
oraninda veni gdmrik tarifesi getirme talebinde bulunduguna dair haberlerin
ardindan karisik bir seyir izledi. S&P 500 ve Nasdag gunu yatay olarak tamamladi.
Trump'in 1 Agustos'a kadar AB ile ticaret anlasmasi saglanamazsa %30 tarife
uygulamaya baslayacagi yoniindeki aciklamalari piyasada tedirginlige yol acti. Ote
yandan Michigan Universitesi'nin Tuketici Guven Endeksi temmuzda 61,8e
yukselerek subat ayindan bu yana en yiksek seviyesine ¢iktl.

Yurt ici piyasalarda haftanin son islem giinidnde 10.300 destek seviyesinin lzerinde
denge arayisinin oldugu gordldi. PPK karar ¢ncesi haftanin son islem gluninde
bankacilik endeksinde %0,85 geri cekilme yasanirken BIST 100 endeksi gunl %0,04
kayipla, Katilim 100 endeksi ise %0,36 deger kazanimiyla tamamladi. Son islem
giindnde endekse 859 milyon TL para girisi gerceklesti. Turkiye'nin 5 yil vadeli risk
primi (CDS) ise 287 baz puana geriledi. TLREF %45,58 ve fonlama maliyeti %46
seviyesinde gerceklesirken, net fonlama 382,7 milyar TL fazla verdi.

TCMB verilerine gdre, yurt disi yerlesikler 11 Temmuz haftasinda hisse senedi
pivasasinda 178 milyon dolar alim gerceklestirirken, DIBS piyasasindan ise 493
milyon dolar satim gerceklestirdi. Boylelikle, yil basindan bu vyana vyabanci
vatinmalanin  hisse senedi piyasasinda 1247 milyon dolar alim yaptigini
gbzlemliyoruz.

Ne Bekliyoruz...

Piyasalar yeni haftaya TCMB faiz karan oncesinde vyiiksek volatilite ile baslyor.
Kararin agiklanmasina kadar endekste oynakligin yiksek seyirde devam etmesini
bekliyoruz. Bugiin 2C25 bilanco sezonu sigortacilik endeksi ile bashyor. Ayrica, gin
icinde piyasa katilimcilar anketi ve merkezi hikimet bor¢ stoku verileri takip
edilecek. TCMB'nin Haziran 2025 donemine iliskin yayinlanan Piyasa Katilimcilari
Anketi'nde vyil sonu TUFE beklentisi mart ayindan bu vyana ilk defa dusis
kaydederek %29,86 seviyesine inmisti. Yurt ici piyasalarda haftanin ana gindem
maddesi, Persembe giind gerceklestirilecek olan TCMB faiz kararinda olacak. Kuveyt
Turk Yatinm Arastirma olarak TCMB'nin 300 baz puanlik faiz indirimi yaparak
politika faizini %43 seviyesine cekmesini bekliyoruz. Genel olarak, vyilin ikinci
yarisinda faiz indirim dongdsinin baslamasi, jeopolitik risklerin zaman zaman
giindeme gelmesini ancak etki katsayisinin azalacagini 6ngoriyoruz. Kuveyt Tlrk
Yatinnm olarak endeks icin yili 14.100 seviyelerinde tamamlayacagini 6ngdriyoruz.
Buna gdre, BIST 100 endeksinin son kapanis fiyatina gére %36 oraninda iskontoya
sahip oldugunu hatirlatmakta fayda olacaktir.

Yeni giine baslarken ABD vadelileri alicili, Avrupa vadelileri hafif saticili seyrederken
Asya borsalarinda karisik bir goriinim one cikiyor. Trump'in AB'ye yonelik %30'a
varan gumrik tarifesi tehdidi, Fed'in faiz indirimi beklentileri, enflasyonun seyri ve
bilanco sezonunun performansi etrafinda sekilleniyor. Trump'in 1 Agustos'a kadar
anlasma saglanmazsa tarifeleri devreye sokacagl aciklamasi, kiresel ticaret
gerilimini artirirken, bu durum 06zellikle sanayi ve ihracat odakl sirketlerde baski
yaratabilir. Ote yandan, enflasyondaki yavaslama ve istihdamdaki denge Fed'i Eyliil
va da Kasim'da faiz indirimi konusunda harekete gecirebilir. Sirket bilancolar ise
2(25e glicli basladi. S&P 500 sirketlerinin %830 tahminleri asarken, bu durum
teknoloji ve tuketici odakli hisselere talebi de destekliyor. Genel gériinimde kiresel
borsalar, Trump'in ticaret hamleleri, Fed'in rotasi ve bilango trendlerinin
birlesiminden dogacak kirllgan bir denge icinde ilerledigini distntyoruz.

Ekonomik Takvim

10:00- Tuarkiye Piyasa Katihmcilar Anketi

17:30- Turkiye Merkezi Hikimet Borg Stoku
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21 Temmuz
2025

Katilim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 11,496 286
XK100 / XK100 11,187 278
Xu100 / XU100 10,366 258
Ginluk Degisim XKTUM 0.45%
Ginlik Degisim XK100 0.36%
Ginlak Degisim XU100 -0.04%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL51,461 mn
Ginlik Hacim (XK100) TL43,586 mn
Ginlik Hacim (XU100) TL91,483 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL4,110.6 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 35.33%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL47,318 mn

XK100 Getiriler (TL) --

H /1A 1.64% 10.49%
3A /12A 14.47% 10.46%
ot sk i | il
ASELS 6,944 2.66%
TUPRS 4,305 1.78%
EREGL 3,214 -0.74%
ADESE 2,729 3.31%
BIMAS 1,927 -1.26%
crumenco s | T
KRGYO 7.48 10.00%
ULUSE 205.90 9.99%
CELHA 22.32 9.95%
PENGD 9.52 9.93%
BORLS 16.81 9.93%
ToMEnGo Diserer |7
MAKIM 19.66 -7.35%
KRPLS 7.61 -4.64%
[ZINV 49.88 -4.08%
DOFER 44.56 -4.01%
EGGUB 92.65 -3.09%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

3 XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Aselsan <ASELS Tl > Savunma Sanayii Baskanlhgi ile 44 milyon
dolar tutarinda s6zlesme imzaladi.

Aselsan, Turkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanhgr Savunma Sanayii Baskanhgi
arasinda Yapay Zeka Destekli Kent Guvenligi Yonetim Sistemlerinin
tedarikine iliskin toplam tutari yaklasik 44 milyon dolar olan stzlesme
imzaladigini duyurdu. Sozlesmeler kapsaminda teslimatlar 2025 ve 2026
villari arasinda gerceklestirilecektir. S6z konusu tutar sirketin 1C25 itibariyle

toplam bakiye siparisinin %0,30'una tekabil etmektedir.

Panelsan Cati <PNLSN TI > 4,3 milyon dolarlik s6zlesme imzaladi.

Sirket, Ankara merkezli 6zel bir firma ile, yaklasik 4,3 milyon dolar tutarinda
siparis sozlesmesi imzaladl. S6z konusu tutar sirketin 2024 yili hasilatinin

%6,3'line denk gelmektedir.

Mia Teknoloji <MIATK TI> Gazi Universitesi Teknopark ile proje
baslatti.

Proje, savunma sanayi ve endustriyel sektdrlerde kullanmlan yiksek maliyetli,
karmasik teknik techizatlarin kullamm egitimlerinin sanal gerceklik (VR)
teknolojisi ile gerceklestirilmesini amacglamaktadir. Proje kapsaminda
gelistirilecek olan sistem, gercek techizatlarin birebir dijital modelleriyle
donatilmis, senaryo tabanl, etkilesimli bir VR egitim simulasyonudur. Proje
butcesi 12,3 milyon TL olup, ilgili projenin 18 ay icerisinde tamamlanmasi
beklenmektedir.

Tirk Hava Yollari <THYAO TI> yeni hat acti.

Sirket, imkanlar ve pazar kosullarina bagli olarak Cin Halk Cumbhuriyeti'nin
Chengdu sehrine tarifeli sefer baslatilmasina karar verdi. Ucuslarin baslama
tarihi ve sefer frekanslarina iliskin detaylarin ilerleyen dénemde agiklanmasi
bekleniyor.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ASELS TI

Kapanis (TL/hisse) 166.2
Kapanis (USD/hisse) 4.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 757,872
Piyasa Degeri (milyon USD) 18,839
Firma Degeri (milyon TL) 777,985
Sermaye (milyon TL) 4,560
Halka Agikhik Orani (%) 26

Piyasa Bilgileri PNLSN TI

Kapanis (TL/hisse) 40.8
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,057
Piyasa Degeri (milyon USD) 76
Firma Degeri (milyon TL) 2,670
Sermaye (milyon TL) 75
Halka Agikhik Orani (%) 28

Piyasa Bilgileri MIATK TI

Kapanis (TL/hisse) 31.3
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 15,442
Piyasa Degeri (milyon USD) 384
Firma Degeri (milyon TL) 15,569
Sermaye (milyon TL) 494
Halka Aciklik Orani (%) 57

Piyasa Bilgileri THYAO TI

Kapanis (TL/hisse) 289.0
Kapanis (USD/hisse) 7.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 398,820
Piyasa Degeri (milyon USD) 9,914
Firma Degeri (milyon TL) 727,593
Sermaye (milyon TL) 1,380
Halka Agikhik Orani (%) 50



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm 21 Temmuz

GUNLUK BULTEN PAOVAS

Sirket Haberleri
. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Kapanis (TL/hisse) 16.0
Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 97 bin adet Kapanis (USD/hisse) 0.4
payl ortalama 15,97 TL fiyattan geri ald!. Piyasa Degeri (milyon TL) 3,456
Piyasa Degeri (milyon USD) 86
Akfen Yenilenebilir <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda 130,3 bin Firma Degeri (milyon TL) 4,559
adet pay1 16,33 - 16,5 TL fiyat araliSindan geri aldu. Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66

Suwen Tekstil <SUWEN TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet
payl ortalama 13,1 TL fiyattan geri aldu.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 45 bin

adet payi ortalama 27,7 TL fiyattan geri aldi.

Kapanis (TL/hisse) 16.4

Ofis Yemm Gida <OFSYM TI> pay geri alim programi kapsaminda 9,9 bin adet pas (USEjlilsse) 0.4

pay! ortalama 55,46 TL fiyattan geri aldi . Piyasa Degeri (milyon TL) 19618

. _ . Piyasa Degeri (milyon USD) 488

Akfen Gayrimenkul <AKFGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 300 bin S —— 27 934
adet payi 2,83-2,86 TL fiyat araligindan geri aldi. | |

Sermaye (milyon TL) 1,197

Halka Aciklik Orani (%) 28

PC iletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 14,9 bin adet payi
ortalama 14,6 TL fiyattan geri aldi.

Piyasa Bilgileri SUWEN TI

Kapanis (TL/hisse) 13.1
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,336
Piyasa Degeri (milyon USD) 182
Firma Degeri (milyon TL) 8,399
Sermaye (milyon TL) 224
Halka Acikhik Orani (%) 50
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Sektor Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

OTV oranlarindaki degisiklik kabul edildi.

Piyasa Bilgileri DOAS TI

TBMM'de kabul edilen ekonomi torba yasa teklifi kapsaminda bazi dnemli Kapanis (TL/hisse) 187.7
diizenlemeler devreye alindi. [} Kambiyo, kiymetli madenler ve doviz Kapanis (USD/hisse) 4.7
islemlerine iliskin dizenlemelerle birlikte, bu alanlarda izinsiz faaliyette Pivasa Degeri (milyon TL) 41,294
bulunan kisi ve kuruluslara agir idari yaptinmlar getirildi. Ayni zamanda Piyasa Degeri (milyon USD) 1.026
motorlu tasitlara yonelik OTV matrahlari yeniden diizenlendi. Ozellikle pick- Firma Degeri (milyon TU) 52 505
up tipi araclarda OTV orani %4 'ten %50'ye cikarilirken, icten yanmali ve hibrit Sermaye (milyon TL) 520
araclarda da motor hacmi ve batarya kapasitesine gore %80 ila %220 Halka Acikiik Oran! (%) -

arasinda degisen yeni oranlar belirlendi. Ayrica ithal akaryakit ve LPG
trtinlerinde OTV tutarinin artik KDV matrahina dahil edilecegi bildirildi.

Piyasa Bilgileri FROTO TI

Kapanis (TL/hisse) 92.0
Kapanis (USD/hisse) 2.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 322,837
Piyasa Degeri (milyon USD) 8,025
Firma Degeri (milyon TL) 412,114
Sermaye (milyon TL) 351
Halka Aciklik Orani (%) 18

Piyasa Bilgileri TOASO TI

Kapanis (TL/hisse) 210.9
Kapanis (USD/hisse) 5.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 105,450
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,621
Firma Degeri (milyon TL) 108,502
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Aciklik Orani (%) 24

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

iri FIK FD/FAVOK
Hisse | Son Fiyat |Hedef Fiyat| | S | Piyasa Degeri | Ort@ama __
Potansiyeli | Tavsiye . Hacim (milyon
Kodu (TL) 0 (milyon TL)
(%) TL) 25T 26T 25T 26T

Bankacilik
Albaraka Turk

Demir - Celik
Eregli Demir Celik 188,160 : : : 5.26
Tuark Hava Yollar THYAO 289.00 461.00 %60 AL 398,820 8,985 2.80 2.01 3.95 3.17
Pegasus Hava Tasimaciligi| PGSUS 260.25 355.00 %36 AL 130,125 2,560 8.26 6.50 6.23 5.25
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 42.94 67.00 %56 AL 12,882 29 25.87 17.34 15.05 9.94

Aksa : : :
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 489.75 772.00 %58 AL 293,850 2,349 15.58 11.92 11.20 9.56
Ebebek Magazacilik EBEBK 45.50 63.00 %38 AL 7,280 28 63.30 51.63 3.60 3.10
Mavi Giyim MAVI 42.60 53.00 %24 AL 33,846 689 12.06 10.69 3.98 3.46
Petrol & Gaz
TUpras 308,480
Saglk
Mip Saglik Hizmetleri MPARK 364.00 544.60 %50 AL 69,528 126 11.97 7.96 5.15 3.87
Lokman Hekim LKMNH 16.00 26.80 %68 AL 3,456 41 9.93 7.63 4.76 3.63

Savunma

ASELS 166.20 182.50 757,872 5,306 37.92 30.84 18.74

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm 21 Temmuz

GUNLUK BULTEN 2025

Temettu Takvimi

. . . Toplam .
Nakit Kar Payi Brit Temetti " " Nakit Kar Pay
- HBT (Briit) Temetti - !
Kullanim Tarihi Toplam (mn TL) .. Odeme Sekli
Verimi (%) ’
KATILIM
AYEN 21.07.2025 415 1.50 5.8% 4. Taksit (4/6)*
ALKLC 22.07.2025 4 0.03 0.1% |. Taksit (1/4)**
VESBE 24.07.2025 69 0.04 0.4% Pesin
GRSEL 25.07.2025 80 0.78 0.3% 2. Taksit (2/2)%**

HBT: Hisse Basi Temettii
* 6 Taksit seklinde 6denecektir
** 4 Taksit seklinde odenecektir.

**% 2 Taksit seklinde 6denecektir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Finansal Takvim

Temmuz 2025

Finansal Takvim - 2C25 (milyon TL)
Kuveyt Tirk Yatirim

Tahminleri

Konsensus Tahminleri

TURSG 21.07.2025
ARCLK 25.07.2025
TTRAK 28.07.2025
TOASO 28.07.2025
OTKAR 29.07.2025
AKBNK 29.07.2025
TAVHL 29.07.2025
AYGAZ 29.07.2025
TUPRS 29.07.2025
FROTO 30.07.2025
GARAN 30.07.2025
BIGCH 31.07.2025
YKBNK 31.07.2025
Agustos 2025

AFYON 01.08.2025
AKGRT 04.08.2025
CIMSA 05.08.2025
LILAK 05.08.2025
THYAO 05.08.2025
TKNSA 06.08.2025
VAKBN 07.08.2025
CCOLA 11.08.2025
ENJSA 11.08.2025
KONTR 11.08.2025
AEFES 12.08.2025
DOHOL 12.08.2025
MGROS 12.08.2025
TTKOM 13.08.2025
SAHOL 13.08.2025
BIMAS 14.08.2025
SOKM 14.08.2025
ALARK 15.08.2025
ENKAI 15.08.2025
AKSA 18.08.2025
ULKER 18.08.2025
DOAS 19.08.2025

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

21 Temmuz 2025 - Pazartesi

21 Temmuz

PAOVAS

22 Temmuz 2025 - Sali

10:00 Turkiye Temmuz Piyasa Katilimcilari Anketi 29,86%
17:00 ABD Haziran ABD Oncii Endeks -0,1% -0,1%
17:30 Turkiye Haziran Merkezi HukUmet Borg Stoku 11,064B

15:30

ABD

Fed Bagskani Powell'in Konugsmasi

‘ 15:55

ABD

Kirmizi Kitap (Yillik)

5,2% ‘

23 Temmuz 2025 - Carsamba

10:00 Turkiye Temmuz Tuketici Guveni 85,1
17:00 ABD Haziran Mevcut Konut Satiglari (Aylik) 0,8%
1700 ABD Haziran ikinci El Konut Satiglari 4,00M 4,03M

24 Temmuz 2025 - Persembe

11:00 Euro Bolgesi Temmuz Imalat PMI 49,8 49,5
11:00 Euro Bolgesi Temmuz Hizmet PMI 50,8 50,5
14:00 Turkiye Temmuz TCMB PPK Faiz Karari 43,50% 46,0%
14:30 Turkiye Haftallk Menkul Kiymet Istatistikleri (14-18 Temmuz)
15:15 Euro Bolgesi Temmuz Faiz Orani Karari 2,10%
15:30 ABD issizik Maasi Basvurulari 221K
15:45 Euro Bolgesi Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin A¢iklamasi
16:45 ABD Temmuz Uretim PMI 52,9
16:45 ABD Temmuz Hizmet PMI 52,9
17:00 ABD Haziran Yeni Konut Satislari 650K 623K
25 Temmuz 2025 - Cuma
10:00 Turkiye Temmuz Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani 74,60%
10:00 Turkiye Temmuz Imalat Glveni 100,3
15:30 ABD Haziran Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik) -0,2% 0,5%
15:30 ABD Haziran Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik) -11,0% 16,4%
18:30 ABD Atlanta FED GDPNow (2. Ceyrek) 2,4% 2,4%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi icin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tidrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr
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