KUVEYTTURK Yatinm 3 Ternmuz

GUNLUK BULTEN PAOVAS

Yurt ici piyasalarda gézler enflasyon verisine cevrildi...

= ABD Baskani Donald Trump'in Vietnam'la vyapilan yeni ticaret anlasmasini  [ERIR= il e g USD

aciklamasiyla piyasalarda iyimserlik artarken, anlasmanin Vietnam'dan yapilan

| iy e el , g ~ XKTUM / XKTUM 10,989 277
ithalata %20, baska Ulkelerden gelip Vietnam Uzerinden ABD'ye yonlendirilen
Urinlere ise %40 gimrik vergisi getirecegi bildirildi. Gelisme sonrasinda S&P 500 XK100 7 XK100 Sk 269
endeksinde yikselis hareketi gdzlemlenirken, ADP tarafindan aciklanan 6zel  XU100 /XU100 10,189 256
sektor istihdam verisi Haziran ayinda 33.000 kisilik bir distse isaret etti ve IS Ginliik Degisim XKTUM 0.74%
glcd p,|\/alsals|na dair Iend|§ellevrll ar’E|rd|. Otle yandan Baskan Trlump, Fed Baskani Gunlik Degisim XK100 0.80%
Powell'in istifa etmesi gerektigi cagrisini yinelemeye devam ediyor.
Gunlik Degisim XU100 1.08%
= Enflasyon verisi 6ncesinde 10,300 direnci asamayan BIST 100 endeksinde dinkd  Gunlak Hacim (XKTUM) TL68,494 mn
islemlerde psikolojik esik 10,000 Gzerinde dengelenme ¢abasi 6ne ¢iktl. Bankacilik  guniak Hacim (xK100) TL61,451 mn
endeksinin %1,51 yiukselis I<a\.{deltt|fgllgunu, BISTI1DO .en.dEkSI. /0.1’08 yukselisle Gnlik Hacim (XU100) -
10,189 puandan tamamladi. Turkiye'nin 5 yvil vadeli kredi risk primi (CDS) 283 baz
puan seviyesine geriledi. TL tahvil piyasasina girisler devam ediyor. TLREF
%45,94 ve fonlama maliyeti %46 olarak gerceklesirken, likidite agig1 89 milyar TL
oldu. XKTUM Piyasa Degeri TL3,869.7 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 35.70%

= Ticaret Bakanhgi'nin agikladigi onct verilere gore, Haziran ayinda ihracat %8
artisla 20.537 milyon dolar, ithalat %175,3 artisla 28.708 milyon dolar oldu.  Y¢AylikOrtalama Hacim TL47,217 mn
Boylelikle, Haziran ayinda dis ticaret dengesi 8.172 milyon dolar agik verdi.

Ihracatin ithalati karsilama orani %71,5 olarak gerceklesti. “

. H /1A 4.95%  11.10%
Ne Bekliyoruz... / 6 6

3A /12A 10.34%  13.26%

XKTUM En Yuksek Hacim ‘

= Yurt ici piyasalarda bugiin gozler, enflasyon verisinde olacak. TUIK &ncesi 6ncii
gtsterge olarak izledigimiz ITO perakende fiyatlar %177 artis kaydederken,
Haziran'da en yiuksek artis konut ve ev esyas! grubunda gergeklesti. Kuveyt Tirk

o L EREGL 11,245 3.67%
Yatinm Arastirma olarak, Haziran'da enflasyonun aylik %152, konsensiis ise ’
%1,50 artis kaydetmesini bekliyor. 2025 yil sonu enflasyon beklentimiz ise %30,2  ASELS 5,308 -1.89%
dizeyinde bulunuyor. TUPRS 4,436 2.12%
. . . KRDMD 4,024 5.72%

= Enflasyonun beklentilere paralel ve/veya altinda gerceklesmesi halinde 24
BIMAS 3,630 3.23%

Temmuz'daki TCMB toplantisina iliskin 300 baz puan ve dzerinde faiz indirim
beklentileri giindeme gelebilir. Boyle bir durumda, BIST 100 endeksinde 10,000

psikolojik esik tizerinde yiikselis egilimi 10,500'e dogru giic kazanabilir. Olasi geri

cekilmelerde 10,000 seviyesi kritik destek olarak karsimiza gikiyor.

BANVT 206.00 9.98%

= Yeni giine baslarken ABD ve Avrupa vadelileri pozitif, Asya borsalarinda ise karisik DAGHL 113.60 9.97%

seyir izleniyor. ABD'de faiz indirim beklentilerinin hiz kazanmasi, ticaret  ULUSE 179.80 9.97%

muzakerelerindeki goriismelere ve vergi indirim tasarisinin Senato'da kabul  vyanco 49.64 9.97%
gormesi  olumlu havanmin  korunmasi adina oOnemli katalistler oldugunu

OBAMS 56.60 8.33%

dastndyoruz. Din aciklanan ADP 6zel sektdr istihdam verileri 2023'ten bu yana
ilk kez dists kaydetmesi faiz indirim beklentilerini de artinyor. Gdnin veri
ajandas! oldukga yogun. Yarin ABD borsalari Bagimsizlik Gintd nedeniyle islemlere ‘
kapali olacagindan Tanm Digi Istihdam verilerini bugiin karsilayacagiz. Ek olarak, 1y rgx 1359  -10.00%
ABD'de aciklanacak olan issizlik orani, PMI verileri ve ortalama saatlik kazanclar

. . F , e L o IZFAS 166.70 -9.99%
takip edilecek. Tarim Disi Istihdam’'da 110.000 kisilik bir artis ve issizlik oraninda i
%4,3'e hafif bir yiikselis bekleniyor. Verilerin beklentiyi karsilamamasi halinde  PEHOL —— -9:96%
teknoloji hisselerinden deger hisselerine bir yonelim ve ayni zamanda Fed'in  LRSHO 6.02 -9.88%
Temmuz ayinda faiz indirimi olasiiginda artis yasanabilecegini degerlendiriyoruz. BORLS 61.85 6.99%

0 . * XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi
Ekonomik Takvim
XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

* 10:00- Turkiye TUFE 5 XU100 = BIST 100 Endeksi

* 15:30 ABD Tarim Disi Istihdam

|j£!;"j| https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Aselsan <ASELS TI, 182,5 TL, AL> ile Savunma Bakanligi arasinda
71,9 milyon dolar tutarinda sézlesme imzaladi.

ASELSAN, Savunma Sanayii Baskanligl ile Yeni Nesil Ag Tabanli Askeri
Haberlesme Sistemlerinin tedarikine yonelik 71,9 milyon dolar tutarinda
sozlesme imzalandigini  acikladi. S0z  konusu s6zlesme kapsaminda
teslimatlar 2025 ve 2028 vyillar arasinda gerceklestirilecek olup stzlesme

tutari sirketin 2024 yili bakiye siparisinin yaklasik %0,5'ine denk gelmektedir.

Sarkuysan Elektrolitik <SARKY TI> 175 bin m2 arazi lizerine
lisanssiz GES projesi gelistirilme siirecine basladi.

Sirket, Diyarbakirda 175 bin m2 arazi dzerine kurulmasina yonelik
¢agr mektubu alinmis olan 14 MWp kurulu glice sahip lisanssiz glines enetji
santrali projesinin gelistirilme surecinin baslatildigini duyurdu.

Kurulacak bu glnes enerji santrali sayesinde sirketin villik elektrik

tuketiminin  %25'e  vyaklasan kisminin  2026'nin  ilk ceyregi icinde

venilenebilir kaynaklardan temin edilmesi 6ngdrilmektedir.

56z konusu s6zlesmeyle birlikte, yillik yaklasik 22.000 MWh temiz elektrik
tretilecek ve yaklasik 8.800 ton CO, salimi engellenecek, Bu miktar, yaklasik
400.000 adet agac dikimine esdeger cevresel katki saglayacak. Yillik tretim,
yaklasik 7.300 hanenin yillik elektrik tiketimine denk gelmesi bekleniyor.

Kuzey Boru <KBORU TI> 47,8 milyon TL'lik ihaleyi kazandi.

Sirket 7.Bolge Samsun Diger Ozel Biitceli Kuruluslar Devlet Su isleri Genel
Muaduarligd tarafindan gerceklestirilen “Amasya Aydinca Baraji Sulamasi CTP
Boru Alimi" konulu ihaleye katilip 47,8 milyon TL ihale bedeliyle ihalede 1.
oldugunu aciklad.

S0z konusu sozlesme tutan sirketin 2024 vili hasilatinin yaklasik %1,2'sine
denk gelmektedir.

Alfa Solar Enerji <ALFAS TI> miisterisinin o6ztiiketim ihtiyacini
karsilamaya yonelik GES icin 19 milyon dolar tutarinda sézlesme
imzaladi.

Sirket, yurt icinde yerlesik bir mdsterisinin 6z tiketim ihtiyacini karsilamaya
yonelik olarak kuracagl GES icin vyaklasik 19 milyon dolar tutarinda
sozlesme imzalamistir.

S6zlesme kapsaminda vyer alan isin, 2025 yilimin dérddncd ceyregi icerisinde

teslim edilmesi planlanmaktadir. S6z konusu s6zlesme tutan sirketin 2024
vili hasilatinin yaklasik %9,8'ine denk gelmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyas a Bilgileri

ASELS TI

Kapanis (TL/hisse) 145.6
Kapanis (USD/hisse) 3.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 663,936
Piyasa Degeri (milyon USD) 16,712
Firma Degeri (milyon TL) 684,049
Sermaye (milyon TL) 4. 560
Halka Acikltk Orani (%) 26
Kapanis (TL/hisse) 18.0
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 10,782
Piyasa Degeri (milyon USD) 271
Firma Degeri (milyon TL) 17,382
Sermaye (milyon TL) 600
Halka Aciklik Orani (%) 83

Piyas a Bilgileri KBORU TI

Kapanis (TL/hisse) 12.1
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,248
Piyasa Degeri (milyon USD) 182
Firma Degeri (milyon TL) 8,208
Sermaye (milyon TL) 100
Halka Aciklik Orani (%) 24

Piyasa Bilgileri ALFAS TI

Kapanis (TL/hisse) 42.9
Kapanis (USD/hisse) 1.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 15,802
Piyasa Degeri (milyon USD) 398
Firma Degeri (milyon TL) 16,813
Sermaye (milyon TL) 368
Halka Aciklik Orani (%) 20
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 213,2 bin
adet payl ortalama 14,88 TL fiyattan geri ald.

Akfen Yenilenebilir <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda 48,7 bin
adet pay1 16,29 - 16,31 TL fiyat araligindan geri ald!.

CW Enerji <CWENE TI> pay geri alim programi kapsaminda azami 3 vil
sireyle azami 30 milyon adet payin azami 1 milyar TL ile sinirlandiriimasi

cercevesinde karar alindigini bildirdi

Europap Tezol <TEZOL TI> pay geri alim programi kapsaminda 140 bin adet
payl 20,92 - 21,04 TL fiyat araligindan geri ald.

Akfen insaat <AKFIS TI> pay geri alim programi kapsaminda 75 bin adet payi
22,62-22,78 TL fiyat araligindan geri ald.

Investco Holding <INVES TI> pay geri alim programi kapsaminda 4,6 bin adet
payl ortalama 259,98 TL fiyattan geri ald.

Ahlatci Dogalgaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 230 bin
adet payi ortalama 27,75 TL fiyattan geri ald.

Enda Enerji <ENDAE TI> pay geri alim programi kapsaminda 115 bin adet pay!
ortalama 16,48 TL fiyattan geri ald1.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 14.9
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,216
Piyasa Degeri (milyon USD) 81
Firma Degeri (milyon TL) 4,319
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri AKFYE TI

Kapanis (TL/hisse) 16.4
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 19,606
Piyasa Degeri (milyon USD) 493
Firma Degeri (milyon TL) 27,922
Sermaye (milyon TL) 1,197
Halka Aciklik Orani (%) 28

Piyasa Bilgileri AKFIS TI

Kapanis (TL/hisse) 22.6
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 14,412
Piyasa Degeri (milyon USD) 363
Firma Degeri (milyon TL) 32,781
Sermaye (milyon TL) 637
Halka Aciklik Orani (%) 11
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Haziran ayinda yurt ici otomotiv satislari %11,1 artis gésterdi.

Piyasa Bilgileri DOAS TI

Turkiye Otomotiv Distribtitorleri ve Mobilite Dernegi'nin (ODMD) paylastigi Kapanis (TL/hisse) 187.0
verilere gore, otomobil ve hafif ticari ara¢ pazar Haziran ayinda vyillik %11,1 Kapanis (USD/hisse) 4.7
artisla 118 bin adede yikseldi. Otomobil satislar %6,6 ve hafif ticaret arag Piyasa Degeri (milyon TL) 41,140
satislarl %32,4 artis kaydetti. Ayrica, 6A25'te elektrikli ara¢ pazar payl %17,6 Piyasa Degeri (milyon USD) 1.036
ve hibrit pazar payi ise %27'ye yukseldi. =i e (i hon T 52 441
Sermaye (milyon TL) 220
Borsaya aclik sirketlerden Dogus Otomotiv, Ford Otosan ve Tofas'in satis Halka Acikiik Orant (%) 39
hacmi ve pazar paylari su sekildedir.
Tablo 1: Tiirkive Otomotiv Pazar - Haziran 2025
Tirkiye Otomotiv Pazarn Haziran 25 Haziran 24
Toplam Yurt ici Satislar 118,013 106,238 11.1%
Otomo bil 93,676 87,858 6.6%
Hafif Ticari 24,337 18,380 32.4%
Kapanis (TL/hisse) 93.9
Kapanis (USD/hisse) 2.4
Satislarin Kirthimi Piyasa Degeri (milyon TL) 329,504
DI}EUSF ﬂtﬂmﬂﬁ? Ig_lzm |4,4E4 313% Piyasa Degeri (milyon USD) 8,294
Firma Degeri (milyon TL) 418,781
Ford Otosan 8,530 7,649 | 1.5% Sermaye (milyon TL) 351
Tofas |I:.'!_-='|-EE |3_ | &0 -20.5% Halka Agikhik Orani (%) 18
Pazar Pay
Dogus Otomotiv | 6.3% | 3.6% 2.7bps
Ford Otosan 7.2% 7.2% 0.0bps
Tofas 8.9% | 2.4% -3.5bps
Kaynak: ODMD, Kuveyt Turk Yatinm Arastirma
-
Dogus Otomotiv'in satis hacmi Haziran'da yillik %32,8 artarak, 19,2 bin adet e 206.5
oldu. Ayni dénemde sirketin pazar payl ise 2,7 bps artisla %16,3'e ¢ikt Kapanis (USD/hisse) -
(HaZiran 2024: 0/013’6)' Piyasa Degeri (milyon TL) 103,250
. . . Piyasa Degeri (milyon USD) 2,599
Ford Otosan’in satis hacmi Haziran'da villik %11.5 artarak, 8,5 bin adet oldu. | o
. . . . Firma Degeri (milyon TL) 106,302
Ayni donemde sirketin pazar payr sabit kalarak %7,2 olarak devam etti ————r 00
(Haziran 2024: %7,2). vy
Halka Aciklik Orani (%) 24

Tofas'in satis hacmi Haziran'da villik %20,5 azalarak 10,5 bin adet oldu. Ayni
donemde sirketin pazar payi 3,5 bps azalarak %8,9'a geriledi.(Haziran 2024
%12,4).

Ozetle; Haziran'da Ford Otosan hacim artisi Dogus Otomotiv'de ise hem
hacim artisi hem de pazar payi kazanimi dikkat cekiyor.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

iri FIK FD/FAVOK
Hisse | Son Fiyat |Hedef Fiyat| | S | Piyasa Degeri | Ort@ama __
Potansiyeli | Tavsiye : Hacim (milyon
Kodu (TL) 0 (milyon TL)
(%) L) 25T 26T 25T 26T

Bankacilik

Albaraka Turk

Demir - Celik

Eregli Demir Celik EREGL 27.42 33.70 %23 AL 191,940 9,129 8.67 6.79 6.23 5.34

Aksa

AKSA

9.37

15.40

%64

AL

36,402

139

19.40

14.02

7.61

Turk Hava Yollari THYAO 291.00 461.00 %58 AL 401,580 10,787 2.82 2.03 3.97 3.18
Pegasus Hava Tasimaciligi| PGSUS 256.25 355.00 %39 AL 128,125 3,395 8.14 6.40 6.18 5.21
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 40.10 67.00 %67 AL 12,030 33 24.16 16.19 14.04 9.27

4.75

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 512.00 772.00 %51 AL 307,200 3,399 16.29 12.47 11.68 9.97
Ebebek Magazacilik EBEBK 46.04 63.00 %37 AL 7,366 47 64.06 52.24 3.64 3.13
Mavi Giyim MAVI 40.40 53.00 %31 AL 32,098 900 11.44 10.14 3.75 3.26
Petrol & Gaz
TUpras 278,807
Saglik
Mip Saglik Hizmetleri MPARK | 350.75 544.60 %55 AL 66,998 156 11.53 7.67 4.98 3.74
Lokman Hekim LKMNH 14.89 26.80 %80 AL 3,216 62 9.24 7.10 4.51 3.44

Savunma

ASELS 145.60 182.50 663,936 4,671 33.22 27.01 16.48

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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30 Haziran 2025 - Pazartesi

10:00 Tarkiye Mayis Ticaret Acig1 (Aylik) 6,50B
10:00 Tarkiye Mayis Issizlik Orani (Aylik) 8,6%
16:45 ABD Haziran Chicago Satin Alma Ydneticiler Endeksi 43.0 40,5
10:00 Turkiye Haziran Imalat PMI 47.20
11:00 Euro Bolgesi Haziran imalat PMI 49 4
16:30 ABD Haziran FED Baskani Powell'in Konugsmasi

16:45 ABD Haziran Uretim PMI 52,0 52,0

2 Temmuz 2025 - Carsamba

ABD Kurtulugs Glnu - Erken Kapanig 13.00'da

10:00 Euro Boélgesi Mayis Isssizlik Orani 4,.3% 4.2%
15:15 ABD Haziran ADP Tarim Disi istihdam 110K 37K
15:30 ABD Mayis Ticaret Dengesi (Milyar USD) -69.8 -61.6

3 Temmuz 2025 - Persembe

10:00 Tarkiye Haziran TUFE (Aylik) 1,45% 1,53%
10:00 Turkiye Haziran TUFE (Yillk) 35,20% 35,41%
10:00 Tarkiye Haziran UFE (Yillik) 23,13%
10:00 Tarkiye Haziran UFE (Yillik) 35,20% 2,48%
11:00 Euro Boélgesi Hizmet PMI 50,0 497
14:30 Turkiye Haziran Brat Déviz Rezervleri

15:30 ABD Haziran Ortalama Saatlik Kazanclar (Aylik) 0.3% 0.4%
15:30 ABD Haziran Issizlik Maasi Basvurulari 236K
15:30 ABD Haziran Tarim Disi Istihdam 139K
15:30 ABD Haziran Issizlik Orani 4.2%
15:30 ABD Mayis Ticaret Dengesi -61,60B
16:45 ABD Haziran Hizmet PMI 53,1

Tatil - ABD Kurtulus Gina
14:30 Tarkiye Haziran Reel Efekif Déviz Kuru 71,11

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi icin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tidrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.
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