A2 KUVEYTTURK Yatinm

Haftalik Biilten 16 Haziran 2025

Kiiresel piyasalarda gegtigimiz hafta dne gikan basliklar arasinda, ABD enflasyon verisi, ABD — Cin tarife goriismeleri ve Ortadogu’daki gerilim yer aldi. ABD’de yillik TUFE TCMB Eaiz Orani

beklentilere paralel %2,4’e yiikselirken, aylik bazda %0, 1 ile beklentilerin altinda kaldi. Cekirdek enflasyon da hem aylik hem yillik bazda beklentilerin gerisinde kaldi. Verilerin

ardindan, Baskan Trump ve Baskan Yardimaisi JD Vance, Fed’e faizleri | puan indirme gagrisini yineledi. Ote yandan, Trump, Cin’den nadir toprak elementlerinin “5nden”  60,00%

tedarik edilecegini, karsiiginda ise ABD’nin Cinli 6grencilere vize kolayligi saglayacagini ifade etti. Ek olarak, ABD’nin %55, Cin ise %10 tarife uygulayacagi konusunda ) 46.00%

mutabik kalindi. Ancak Ticaret Bakani Lutnick, mevcut tarifelerin simdilik degismeyecegini acikladi. Bu gelismeler piyasalara olumlu yansirken, haftanin son islem giinlerinde 50,00% .

iran — Israil sicak temasi ana giindem maddesi oldu. iran’in misilleme adina karsi saldirilara baslamasi tansiyonun artmasina sebep oldu. Endiselerin artmasiyla yatirimcilarin N
L .. S . ) ; Lo ’ R . L . . 40,00%

glivenli varliklara yonelmesi, tarih zirve seviyelerine yaklasan hisse senedi piyasalarinda haftalik kazanglarin geri verilmesine sebep oldu. Boylelikle, risk barometresi olarak

izledigimiz S&P 500 %0,39 ve teknoloji agirhig yiiksek olan Nasdaq 100 endeksi %0,60'lik diisiisle haftayi tamamladi. 30,00%

Yurt igi piyasalarda ise Sanayi Uretim Endeksi ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin (TCMB) repo ihalesine devam etme karari takip edildi. TCMB 100 milyar TL  20,00%
tutarinda |7 Haziran 2025 vadeli miktar yontemli repo ihalesi agti. Bu gelisme, TCMB’nin fonlamada haftalik vadeyi kullanmaya baglamasi ve agirlikh ortalama fonlama
maliyetinin kademeli olarak asagi gelmesi olarak algilanabilir. Boylelikle, faiz indirimi agisindan bir alan olusmus olup sinyal olarak distniilebilir. Kuveyt Turk Yaurm  10,00%
Arastirma olarak Merkez Bankas’'nin faiz indirimine Temmuz'da 300 baz puanla baslamasini bekliyoruz. Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gore, Nisan ayinda sanayi

tretim endeksi aylik %3,1 diiserken, yillik bazda %3,3 artis gosterdi. Yilin ikinci ceyregine sanayi lretim endeksinin zayif basladigini, kiiresel ve yurt ii gelismelerin ekonomik 0.00%
aktivite tizerinde etkili oldugunu disiiniyoruz. TCMB verilerine gore, yabancilar 30 Mayis haftasinda 93 milyon dolar hisse senedi alimi yaparken, 334 milyon dolar DiBS

satimi yapti. Yabanci yatirimeilarin Mayis ayi islemleri, hisse senedi piyasasinda 627 milyon dolar, DIBS piyasasinda |.462 milyon dolar alima isaret ediyor. Hazine ve Maliye

Bakanlig1 verilerine gore, Mayis ayinda nakit dengesi 247,| milyar TL ve faiz disi denge 348,6 milyar TL fazla verdi. Hazine nakit dengesi Ocak-Mayis doneminde ise yillik

%46,3 artarak 838,| milyar TL agik verdi. TCMPB’nin repo ihalesine devam etme karari ve ABD — Cin tarife anlagmalari piyasa fiyatlamalari iizerinde olumlu etki olustururken,
jeopolitik risklerin artmasi endeksin baskilanmasina sebep oldu. Boylelikle, BIST 100 ve Katilim 100 endeksleri sirasiyla %1,84 - %1,34’liik deger kaybiyla haftay: tamamlad.
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Kiiresel piyasalarda ABD Merkez Bankasi (Fed) Faiz Karari, yurt icinde ise TCMB Faiz Karari yakindan takip edilecek... Cari Hesap (Milyon USD)

Kiiresel piyasalarda tarife kararlari ve faiz indirimine yonelik belirsizlikler on planda kalmaya devam ediyor. Trump’in ek tarife kararlari almasi, Fed yetkililerinin ise sozlii
yonlendirmelerinde ek giimriik vergilerinin enflasyonist baski olusturabilecegine iliskin endiselere dikkat cekmesi belirsizlik ortami olusturmaktadir. Ozellikle, beklentilerin 4000
altinda gergeklesen Mayis ay1 enflasyon verisinin ardindan Trump ve yardimcisinin enflasyonun kontrol altina alindigi ve faizlerin indirilmesi gerektigi tezini siirdiirmesi,

piyasalar adina risk unsuru olmaya devam ediyor. Bu dogrultuda Carsamba giinii agiklanacak olan faiz karari yakindan takip edilecek. Beklentilerin faizin %4,25-%4,50 bant 2500
araliginda sabit birakilmasi yoniinde. Kararin ardindan, Bagkan Powell'in konusmalari ve verecegi mesajlar on planda olacak. Ayrica, Sanayi Uretimi ve CB Oncii Gostergeler 1.000 l
Endeksi hafta genelinde takip edilecek veriler arasinda yer aliyor. Ote yandan, iran — israil savasinin fiyatlamalar iizerinde belirleyici olabilecegini diisiiniiyoruz. .

500
Yurt i¢inde ise gozler TCMB’nin Haziran ayi faiz kararinda olacak. |9 Haziran Persembe giinii agiklanacak olan TCMB politika faizine iliskin konsensiis beklentisi %46 ile sabit 2,000 I
birakilmasi yoniinde. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak TCMB’nin politika faizini %46’da sabit birakmasini ve koridorda 150bps ayarlama ile iist bandin %47,5 seviyesine
cekilmesini tahmin ediyoruz. Kararin ardindan Para Politikasi Kurulu Karari (PPK) metninde verilecek mesajlar oldukga kritik 6neme sahip. MB sahin kalmaya devam mi -3.500
edecek ! Yoksa glivercin mesaj mi gorecegiz ! sorularinin cevaplarini yakindan takip edecegiz. Giivercin mesaj gordiiglimiiz takdirde beklentilerimiz dogrultusunda Temmuz
ayinda faiz indirimi gorebiliriz. Bir diger onemli konu basliklari arasinda; TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi — Y1l Sonu TUFE (Onceki: %30,4), Cari Denge (Onceki: -4,09
milyar dolar), Biitce Dengesi (Onceki: -174,7 milyar dolar), Konut Satislari (Onceki: 18,4 bin) ve Tiiketici Giiven Endeksi (Onceki: -15,2, Beklenti: -14,5) yer aliyor.
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Jeopolitik gerilimin piyasa fiyatlamalari iizerinde etkilerini yakindan takip ediyor olacagiz. BIST 100 endeksinde teknik agidan satis baskisinin devam etmesi halinde oncelikli
olarak 9.255 ve 9.170 seviyelerini takip etmekteyiz. Ardindan, 9.059 seviyesi bizim icin kisa vadede en giiclii destek noktasi. Bu bolgenin korunmasini 6nemsiyoruz. Olasi
tepki hareketlerinde ise 9.389 — 9.438 ve 9.500 direng olarak giindeme gelebilir. Ana temada jeopolitik gelismelerin 6n planda kalmasindan &tiirli pozisyonlanmalarda risk
algisina gore hareket edilmesini oneriyoruz,
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik slirecte Spor Endeksi yaklasik %5,58’lik deger kazanimiyla ilk sirada yer
aliyor.
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BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi % 18,82 ile Finansal Kiralama Faktoring Endeksi
sagladi.

Aylik Degisim (%)
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Gostergeler
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Gostergeler

Net Para Girisi
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Sektor Haberleri

Ocak — Mayis 2025 Hava Yolu Trafik Verileri

Ulastirma ve Altyapi Bakanligi verilerine gore, 2025 yilinin Ocak-Mayis doneminde hava yolunu kullanan yolcu sayisi 85,4 milyon olarak gergeklesti. Ayni donemde ugak trafigi i¢ hatlarda 365, bin,
dis hatlarda 318,6 bin, st gegislerle birlikte toplam 911 bin oldu. Yik trafigi ic hatlarda 330 bin ton, dis hatlarda 1,5 milyon ton olmak tzere 1,9 milyon tona ulasti. istanbul Havalimanr’'nda 5 ayda
31,9 milyon yolcu, Sabiha Gokg¢en Havalimanr'nda 18,1 milyon yolcu, turizm merkezlerindeki havalimanlarinda ise toplam 16,3 milyon yolcuya hizmet verildi.

Yabanci yatirimcilar Mayis ayinda 352 milyon dolar alim yapti...

Borsa istanbul Mayis ayina iligkin yabanci islemlerini agikladi. BIST Pay Piiyasasinda (Yapilandirilmis triinler ve fon pazari harig) yabanci yatirimcilar Mayis’ta 352 milyon dolar alim yapti. Yilbasindan
bu yana bakildiginda yabanci yatirmcilarin BIST Pay Piyasasinda 930 milyon dolar alim yaptigi gozlemleniyor.

Mayis ayinda yabanci yatirnmcilar; Bim Birlesik Magazalar <BIMAS TI>, Aselsan <ASELS TI>, Turkcell <TCELL TI>, Kog Holding <KCHOL TI> ve Tupras <TUPRS TI> ald..

Mayis ayinda yabanci yatirimcilar; Akbank <AKBNK TI>, Ford Otomotiv <FROTO TI>, Yapi ve Kredi <YKBNK TI>, Anadolu Efes <AEFES TI> ve Enka insaat <ENKAI TI> satt.

Yabanci yatirimcilar son 12 aylik siiregte ise BIST Pay Piyasasinda (Yapilandiriimis trtnler ve fon pazari harig) 1.291 milyon dolar satim yapti.

Grafik 1: Alinan Hisseler Grafik 2: Satilan Hisseler Grafik 3: Aylik islemler
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Kaynak: BIST, Rasyonet, KuveytTirk Yatirnm Arastirma
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Temettu Takvimi

Briit Temettii Toplam

Nakit Kar Payi
Toplam (mn HBT (Briit) Temettii

Nakit Kar Payi

Kullanim Tarihi Odeme Sekli

TL) Verimi (%)

BIMAS 18.06.2025 7,800 13.00 2.6% I. Taksit (1/3)* 495 600,000
BUCIM 18.06.2025 90 0.06 0.9% Pesin 6.75 1,500,000

HBT: Hisse Basi Temettii

*3 Taksit seklinde 6denecektir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Bellenti  Onceki
10:00 Tiirkiye Nisan Cari jglemler Dengesi -4.098
10:00 Tirrkiye Haziran TCMB Piyasa Katiimailari Anketi 30,35%
[1:00 Tirrkiye Mayrs Merkezi Yonetim Biitge Dengesi -174.708
1530 ABD Mayrs Perakende Satislar (Aylik) -0.6% 0,1%
1530 ABD Mayrs Cekirdek Perakende Satislar (Aylk) 0.2% 0,1%
[6:15 ABD Mayrs Kapasite Kullanim Orani 177% T17%
[5:30 ABD Mays Sanayi Uretimi (Ayll) 0.0% 0,0%
1200 Euro Bolgesi Mayrs TUFE (Aylk) 0,0% 06%
12:00 Euro Bolgesi Mayrs TUFE (Yillk) [,9% 12%
21:00 ABD FOMC Agildamasi

21:00 ABD Haziran Faiz Orani Karari 4,50% 450%
21:30 ABD FOMC Basin Toplantist

10:00 Tirrkiye Mayrs Konut Satis [statistikleri 11848
1400 Tirrkiye Mayrs Para Politikast Kurulu Toplanti Karart 4600%  46,00%
1430 Tirrkiye Haftallk TCMB Verileri (6-13 Haziran)

15:30 ABD issizlik Maasi Basvurular 248K
10:00 Tiirkiye Haziran Tuketici Guveni 848
10:00 Tiirkiye Haziran Konut Fiyat Endeksi 1764
1530 ABD Philadelphia Fed jmalat Endeksi

1700 ABD Mayts ABD Oncii Endeks 0.1% -1.0%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktort

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Kidemli Uzman Uzman Uzman
Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim, Perakende, Beyaz Esya, Savunma
Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatinm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilimemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglnci kisiler ile paylasilamaz.




