A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Trump’in tarife aciklamalarn piyasalar iizerinde etkili olmaya devam ediyor ...

ABD borsalar, Baskan Trump'in hem Apple't hem de Avrupa Birligi'ni yeni tarife
tehditleriyle hedef almasi ve bitce agigina iliskin endiselerle haftanin son islem giininde
dustd. Risk barometresi olarak izledigimiz S&P 500 %0,67 ve teknoloji agirlikl Nasdag
%1,00 deger kaybetti. Trump, Social Truth'ta vyaptigi bir paylasimda ticaret
gorismelerindeki sikintilar gerekge gdstererek, Avrupa Birligi'ni (AB) 1 Haziran'dan
itibaren %50 oraninda gumrik vergisi uygulamakla ve Apple't ABD'de iPhone Gretimi
yapmadigl takdirde en az %25 gumrik vergisi uygulamakla tehdit etti. Ancak bu sabah
Trump, AB'ye yonelik %50 gumrik vergisi kararini, von der Leyen'in talebi lzerine 1
Haziran'dan 9 Temmuz'a erteledigini duyurdu. Taraflar ticaret goriismelerine hiz vermeyi
planlarken, S0 glnlik strecin sonunda yeni bir karar aciklanmasi bekleniyor.

Hafta sonu Rusya ve Ukrayna arasinda mahkum takasl gerceklesmesine ragmen,
Rusya'nin fiize ve dron saldirilari ateskes umutlarini zayiflatti. Saldinlarin ardindan Trump,
Rusya'ya karsi yeni yaptinmlarn “kesinlikle” degerlendirdigini agikladi. Boylece, jeopolitik
riskler yeniden artisa ge¢mis oldu.

Trump'in tehdidi sonrasi yerel varliklarda da bankacilik ve havacilik sektori hisseleri
onculigtnde satis baskisi derinlesti. Bankacilik endeksinin yaklasik %2 deger kaybettigi
gind BIST 100 endeksi %?1,26 disusle 9.356 puandan tamamladi. Endeksten 2,3 milyar TL
para cikisi dikkat cekti. Cuma gund TL likidite agiginin tekrar 80 milyar TL dizeyine
¢lkmasinin ardindan TLREF %48,89'a, agirlikli ortalama fonlama faizi ise %48,69'a
yikseldi.

TCMB verilerine gore, yurt disi yerlesikler 16 Mayis haftasinda hisse senedi piyasasinda
245 milyon dolar ve DIBS piyasasinda 1.876 milyon dolar alim yapti. Yabanci yatinmcilar
vaklasik son 5 haftadir hisse senedi piyasasinda alim yapmalarina ragémen, 21 Mart
haftasindan bu yana net islemler 952 milyon dolar satisa isaret ediyor. Ayni donemde briit
rezervler 145,7 milyar dolara, swap hari¢ net rezervler 20,4 milyar dolara yikseldi. Atilan
makroihtiyati adimlar ardindan rezervlerde yasanan toparlanmayi yakindan takip ediyoruz.

Ayrica TCMB, yurt disindan temin edilen TL kredi ve repolar icin 1 yila kadar %12 olan
zorunlu karsilik oranini, 1 aya kadar %18, 3 aya kadar %14'e yiukseltti. 4 Subat'ta oran
%8'den %12'ye yiukseltilmisti. TL likidite fazlaliginin yurt disinda artmasi, faiz oranlari
Uzerinde asagl yonld baskl olusturmasi nedeniyle Merkez Bankasi, parasal aktarim
mekanizmasinin giclendirilmesi amaciyla bu adimi attigini gbzlemliyoruz.

Ne Bekliyoruz...

Yurt ici piyasalarda, kiiresel dlcekte Trump'in tarife tehditleri ve para politikasina yonelik
gelismeler, varlk fiyatlamalar (izerinde etkili olmaya devam ediyor. Oniumizdeki
donemde agirhikl ortalama fonlama maliyetinin seyri, makroekonomik gdstergeler ve
rezervlerdeki gelismelerin faiz indirim patikasi Gzerinde etkili olabilecegini distiniyoruz.

Bu hafta yurt icinde gozler, 2025 vilinin ilk ceyregine iliskin buyiime rakamlarina cevrildi. i1k
ceyrekte takip ettiSimiz onci gostergeler, yurt ici talebin ivme kaybettigine isaret ediyor.
30 Mayis Cuma gund agiklanacak buydme verisine iliskin konsensis beklentisi, ceyreklik
%1,5 ve yillik %2,2 artmasi yéninde. Ayrica ayni gin TCMB'nin finansal istikrar raporu da
vakindan izlenecek.

BIST 100 endeksinde yukar yonli hareketlerde 9.598'i (200 gunlik wssel hareketli
ortalama) ve 9.800'u kritik direncg seviyesi olarak izlemeye devam ediyor. Geri ¢ekilmelerde
ise 9.067 (Fibonacci %78,6) dnemli destek seviyesi olarak karsimiza ¢ikiyor.

Yeni haftaya baslarken, Trump'in AB icin uygulayaca$i tarifeleri 1 Haziran'dan S Temmuz'a
Oteledigini aciklamasi ardindan Avrupa vadelileri pozitif, Asya borsalarinda ise karisik seyir
takip ediliyor. ABD borsalari bugtin anma ginu nedeniyle islemlere kapali olacak. Gundn
ajandasinda ise bugin o6nemli bir veri akisi bulunmamakla beraber, Trump'in tarifelere
yonelik olasi acgiklamalari piyaslarin genel goérindmi dzerinde etkili olmaya devam
edecektir.

Ekonomik Takvim

17:30- Euro Bolgesi Baskan Lagarde’'in Konusmasi
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XKTUM / XKTUM 10,392 268
XK100 / XK100 10,097 260
XU100 / XU100 9,356 241
Ginlik Degisim XKTUM -0.62%
Ginlik Degisim XK100 -0.68%
Ginlik Degisim XU100 -1.26%
Gunlik Hacim (XKTUM) TL43,962 mn
Gunluk Hacim (XK100) TL37,038 mn
Gunlik Hacim (XU100) TL87,102 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL3,708.0 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Qrani 34.95%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL50,762 mn

XK100 Getiriler (TL) “

H /1A -1.78% 3.90%
3A /12A 12.57% 3.10%
ot orsok aim | Lo s
ASELS 3,446 -0.58%
EREGL 2,928 -1.42%
BIMAS 2,719 0.00%
TUREX 2,261 -8.08%
KATMR 1,471 9.82%
ot £ o vasolnir | ]
SAFKR 110.00 10.00%
SUNTK 46.06 9.98%
BURCE 15.80 9.95%
KUYAS 60.30 9.94%
LRSHO 4.67 9.88%
OBAMS 61.65 -10.00%
EDIP 31.44 -9.97%
|ZFAS 104.00 -8.77%
ENERY 5.19 -8.47%
TUREX 20.94 -8.08%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

kXK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

ek XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

. Katilim Endeksi Sirket Diger

Haberleri Sirket Haberleri

Aksa Akrilik, <AKSA, 15,40 TL, AL, TI> yonetim kurulunda degisiklik

yaptigini bildirdi. Kapanig (TL/hisse) 97
Kapanis (USD/hisse) 0.2

Aksa Akrilik, Yonetim Kurulu Uyeleri arasinda g6rev taksimi yapmistir. Buna Piyasa Degeri (milyon TL) 37,685

gore; sirketin Yonetim Kurulu Baskanhgi'na Raif Ali Dinckdok'd, Yonetim Piyasa Degeri (milyon USD) 971

Kurulu Baskan Vekilligi'ne ihsan Goksin Durusoy'u secmistir. Firma Degeri (milyon TL) 41652
Sermaye (milyon TL) 3,885

S&P, Pegasus Hava Tasimaciligi <PGSUS TI> kredi notunu teyit etti. e 2Ll B (56 37

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global Ratings, Pegasus'un

uzun vadeli kredi derecelendirme notunu B+ (duragan goriiniim) ve sirketin

11.09.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina konu vyurt disinda ihrac

. o . . . Kapanis (TL/hisse) 242 .8

tamamlanan tahvillere iliskin uzun vadeli kredi derecelendirme notunu B+ .
. . . o Kapanis (USD/hisse) 6.3

seviyesinde teyit etmistir. , o
Piyasa Degeri (milyon TL) 121,400

: o Piyasa Degeri (milyon USD

Alarko Holding <ALARK TI> yeni sirketin kurulusunu tamamladi. 'yasa Degeri (milyon USD) 3127
Firma Degeri (milyon TL) 246,963
Alarko Holding baglh ortakligi Altek Alarko Elektrik Santrallar'nin ener;i >ermaye (milyon TL) 2t
depolama sistemleri alanindaki blyime stratejisi dogrultusunda, 250 bin TL il cxtldibe Qv (e 43

sermayeli yeni bir anonim sirket kurulmasina yonelik karari kapsaminda
Alarko Gotion Green Energy Enerji Depolama Sistemleri unvaniyla yeni

sirketin kurulusu tamamlanmig ve 150 bin TL sermaye payi ile istirak edilen

sirket, 23.05.2025 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Mudiirligil tarafindan tescil el s (T e ——
Edl|ml§tll’ Kapanis (USD/hisse) 2.2

Piyasa Degeri (milyon TL) 36,866
Yayla Gida <YYLGD TI> 2025 Yilina iliskin Beklentilerini Paylasti Piyasa Degeri (milyon USD) 950

Firma Degeri (milyon TL) 40,901
Yayla Agro Gida, 2025 yilina yonelik beklentilerini ve yatirim projeksiyonlarini Sermaye (milyon TL) 435
kamuoyuyla paylasti. Sirket, 6,2 milyar TL tutarindaki yatinm tesvik tutari Halka Aciklik Grani (%) 37

kapsaminda 5,5 milyar TL kadarini Nigde fabrikasina harcamis olup temmuz
ayinda ilk tretim hattini devreye almayi planlamaktadir ve ona entegre olarak

planlanan 45,6 MW kapasiteli GES yatinminin insasina yilin son ceyreginde
baglamayl ('jng('jrmektedir. Kapanis (TL/hisse) 102

Kapanis (USD/hisse) 0.3
Sirket, bu vilki net satislarinin 17,1 milyar TL seviyesinde gerceklesmesini Piyasa Degeri (milyon TL) 11,087
beklemektedir. Bu rakam, 2024 vilina kiyasla vyaklasik %44’lik bir artisa Piyasa Degeri (milyon USD) 286
isaret ediyor. Satislarin 2 milyar TL'lik kismi, bu yil Gretime baslayan Nigde Sl B Gl T 18458
tesisinden; 1,5 milyar TI_"’IiI< kismi ise mevcut Ankara ve Mersin tesislerinden Sermave (milyon TL) 1087
saglanacak. Ayrica FAVOK tutarinin 2025 yilinda 2,2 milyar TL'ye ulasmasini Halka Aciklik Orani (%) 31

hedefleyen sirket, FAVOK marjinin %172,95 seviyesine vyiikselmesini
6ngdrmektedir.

Piyasa Bilgileri ASTOR TI

Astor Enerji <ASTOR TI> bagl ortakhigini devraldi.

Kapanis (TL/hisse) 94 1
N N L _ . o _ . Kapanis (USD/hisse) 24
Astor Enerji, Asener Enerji ve Elektrik Uretim sirketinin 3 milyon nominal | S
. . . Piyasa Degeri (milyon TL) 93,912
degerli 600 paya karsilik gelen %100 payinin 280,8 milyon TL bedel ile pay | o
: . . . _ Piyasa Degeri (milyon USD) 2419
devri yoluyla satin alinmasina karar vermistir. S6z konusu tutar, sirketin
. g e . Firma Degeri (milyon TL) 87175
mevcut sermayesinin %28,1'ine karsilik eelmektedir.
Sermaye (milyon TL) 998

Halka Aciklik Orani (%) 28
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Haberleri Sirket Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 70 bin adet
payl ortalama 16,04 TL fiyattan geri ald.

Enerya Dogalgaz <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 2,4 milyon
adet payi ortalama 5,32 TL fiyattan geri ald!.

Tezol Kagit <TEZOL TI> pay geri alim programi kapsaminda 234 bin adet pay
ortalama 17,48 TL fiyattan geri ald!.

Akfen Yem <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda 60 bin adet payi
16,13 -16,16 TL fiyat araligindan geri ald.

Sanifoam Enduiistri Urtinleri <SANFM TI> pay geri alim programi kapsaminda
100 bin adet payi ortalama 20,45 TL fiyattan geri aldi.

Reeder Teknoloji <REEDR TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin
adet payi ortalama 11,95 TL fiyattan geri ald.

Akfen Gayrimenkul <AKFGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 250 bin
adet payi ortalama 2,12 TL fiyattan geri ald!.

Investco Holding <INVES TI> pay geri alim programi kapsaminda 13,2 bin
adet payi ortalama 217,18 TL fiyattan geri aldi.

Net Holding <NTHOL TI> pay geri alim programi kapsaminda 282,7 bin adet
payl 40,44 - 40,74 TL fiyat araligindan geri ald!.

Alarko Holding <ALARK TI> pay geri alim programi kapsaminda 589 bin adet
payl ortalama 84,84 TL fiyattan geri ald

Kayseri Seker <KAYSE TI> pay geri alim programi kapsaminda 340 bin adet
payl ortalama 19,76 TL fiyattan geri aldi

Frigo-Pak Gida <FRIGO TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet
payl ortalama 7,03 TL fiyattan geri ald

Mackolik internet <MACKO TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin
adet payi ortalama 40,19 TL fiyattan geri aldi

Ahlatci Dogalgaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 125 bin
adet payi ortalama 25,31 TL fiyattan geri ald

Bogazici Beton <BOBET TI> pay geri alim programi kapsaminda 200 bin adet
payl ortalama 28,60 TL fiyattan geri aldi

MHR Gayrimenkul <MHRGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 300 bin
adet payi ortalama 4,83 TL fiyattan geri aldi

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 158
Kapanis (USD/hisse) 04
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,460
Piyasa Degeri (milyon USD) 89
Firma Degeri (milyon TL) 4 564
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 250
Kapanis (USD/hisse) 06
Piyasa Degeri (milyon TL) 65,000
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,675
Firma Degeri (milyon TL) 83,178
Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Aciklik Orani (%) 20

Piyasa Bilgileri ALARK TI

Kapanis (TL/hisse) 84 .8
Kapanis (USD/hisse) 2.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 36,866
Piyasa Degeri (milyon USD) 950
Firma Degeri (milyon TL) 40,901
Sermaye (milyon TL) 435
Halka Aciklik Orani (%) 37

Piyasa Bilgileri BOBET TI

Kapanis (TL/hisse) 289
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 10,982
Piyasa Degeri (milyon USD) 283
Firma Degeri (milyon TL) 10,980
Sermaye (milyon TL) 380
Halka Aciklik Orani (%) 30
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Sirket Haberleri

. Katilim Endeksi Sirket Diger

Haberleri Sirket Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:
Kapanig (TL/hisse) 82.6

ATP Yazihm <ATATP TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet payi Kapanig (USD/hisse) 2.1

ortalama 85,44 TL fiyattan geri aldi Piyasa Degeri (milyon TL) 7,744
Piyasa Degeri (milyon USD) 199
Firma Degeri (milyon TL) 7,435
Sermaye (milyon TL) 94
Halka Aciklik Orani (%) 20

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Getiri Ortalama FD/FAVOK

Son Fiyat Hedef Piyasa Degeri

: Potansiyeli | Tavsiye . Hacim (milyon
(TL) Fiyat (TL) (milyon TL)
(%) TL) 25T 26T 25T 26T

Bankacilik

Albaraka Turk

Demir - Celik

Eregli Demir Celik 164,780 3,948 7.45 . 5.55 4.76 ‘

Perakende

Bim Birlesik Magazalar

285,900

Tirk Hava Yollar THYAO 279.75 461.00 %65 AL 386,055 7,817 2.71 1.95 3.88 3.11
Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 242.80 355.00 %46 AL 121,400 1,748 2.71 1.95 3.88 3.11
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 42.16 67.00 %59 AL 12,648 42 7.71 6.06 6.01 5.07

Petrol & Gaz

247,786

Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 336.25 544.60 %62 AL 64,228 169 11.05 7.36 4.79 3.60

Lokman Hekim LKMNH 15.81 26.80 %69 AL 3,460 19 9.94 7.64 4.76 3.64

Savunma

ASELS 136.20 182.50 621,072 6,017 31.07 25.27 15.44

Arastirma Kapsami %54

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Ttirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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Temettu Takvimi

. Briit Temetti Toplam .
Nakit Kar Payi " " Nakit Kar Payi
o Toplam (mn HBT (Briit) HBT (Net) Temetti o .
Kullanim Tarihi . Odeme Sekli
TL) Verimi (%) '
KATILIM
LKMNH 26.05.2025 90 0.42 0.35 2.6% |. Taksit (1/2)*
ASUZU 26.05.2025 499 1.98 .69 3.3% Pesin
CEMTS 28.05.2025 110 0.22 0.19 1.9% Pesin

HBT: Hisse Basi Temettu

*2 Taksit seklinde 6denecektir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

26 Mayis 2025 - Pazartesi

ABD borsalari Anma Gunu nedeniyle 26 Mayis tarihinde

islemlere kapali olacak

17:30 Euro Bolgesi Mayis AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi

15:30 ABD Nisan Dayanikli Mal Siparisleri -7.9% 9.2%
15:30 ABD Nisan Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri -0.1% 0.0%
15:30 Mayis Conference Board (CB) Tuketici Guveni

10:00 Turkiye Mayis Ekonomik Guven Endeksi 96.60
21:00 FOMC Toplanti Tutanaklari

10:00 Turkiye Mayis Dis Ticaret Istatistikleri

10:00 Turkiye Mayis Haftalik TCMB Verileri (16-23 Mayis)

15:30 ABD Issizlik Maagi Basvurular 229K 227K
15:30 |. Ceyrek GSYiH -0.3% 2.4%
10:00 Turkiye 1C25 GSYiH Biiyiime Orani 3,0%
10:00 Tirkiye Nisan Isglicii Istatistikleri 7.9%
| 4:00 Turkiye TCMB Finansal Kararhlik Raporu

15:30 ABD Nisan Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi 0.1% 0.0%
17:00 ABD Mayis Michigan Enflasyon Beklentisi 7.3% 6.5%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi icin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tidrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.
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