KUVEYTTURK Yatinm 28 Termnmuz

GUNLUK BULTEN PAOVAS

Not Artisinin Ardindan Gozler Borsa istanbul’a Cevrildi...

= Gectigimiz haftanin son islem glininde Wall Street'te ¢ ana endeks de yiikselisle Katim Endeksleri USD

kapanarak haftayr kazancla tamamladi. ABD ve AB ticaret anlasmasina vardigin KKTUM / XKTUM 11088 -
acikladi. Buna gore, ABD Baskani Trump, anlasma kapsaminda Avrupa Birligi'nin
750 milyar dolar degerinde enerji Grind satin almayr kabul ettigini, ayrica
Avrupa’'nin ABD'de en az 600 milyar dolarhk yatinm yapacagini belirtti. Buna XU100 / XU100 10,643 263
karsilik, ABD'nin AB menseli otomobil ve diger Urinlere %15 gimrik vergisi

XK100 / XK100 11,620 288

L , o Ginluk Degisim XKTUM 0.38%

uygulayacagl aciklandi. Trump bu anlasmanin “simdiye kadarki en buyuk ticaret
anlasmas!” oldugunu ifade etti. Ek olarak, ABD-AB ticaret anlasmasinin kiiresel risk Ganldk Degigim XK100 uae
istahini artirmasiyla birlikte petrol fivatlarinda da toparlanma goruldu. Giinliik Degisim XU100 -0.43%
, L , , ) , Gunlitk Hacim (XKTUM) TL50,360 mn

= Yerel varliklarda haftanin son islem glninde bir miktar kar realizasyonu
g6zlenirken, Borsa istanbul %0,43 oraninda deger kaybederken Katilim 100 endeksi Ganltik Hacim (XK100) UL AL
%0,42 oraninda yukseldi. Bankacilik endeksi ise %0,43 geri ¢cekilirken, giin sonunda Gunlitk Hacim (XU100) TL83.237 mn

endeksten yaklasik 452 milyon TL tutarinda para ¢ikisi gerceklesti. Turkiye'nin 5

yillik risk primi (CDS) gerilemeye devam ederken, TLREF %42,84 seviyesinde

gerceklesti. Fonlama maliyeti %46'dan %43 seviyesine geriledi ve net fonlama, 13,5
milyar TL likidite fazlasi verdi. XKTUM Piyasa Degeri TL4.319.9 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 35.18%

= Uluslararasi kredi derecelendirme kurumu Moody's, Turkiye'nin kredi notunu 1
kademe vyiikseleterek B1l'den Ba3'e cikardi. Not gériinimi ise “stabil” olarak Uc Aylik Ortalama Hacim TL48,289 mn
glincellendi (6nceki gdriinim: pozitif).

. XK100 Getiriler (TL --
Ne Bekliyoruz...

H /1A 3.87%  13.40%

= Haftaya baslarken yurt ici piyasalarda gectigimiz haftanin son PPK toplantisinda 3A /12A 17.36%  16.06%
TCMB'nin politika faizini piyasa beklentisinin tzerinde bir indirimle %46'dan %43'e
cekmesinin ardindan olusan pozitif hava korunuyor. Cuma gind uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Moody's, Turkiye'nin kredi notunu B1'den Ba3'e yikseltti. -
Not artisi, son bir yilda uygulanan ortodoks ekonomi politikalarinin uluslararasi ASELS 4,644 0.33%
piyasalarda karsihk buldugunu gdsterirken, vyerel varliklara olan ilgiyi destekler

1 ) N e . . TUPRS 2,250 0.24%
nitelikte oldugunu disdndyoruz. Ancak gérinimun “pozitif"ten “stabil”e cekilmesi, ’
Moody's'in  mevcut iyilesmenin sdrddrdlebilirligine  dair  temkinli  durusunu BIMAS 2,097 0.49%
koruduguna da isaret ediyor. Turkiye'nin dig finansman kosullarinda kismi bir ADESE 2015 0.84%
lyilesme saglayabilecek olumlu bir gelisme olmakla birlikte, yatinm yapilabilir

HIiES Sl = v Vel BINHO 1,818 4.67%

seviyeden hala uzak olundugunu ve yapisal reform ihtiyacinin devam edecegini
disinuyoruz. Gelismelerin ardindan bu hafta BIST 100 endeksinde yukari yonlii

hareketin devam etmesini bekliyoruz. Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma olarak endeks XKTUM En Cok Yiikselenler -

icin 12 aylik hedefimizi 14.100 olarak korumayi strdiriyoruz. Teknik olarak 10.400

: 1. c . c e v . c oo 0
seviyesinin ana destek olarak takip edilebilebilir. Ginin ajandasinda ise TCMB'nin e 8.15 9.:99%
aclklayacagi sektorel enflasyon beklentileri verileri takip edilecek. IZINV 66.65 9.98%

| ) - | o DAGHL 160.10 9.96%

= Yeni haftaya baslarken, 1 Agustos tarihi yaklasirken ABD ile AB arasinda gumrik
GEDZA 25.66 9.75%

tarifelerinde anlasmaya varilmasi sonrasinda hem ABD hem de Avrupa vadelilerinde
alim istahinin hiz kazandigi, Avrupa vadelilerinin ise %?7in Uzerinde primlendigi KRONT 13.36 7.74%
gorildyor. Tarife tarifesinde sona yaklasilirken her iki taraftan da beklenen haberin

gelmesi, kuiresel piyasalarin yukar yonli ivme kazanmasi agisindan olumlu

degerlendiriyoruz. Bu haftanin ana gindem maddesi ise (arsamba glni -
sonuclanacak olan Fed toplantisi olacak. Piyasa, faiz oraninin %4,50 seviyesinde KRGYO 3.84 -9.86%
sabit birakilmasini bekliyor. faiz indirimine yonelik net bir sinyal 6ngorulmuyor. Ote

, 5 o o CELHA 11.00 -6.06%
yandan, bilango sezonunun en yogun haftasina girilirken; Carsamba gini Meta ve
Microsoft, Persembe giinii ise Amazon ve Apple gibi “Muhtesem Yedili" tiyelerinin FONET 1653~ -3.90%
finansallan takip edilecek. Haftanin devaminda ise Persembe giind aciklanacak IHEVA 254 -3.79%
kisisel tuketim harcamalari (PCE) verisi ile Cuma ginu gelecek Temmuz ayi COSMO .

istihdam raporu gibi kritik makroekonomik veriler izlenecek.
* XKTUM = BIST Katihm Tim Endeksi

Ekonomik Takvim s XK 100 = BIST Katihim 100 Endeksi

3 XU100 = BIST 100 Endeksi

* 10:00- Turkiye TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Girisim Elektrik Sanayi <GESAN TI> ETi KROM ile GES projesi

imzaladigini bildirdi. Kapanis (TL/hisse) 51.3
. . ) o . . . Kapanis (USD/hisse) 1.3
Sirket, anahtar teslim ngeg Enerjisi Sa.ntrall ((T_'ES.) I<.urulumu faaliyetleri piyasa Degeri (milyon TL) Sy
kapsaminda; ETI KROM firmasinin elektrik tuketim ihtiyaclarini karsilamak | o
B _ o T o . . o ) Piyasa Degeri (milyon USD) 584
tizere, Agri, Denizli ve Afyon illerinde 6z tuketim amach GES projeleri icin ETI | o
, _ , , Firma Degeri (milyon TL) 24,116
KROM ile anlasmaya vardigini agikladi. Anlasma bedeli, 70 milyon dolar |
, Sermaye (milyon TL) 460
(yaklasik 2,8 milyar TL) tutarindadir.
Halka Aciklik Orani (%) 28

56z konusu projelerde kullanilacak glines panellerinin, sirketin dolayli bagli
ortagl Peak PV Solar tarafindan temin edilecegi; salt ekipmanlarinin ise diger
bir bagh ortagi Europower Enerji tarafindan Gretilen drtnler arasindan
secilecegi belirtildi.

Peak PV Solar Teknolojileri A.S.'nin sermayesindeki Girisim Elektrik A.S.'nin
dolayli payi yaklasik %31,62 seviyesindedir.

Piyasa Bilgileri KONKA TI

Konya Kagit <KONKA TI> Savunma Sanayi Baskanhgi ile s6zlesme <2220 5 (TLTESL 35.9
imzaladi. Kapanis (USD/hisse) 0.9

Piyasa Degeri (milyon TL) 4,670
Sirket istiraklerinden MPG firmasi ile T.C. Cumhurbaskanligi Savunma Sanayi Phesa Degen (nihien UsD) 116
Baskanhgl arasinda; Kara Kuvvetleri Komutanhgi, Emniyet Genel Madurltgi Firma Degeri (milyon TL) 4,326
ve Jandarma Genel Komutanhgi ihtiyaclar kapsaminda zirhh/zirhsiz cekici, Sermaye (milyon TL) 130
kurtaric araclarin tedarigine yonelik toplam 85 adetlik sézlesmenin IDEF Halka Agiklik Qrani (%) 20

2025 17'nci Uluslararasi Savunma Sanayii Fuari'nda imzalandigi aciklandi.

Netas <NETAS TI> Ulak Haberlesme ile kablosuz haberlesme
altyapilarinailiskin is birligi protokolii imzaladigini duyurdu.

17. Uluslararasi Savunma Sanavyii Fuarl (IDEF 2025) kapsaminda vyuritilen
gorismeler sonucunda, sirket ile ULAK Haberlesme arasinda kablosuz

haberlesme altyapilarina yonelik stratejik bir is birligi protokolt imzaland.

ULAK ve Netas arasinda suregelen is birliginin bir parcasi olan bu sdzlesme Kapanis (TL/hisse) 56.3
kapsaminda ULAK'In 4.5G ve 5G baz istasyonu c¢oziumleri ile sirketin radyo Kapanis (USD/hisse) 1.4
erisim aglan ve savunma haberlesmesi alanindaki c¢alismalarn ile ortak Piyasa Degeri (milyon TL) 3,652
gelistirme faaliyetlerinin planlandigi belirtildi. Piyasa Degeri (milyon USD) 90

Firma Degeri (milyon TL) 5,952

Sermaye (milyon TL) 65
Giillermak <GLRMK TI> TCDD ile sozlesme imzaladigini bildirdi. Halka Aciklik Orani (%) 35

GLebze-Kdsekody Demiryolu hat kesimi sinyalizasyon, telekominikasyon ve
destek sistemnleri yapim isleri ihalesi kapsaminda T.C. Devlet Demiryollari
Isletmesi Genel Midiirligi ile Sirket arasinda sozlesme imzalanmuistir. ihale
bedeli 1,875 mliyon TL olup ortaklik payina disen kismin brit satis hasilatina
orani %5,4'ddr.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Naturelgaz <NTGAZ Tl > Mus GES projesini tamamladigini duyurdu.

Mus ili Bulanik ilgesinde bulunan toplam kurulu gticti 18,4 MWp/15 MWe olan
Gunes Enerji Santrali "Mus GES" projesinin insaat isleri ve kurulumu
tamamlanmus olup Tirkiye Elektrik Dagitim A.S. ("TEDAS") baskanhginda
olusturulan heyet tarafindan gecici kabuld yapilmis ve santral elektrik
Uretimine baslamustir. Santralin yilda 33 milyon kWh elektrik Greterek
oncelikle sirketin tim elektrik ttketimini karsilamasi ve fazlasinin ise ilgili
yasal duzenlemelere uyularak sebekeye verilmesi planlanmistir.

SDT Uzay ve Savunma <SDTTR> 1,6 milyon dolarlik sézlesme
imzaladi.

Sirket, yurt ici bir musterisi ile savunma sistemleri alaninda 1,6 milyon dolar
tutarinda sozlesme imzaladi. S6zlesme kapsamindaki teslimatlarin 2028 yili
sonuna kadar tamamlanmasinin planlandigr belirtildi. Bahsi gecen tutar
sirketin 2024 yili hasilatinin yaklasik %3,6'sina denk gelmektedir.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 48,5 bin
adet payi ortalama 16,86 TL fiyattan geri aldi.

Cem Zeytin <CEMZY TI> pay geri alim programi kapsaminda yaklasik 240 bin
adet payi ortalama 14,89 TL fiyat araligindan geri ald.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet
payl ortalama 8,2 TL fiyattan geri ald!.

Bahadir Kimya <BAHKM TI> pay geri alim programi kapsaminda 20 bin adet
payl 52,88 - 53,22 TL fiyat araligindan geri ald.
Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda yaklasik

20 bin adet payi ortalama 28,23 TL fiyattan geri ald!.

Ofis Yern Gida <OFSYM TI> pay geri alim programi kapsaminda 10,7 bin adet
payl ortalama 56 TL fiyattan geri ald.

PC iletisim <PCILT TI> pay geri am programi kapsaminda 30 bin adet payi
ortalama 16,3 TL fiyattan geri ald1.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri NTGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 10.0
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,879
Piyasa Degeri (milyon USD) 170
Firma Degeri (milyon TL) 6,512
Sermaye (milyon TL) 690
Halka Agikhik Orani (%) 38

Piyasa Bilgileri SDTTR TI

Kapanis (TL/hisse) 189.9
Kapanis (USD/hisse) 4.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 11,014
Piyasa Degeri (milyon USD) 273
Firma Degeri (milyon TL) 10,750
Sermaye (milyon TL) 58
Halka Agikhik Orani (%) 27

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 16.9
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,650
Piyasa Degeri (milyon USD) 90
Firma Degeri (milyon TL) 4,754
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Hisse
Kodu

Bankacilik
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik

n Fiyat [Hedef Fiyat

Son Fi
(TL)

Getiri
Potansiyeli

(%)

Piyasa Degeri
(milyon TL)

188,580

Ortalama
Hacim (milyon

TL)

28 Temmuz

2025

5.27

Aksa

Turk Hava Yollari THYAO | 293.00 461.00 %57 AL 404,340 8,719 2.84 2.04 3.98 3.19
Pegasus Hava Tagimaciligi| PGSUS | 254.75 355.00 %39 AL 127,375 2,786 8.09 6.36 6.16 5.19
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 44.00 67.00 %52 AL 13,200 33 26.51 17.77 15.43 10.18

Petrol & Gaz

Tupras
Saglik

Mip Saglik Hizmetleri

MPARK

377.00

544.60

%44

AL

321,968

72,012

133

12.39

8.25

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 511.00 772.00 %51 AL 306,600 2,473 16.26 12.44 11.66 9.95
Ebebek Magazacilik EBEBK 46.88 63.00 %34 AL 7,501 32 65.22 53.20 3.70 3.19
Mavi Giyim MAVI 41.56 53.00 %28 AL 33,020 584 11.77 10.43 3.87 3.36

5.32

4.00

Lokman Hekim

Savunma

ASELS 183.20 182.50 835,392 5,494 41.80 33.99 20.60

Arastirma Kapsami

LKMNH

16.90

26.80

%59

AL

3,650

42

10.49

8.06

4.96

3.79

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Temettu Takvimi

: Toplam .
Nakit Kar Payi Briit Temettii Nakit Kar Payi
- HBT (Briit) Temettii o !
Kullanim Tarihi | Toplam (mn TL) Odeme Sekli

Verimi (%)

KATILIM

MEDTR 28.07.2025 30 0.25 0.7% . Taksit (1/3)*
HBT: Hisse Basi Temettu

* 3 Taksit seklinde 6denecektir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Bilan¢o Aciklanma Takvimi

Finansal Takvim - 2€C25 (milyon TL)

Kuveyt Turk Yatirim . . .
Konsensus Tahminleri
Tahminleri

Temmuz 2025

TTRAK 28.07.2025

TOASO 28.07.2025

OTKAR 29.07.2025

AKBNK 29.07.2025

TAVHL 29.07.2025

AYGAZ 29.07.2025

TUPRS 29.07.2025 187,710 14,627 7,470
FROTO 30.07.2025

GARAN 30.07.2025

BIGCH 31.07.2025

YKBNK 31.07.2025

Agustos 2025

AFYON 01.08.2025

AKGRT 04.08.2025

CIMSA 05.08.2025

LILAK 05.08.2025

THYAO 05.08.2025 229,945 41,696 25,217
TKNSA 06.08.2025

EBEBK 07.08.2025 5,888 474 19
VAKBN 07.08.2025

CCOLA 11.08.2025

ENJSA 1 1.08.2025

KONTR 1 1.08.2025

AEFES 12.08.2025

DOHOL 12.08.2025

MGROS 12.08.2025

TTKOM 1 3.08.2025

SAHOL 13.08.2025

BIMAS 14.08.2025 152,089 6,523 3,586
SOKM 14.08.2025

ALARK 15.08.2025

ENKAI 15.08.2025

GRSEL 18.08.2025

AKSA 18.08.2025

ULKER 18.08.2025

DOAS 19.08.2025

BALSU 08.09.2025 |

Kaynak: Yatirimci iliskileri, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

28 Temmuz 2025 - Pazartesi

10:00 Tarkiye Temmuz TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri

15:30 ABD Haziran Mal Ticaret Dengesi -98,30B -96,59B
17:00 ABD Temmuz Conference Board Tiketici Guveni 95,9 93,0
17:00 ABD Haziran Is imkanlari Ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 7,49M 7,77TM

30 Temmuz 2025 - Carsamba

10:00 Tarkiye Temmuz Tarkiye Ekonomik Gluven Endeksi 96,71
10:00 Tirkiye Haziran Isguicl Istatistikleri (Aylik) 8,4%
12:00 Euro Bolgesi (2.Ceyrek) Gayri Safi Yurtigi Haslla (GSYIH) (Yillik) 1,2% 1,5%
15:15 ABD Temmuz ADP Tarim Digi Istihdam 82K -33K
15:30 ABD (2.Ceyrek) Gayri Safi Yurtici Haslla (GSYIH) (Ceyreklik) 2,4% -0,5%
21:00 ABD Faiz Orani Karari 4,50% 4,50%
21:30 ABD FOMC Basin Toplantisi

31 Temmuz 2025 - Persembe
10:00 Tarkiye (2. Ceyrek) Turizm Geliri 9,45B
10:00 Tarkiye Haziran Dis Ticaret Istatistikleri 20,50B 24,80B
11:00 Tarkiye Haziran Yabanci Turist Girisi (Yillik) -1,81%
12:00 Euro Bélgesi Haziran Issizlik Orani 6,3%
14:00 Tarkiye Para Politikasi Toplanti Ozeti
14:30 Tarkiye (18-25 Temmuz) Haftallkk TCMB Verileri 83,30B
15:30 ABD Haziran Cekirdek Kigisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Aylik) 0,3% 0,2%
15:30 ABD Haziran Cekirdek Kigisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) 2,7%
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari 222K 217K

1 Agustos 2025 - Cuma
10:00 Tirkiye Temmuz ISO imalat PMI 46,70
12:00 Euro Bolgesi Temmuz TUFE (Yillk) 1,9% 2,0%
12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) 0,3%
15:30 ABD Temmuz Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) 0,3% 0,2%
15:30 ABD Temmuz Tarim Disi Istihdam 108K 147K
15:30 ABD Temmuz Issizlik Orani 4,2% 4,1%
16:45 ABD Temmuz Uretim PMI 49,5 49,5
17:00 ABD Temmuz Imalat (PMI) 49,5 49,0
17:00 ABD Temmuz Michigan Enflasyon Beklentisi 4,4% 5,0%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi icin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tidrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.
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