A KUVEYTTURK Yatinm
Giinliik Biilten

Endekste yon arayis siiriiyor...

ABD borsalari, Meksika ve Kanada’ya yonelik tarifelerin
ertelenmesiyle  toparlandi.  Risk  barometresi  olarak
izledigimiz S&P 500 %0,72 ve teknoloji agirlikli Nasdaq
endeksi %1,35 deger kazanimiyla giini tamamladi. ABD’de
acik is imkanlari (JOLTS) Ocak ayinda 7,6 milyon kisiye
gerileyerek, 8 milyon olan beklentilerin altinda kaldi. Ote
yandan, fabrika siparisleri ise ayni donemde %0,9 distii.

Yurt igi piyasalar bankacilik sektori onciiliigiinde toparlandi.
Bankacilik endeksinin %2,2 ylikselis kaydettigi glini Borsa
istanbul’da BIST 100 endeksi %0,33 artisla 9.807 puandan,
BIST Katim 100 endeksi ise %0,47 deger kazanimiyla 9.150
puandan tamamlad.

Katihm endeksinde yer alan sirketlerden agiga satis orani en
yiiksek hisse Tiipras <TUPRS TI> oldu. BIST 50 toplam
hacminin %24,2’sini agiga satis islemleri olusturdu. Detayli
tabloya biiltenimizin dordiincii sayfasindan ulasabilirsiniz.

TUIK verilerine gore, Ocak ayinda mevsim etkisinden
arindirilmis tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik %3,38 artisla
Mayis 2024’ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti.

Ne Bekliyoruz...

Kiiresel piyasalarda Trump’in uygulayacagi ekonomik ve
ticari politikalara iliskin belirsizlikler, risk istahi lizerinde
belirleyici olmaya devam ediyor. Bu sabah ABD vadeli
endekslerinde karisik seyir devam ederken, Ons Altn
fiyatlari  %0,6 yiikselisle 2.856 dolar seviyesinde islem
goriyor.

ABD’de bugiin tarim disi istihdam verisi oncesinde yakindan
takip edilen ozel sektor istihdami (ADP) on planda olacak.

BIST 100 endeksinde 9.600-10.300 bandi arasinda yon arayisi
siirtiyor. Oniimiizdeki 1,5 aylik siiregte agiklanacak 4G24
finansal sonuglari ve sirketlerin 2025 yili sonuna yonelik
beklentileri, TCMPB’nin faiz indirim dongiisii ve kredi risk
priminde 250 baz puanin altina dogru iyilesme egiliminin
devam  etmesiyle yukari yonli  hareketlerin  glig
kazanabilecegini dusliniiyoruz.

4C24 bilanco doneminde havacilik, saglk ve savunma
sektorlerinin glglii sonuglar agiklamasini bekliyoruz. Sirketler
agisindan  finansal  performansin = 2C25  sonuglariyla
toparlanmaya baslayabilecegini ve disen faiz oranlariyla
degerlemelerde yukari yonli revizyonlarin olabilecegini
disiintyoruz.

Ekonomik Takvim

+ 16:15 - ABD Ozel Sektor istihdami (ADP)

5 Subat 2025

Katilim Endeksleri TL UsD
XKTUM / XKTUM 9,587 267
XK100 / XK100 9,150 255
XU100 / XU100 9,807 273
Giinliik Degisim XKTUM 0.29%
Giinliik Degisim XK 100 0.47%
Giinliik Degisim XU100 0.33%
Giinliik Hacim (XKTUM) TL34,048 mn
Giinlik Hacim (XK 100) TL27,286 mn
Giinlik Hacim (XU100) TL102,753 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL3,528.6 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 34.1%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL42,173 mn
XKI100 Getiriler (TL) A A

IH/ 1A -1.6% -1.8%
3A712A 10.6% 8.1%
XKTUM En Yiiksek Hacim TL mn A

EREGL 4,857 1.6%
TUPRS 2,995 -0.7%
ASELS 2,480 0.2%
GUBRF 1,961 1.4%
BIMAS 1,734 -1.1%
XKTUM En Cok Yiikselenler TL A

ZEDUR 8.73 9.9%
PEHOL 7.90 9.7%
HKTM 18.39 7.0%
MEDTR 45.50 6.3%
SMART 34.52 5.9%
XKTUM En Cok Diisenler TL A

FORMT 4.79 -5.9%
IHLAS 2.67 -5.0%
LKMNH 20.52 -4.6%
TEZOL 17.01 -3.6%
SNGYO 2.96 -3.6%

* XKTUM = BIST Katilim Tiim Endeksi
*k XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi
*kk XU100 = BIST 100 Endeksi

87,


https://kuveytturkyatirim.com.tr/media/m44h2nry/4%C3%A724-kar-tahminleri.pdf
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Sirket Haberleri

-: Katihm Endeksi Sirket Haberleri

Tirk Hava Yollart <THYAO TI> Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi mevzuati
geregince gecerlilik siiresi 31.12.2024 tarihinde dolan Ortaklik kayitli
sermaye tavaninin 2025-2029 yillari icin 10 milyar TL'ye yiikseltilmesine
karar verdi.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Net Holding <NTHOL TI> pay geri alim programi kapsaminda 46,2 bin adet
pay! 43,80 — 43,82 TL fiyat araligindan geri ald.

Verusa Holding <VERUS TI> pay geri alim programi kapsaminda 7,5 bin adet
payi ortalama 225 TL fiyattan geri aldi.

Investco Holding <INVES TI> pay geri alim programi kapsaminda 16 bin adet
pay! ortalama 195,8 TL fiyattan geri aldi

Giibre Fabrikalari <GUBRF TI> pay geri alim programi kapsaminda 109,5 bin
adet payi ortalama 270,94 TL fiyattan geri aldi

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 96,5 bin
adet payi ortalama 20,34 TL fiyattan geri aldi.

: Diger Sirket Haberleri

Piyasa Bilgileri THYAO TI

Kapanis (TL/hisse) 303.5
Kapanis (USD/hisse) 8.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 418,830
Piyasa Degeri (milyon USD) 11,661
Firma Degeri (milyon TL) 701,025
Sermaye (milyon TL) 1,380
Halka Agiklik Orani (%) 50

Piyasa Bilgileri GUBRF TI

Kapanis (TL/hisse) 275.75
Kapanis (USD/hisse) 7.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 92,101
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,564
Firma Degeri (milyon TL) 96,993
Sermaye (milyon TL) 334
Halka Agiklik Orani (%) 22
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Sektor Haberleri

-: Katihm Endeksi Sirket Haberleri

Ocak ayinda yurt ici otomotiv satislar1 %13,9 azaldi.

Tiirkiye Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi’nin (ODMD)
paylastig| verilere gore, otomobil ve hafif ticari arag pazari Ocak ayinda yillik
%13,9 azalarak 68,7 bin adet oldu (10 yillik ortalama: 39,2 bin adet). Ocak
ayinda otomobil satislari %12,6, hafif ticareti ara¢ satislari %18,8 disls
kaydetti. Borsaya agik sirketlerden Dogus Otomotiv, Ford Otosan ve
Tofas’in satis hacmi ve pazar paylari su sekildedir.

Tablo I: Tiirkiye Otomotiv Pazari - Ocak 2025

Tiirkiye Otomotiv Pazari Ocak 25 Ocak 24 yly
Toplam Yurt ici Satislar 68,654 79,701 -13.9%
Otomobil 55,944 64,041 -12.6%
Hafif Ticari 12,710 15,660 -18.8%
Satislarin Kirlhmi

Dogus Otomotiv 9,462 11,329 -16.5%
Ford Otosan 6,178 6,282 -1.7%
Tofas 6,348 12,249 -48.2%
Pazar Payi

Dogus Otomotiv 13.8% 14.2% -0.4bps
Ford Otosan 9.0% 7.9% I.1bps
Tofas 9.2% 15.4% -6.1bps

Kaynak: ODMD, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma

Dogus Otomotiv’iin <DOAS TI> satis hacmi Ocak’ta yillik %16,5 azalarak,
9,5 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin pazar payi ise 0,4 bps dusisle
%13,8’e geriledi. (Ocak 2024: %14,2).

Ford Otosan’in <FROTO TI> satis hacmi Ocak’ta yillik %1,7 azalarak, 6,2 bin
adet oldu. Ayni donemde sirketin pazar payi I,| bps artisla %9,0’a yiikseldi
(Ocak 2024: %7,9).

Tofag’in <TOASO TI> satis hacmi Ocak’ta yillik %48,2 diiserek 6,3 bin adet
oldu. Ayni donemde sirketin pazar payi 6,1 bps azalarak %9,2’ye geriledi
(Ocak 2024: %15,4).

Ozetle; Otomotiv _pazari 2025 yilina OTV muafiyetli ara¢ regiilasyonunda

: Diger Sirket Haberleri

Piyasa Bilgileri DOAS TI
Kapanis (TL/hisse) 182.8
Kapanis (USD/hisse) 5.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 40,216
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,120
Firma Degeri (milyon TL) 50,328
Sermaye (milyon TL) 220
Halka Agiklik Orani (%) 39

Piyasa Bilgileri FROTO TI

Kapanis (TL/hisse) 896.5
Kapanis (USD/hisse) 25.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 314,591
Piyasa Degeri (milyon USD) 8,759
Firma Degeri (milyon TL) 413,787
Sermaye (milyon TL) 351
Halka Agiklik Orani (%) 18

Piyasa Bilgileri TOASO TI

Kapanis (TL/hisse) 224.2
Kapanis (USD/hisse) 6.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 112,100
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,121
Firma Degeri (milyon TL) 110,329
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Agiklik Orani (%) 24

yapilan degisiklik nedeniyle zayif basladi. Pazar payi kazanimiyla dikkat geken
Ford Otosan igin “sinirl olumlu” degerlendiriyoruz.
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Katilim Endeksi Aciga Satis islemleri

-: Katihm Endeksi Sirket Haberleri : Diger Sirket Haberleri

Hacim Aciga Satis Hacim Aciga Satis  Giinliik Deg.
Hisse Kodu

(milyon TL) (milyon TL) Orani (%) (%)
Tipras TUPRS 2,995 1,217 40.63% -0.72
Dogus Otomotiv DOAS 261 85 32.65% -0.54
Enerjisa Enerji ENJSA 313 84 26.95% 1.18
Petkim PETKM 916 23| 25.22% 0.36
Oyak Cimento Fabrikalari OYAKC 599 150 25.01% 1.95
Vestel VESTL 246 61 24.80% 0.25
Aselsan ASELS 2,480 593 23.90% 0.17
Eregli Demir Celik EREGL 4,857 1,157 23.83% 1.57
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 1,734 397 22.87% -1.12
Kardemir (D) KRDMD 1,704 367 21.52% 1.27
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 424 88 20.80% 1.18
Mavi Giyim MAVI 583 110 18.94% 3.78
Giibre Fabrikalari GUBRF 1,961 362 18.48% 1.38
Mia Teknoloji MIATK 24| 40 16.72% 1.05

Kaynak: Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma, BIST
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Kaynak
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 4C24 (milyon TL)

Hisse Kodu Tarih Kuveyt Turk Yatlrlfn Tahminleri Konsenslis Tahminleri
NetSaus | FAVOK | NetKar |NetSaus | FAVOK | Net Kar

Subat 2024
AKGRT 06.02.2025 657
VAKBN 06.02.2025 12,183
ANSGR 07.02.2025 2,803
TOASO 12.02.2025 28,471 547 511
TTRAK 13.02.2025 13,429 1,971 1,208
LILAK 13.02.2025
ALBRK 14.02.2025 1,658
AGESA 14.02.2025 863
AYGAZ 17.02.2025 19,814 605 672
FROTO 17.02.2025
TUPRS 17.02.2025 201,156 11,883 5,734 192,092 9,931 5,145
AKSA 17.02.2025 7,388 1,626 454 7,307 1,328 348
KCHOL 18.02.2025 -821
TAVHL 18.02.2025 14,194 2,878 143
ENJSA 26.02.2025 52,107 10,184 87
THYAO 28.02.2025 194,609 26,216 23,739 192,932 33,500 23,711
ASELS 25.02.2025 44,750 10,625 5,985 53,371 13,017 6,637
Mart 2024
GRSEL 03.03.2025
MGROS 05.03.2025 74,345 4,124 1,249
AKENR 05.03.2025
MPARK 06.03.2025 10,650 2,880 1,080 10,540 2,710 987
TTKOM 10.03.2025
KONTR 10.03.2025
EREGL Kesinlesmedi 50,295 3,280 2,977 50,319 2,967 2,753
LKMNH Kesinlesmedi 830 225 20 865 213 16
BIMAS Kesinlesmedi 134,216 1,137 6,442 135,272 6,485 6,078
PGSUS Kesinlesmedi 27,429 5,864 216 27,158 5915 201

Kaynak: Yatirimer iliskileri, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Son Fiyat Hedef Fiyat Getiri Piyasa Degeri  Ortalama Hacim FD/FAVOK
Hisse Kodu L Tavsiye ) )
(TL) (TL) Potansiyeli (%) (milyon TL) (milyon TL) 24T 25T

Demir - Celik
Eregli Demir Celik EREGL 22.02 36.20 64% AL 154,140 3,124 10.69 6.39 9.46 540

Tiirk Hava Yollari THYAO 303.50 454.00 50% AL 418,830 7715 443 3.00 5.38 373

~
)

Pegasus Hava Tagimaciligi PGSUS 22220 355.00 60% 534

>
&

]
3
<
s

111,100 2,000 10.89 745

@

2887 21.23 9.78 742

>
3
14

AKSA 11.68 l6.10 38%

>
P4

45,377

Perakende

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 531.50 703.00 32%

>
P4

322,727 1,514 18.74 14.19 16.69 11.98

Petrol & Gaz
Tiipras TUPRS 137.60 249.00 81% AL 265,127 1,935 9.29 529 320 231

Mip Saglk Hizmetleri MPARK 392.00 479.50 22% TUT 74,877 144 1425 11.98 749 529
Lokman Hekim LKMNH 20.52 26.30 28% AL 4,432 42 27.64 11.41 779 5.42

Aselsan ASELS 88.40 99.00 12% AL 403,104 1,430 3223 2342 16.29 11.38

Arastirma Kapsami 43%

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Aragtirma
*Havacilik sektor raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.




A KUVEYTTURK Yatinm
Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti  Onceki
10:00 Tiirkiye  Ocak iSO imalat PMI 49,1
10:00 Tirkiye Ocak TUFE (Aylik) 4,35% 1,03%
10:00 Tiirkiye Ocak TUFE (Yillik) 41,25% 44,38%
10:00 Tirkiye Ocak UFE (Aylik) 0,40%
10:00 Tiirkiye Ocak UFE (Yillk) 28,52%
[2:00 Euro Bolgesi Ocak imalat PMI (Final) 46,1 45,1
13:00 Euro Bolgesi Ocak TUFE (Oncii-Aylik) 0,40%
13:00 Euro Bolgesi Ocak TUFE (Oncii-Yillik) 2,40% 2,40%
17:45 ABD Ara. imalat PMI (Final) 50,1 49,4
18:00 ABD Ocak ISM imalat PMI 493 493
14:30 Tirkiye Ocak TUFE Bazli Reel Efektik Doviz Kuru 67,12
18:00 ABD Ara. Fabrika Siparisleri (Aylik) -0,70% -0,40%
18:00 ABD Ara. JOLTS Agilan is 79M 8,IM
12:00 Euro Bolgesi Ocak Hizmet PMI (Final) 51,4 51,6
[2:00 Euro Bolgesi Ocak Bilesik PMI (Final) 50,2 49,6
[3:00 Euro Bolgesi Ara. UFE (Aylik) 0,50% 1,60%
13:00 Euro Bolgesi  Ara. UFE (Yillik) -1,20%
[6:15 ABD Ocak ADP istihdam Raporu 153K 122K
16:30 ABD Ara. Dis Ticaret Dengesi (USD) -80,4B -78,2B
[7:45 ABD Ara. Hizmet PMI (Final) 53,1 56,8
[7:45 ABD Ocak Bilesik PMI (Final) 52,4 55,4
18:00 ABD Ocak ISM Hizmet PMI 54,5 54,1
[3:00 Euro Bolgesi  Ara. Perakende Satiglar (Aylik) -0,10% 0,10%
13:00 Euro Bolgesi  Ara. Perakende Satislar (Yillik) 1,20%
16:30 ABD Haftalik issizlik Basvurulari 214K 207K
7 Subat 2025 - Cuma
10:30 Tiirkiye Ocak TCMB Enflasyon Raporu 2025/I
13:00 Euro Bolgesi  Ara. issizlik Orani 6,30%
16:30 ABD Ocak Tarim Digi istihdam 154K 256K
16:30 ABD Ocak Saatlik Kazanglar (Aylk) 0,30% 0,30%
16:30 ABD Ocak Saatlik Kazanglar (Yillik) 3,90%
16:30 ABD Ocak issizlik Orani 4,10% 4,10%
17:30 Tiirkiye Ocak Hazine Nakit Dengesi (TL) -323,9B
18:00 ABD Sub. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) 71,4 71,1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor

Arastirma Direktorii

Muhammet Cakmak Ubeyde Safvan Erbas
Uzman Kidemli Uzman
Havacilik, Saglk, Perakende, Savunma Cimento, Demir — Celik, Tekstil

ileti§im ve Haberlesme icin:

arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirm)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmisti. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatirim damismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alm ya da satimi igin oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




