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Haftalik Biilten

Kiiresel piyasalarda gegtigimiz hafta, ABD’de enflasyon verileri olan TUFE ve UFE’ye ek olarak Baskan Donald Trump’in ekonomi politkalarinda belirsizlikleri ve
tarifelere iliskin mesajlari takip edilen konu basliklari arasinda yer almaya devam etti. Subat ayinda ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) yillik bazda %2,8 artis
gdstererek %3 olan piyasa tahminlerinin altinda gergeklesti. Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ise Subat'ta piyasa beklentisi %0,3 artis gostermesi iken sabit kalarak
beklentilerin altinda performans gosterdi. Beklentilerin altinda gergeklesen enflasyon verilerini enflasyonla miicadele kapsaminda olumlu buluyoruz ancak genel
olarak resesyon tehlikesiyle karsi karsiya kalan ABD piyasalarinin bu endise ile fiyatlandigi soylemek faydali olacaktir. Ek olarak, her Persembe yayimlanan ABD’deki
issizlik orani oncii verisi olarak kabul goren haftalik issizlik bagvurularinda ise piyasa beklentisinin altinda sonug elde edildi. Baskan Trump’in AB’den ithal edilen
alkollii iceceklere yiizde 200 tarife uygulama tehdidinde bulunmasi, yiiriirliige giren ¢elik ve alliminyum tarifeleri ile 2 Nisan’da devreye alinacak karsilikl tarifelerde
geri adim atmayacagini agiklamasinin ardindan Wall Street borsalarinda kan kaybi devam ediyor. Son olarak, ABD Ticaret Bakani Lutnick ile Ontario Basbakani
Ford'un goriismesi sonrasinda, Kanada’nin ABD’ye ihrag ettigi elektrige uygulanmasi planlanan %25’lik giimriik vergisinin askiya alindigi duyuruldu. Ayni zamanda,
ABD Baskani Trump’in Kanada’dan ithal edilen gelik ve aliiminyuma yonelik giimriik tarifesini %25’ten %50’ye ylikseltme kararindan geri adim attigi agiklandi. Avrupa
borsalarinda Trump'in Avrupa Birligi'ni (AB) hedef alan yeni tarife tehditleri sonrasi karisik seyir etkisini siirdiiyor.Son agiklanan Sanayi iiretimi verilerinde piyasa
beklentisi -0,9%’un lizerinde biiyiime gosterdi ve iyilesme sinyalleri gdstermeye basladi. Trump'in tarife politikalarina iliskin belirsizlik nedeniyle hafta boyunca satis

baskisinin etkili oldugu endekste, haftanin son islem giiniinde toparlanma goriildii ve yiikselisle tamamladi. Haftanin son islem giiniinde Dow Jones %1,65, S&P 500
%2,13 ve Nasdaq %2,6 l ylikselis kaydetti.

Yurt igi piyasalarda gectigimiz hafta gdzler sanayi iiretimi, perakende satis rakamlarin ve persembe giinii gerceklesen yabanci islemlerindeydi. TUIK verilerine gore,
Ocak ayinda sanayi Uretim endeksi yillik bazda %1,2 artti. 3 aylik donemde sanayi tiretimi %3,5 bliylime gosterdi. Sanayi Uretimi aylik bazda ise %2,3 azalarak Nisan
2024’ten bu yana en diisiik seviyede gerceklesti. Subat ayina iliskin takip ettigimiz oncii gostergelerde karisik bir seyir dikkat gekiyor. TUIK verilerine gore, Ocak
ayinda perakende satis hacmi aylik %2 ve yillik bazda ise %12,5 oraninda artis gosterdi. Bu sonugla perakende satis hacminde aylik artista son 4 ayin en yiksek
seviyesi goriildi. Yabanci islemlerde ise yabanci yatirimcilar Subat ayinda hisse senedi piyasasinda toplamda 301 milyon dolar alim gergeklestirdi. Yabancilar Ocak
ayiyla birlikte ist iiste 2. kez net alici olmus oldu. Boylelikle yabanci yatirimcilar yilin ilk 2 ayinda toplam 554 milyon dolar hisse senedi piyasasinda alim yapmis oldu.
BIST 100 endeksi haftayi %3,43 deger kazanimiyla 10.840 puandan, BIST Katilim 100 endeksi ise %4, 10 yiikselisle 10.596 puandan tamamlad.

Kiiresel piyasalarda ABD’de faiz karar ve perakende satislar, yurt icinde ise biitce dengesi ve tiiketici giiveni 6ne ¢cikan bashklar arasinda...

Piyasada gozler FED'in, yilin ikinci faiz kararini belirlemek lizere 18-19 Mart tarihlerinde alacagi faiz kararina gevirildi. Fed Baskani Powell, bir onceki toplantida
enflasyon hedefine yakin olduklarini ancak heniiz ulagmadiklarini ifade ederek, enflasyon verisinin de ayni seyi soyledigini belirtmisti. Son donemde enflasyonun %2,5
seviyesine yiikselmesi ve giiclii ekonomik veriler, Fed'in daha temkinli bir faiz politikasi izlemesine neden oluyor. Bu sebeple, piyasa beklentisi alinacak kararin sabit
kalmasi yoniinde. Olasi bir faiz indirim kararin alinmasi ise ABD piyasalarinda volatiliteyi artirabilir, alim istahi izerinde katalist etkisini giiglendirebilir.

Yurt ici piyasalarda yeni haftaya biitce dengesi rakamlariyla basliyoruz. Hatirlanacagi iizere son agiklanan Ocak ayi biitgesi 139,3 milyar Tl acik, faiz duli denge ise
23,8 milyar Tl fazla vermisti. Nakit ve biitge agi§i arasindaki ayrismanin gelecek aylarda da devam etmesini ongoriiyoruz. Subat ayinda tiiketici gliven endeksi, 81’den
82'ye yiikselerek Haziran 2023’ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Ote yandan, son ii¢ ayin ortalama endeksi 80,7’den 81,5’e ¢ikarak Temmuz 2023’ten bu yana
en yiiksek seviyesini gormiistii. Subat ayinda verilerde gerceklesen toparlanmanin Mart ayinda da devam etmesini bekliyoruz. Gegtigimiz haftay: gliclii para girisi ve

artan hacimle kritik direng seviyelerinin lzerinde tamamlayan BIST 100 endeksinde bu hafta 10.950/11.200 bolgesi direng,10.200/ 10.300 band ise destek bolgesi
olarak izlenebilir.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siirecte insaat endeksi %10,33’liik getirisiyle ilk sirada yer aliyor. BIST te son bir aylik siiregte siiregte finansal kiralama faktoring endeksi %48,93’liik getirisiyle ilk
sirada yer aliyor.

Haftalik Degisim (%) Ayhk Degisim (%)
BIST INSAAT BIST FIN. KIR. FAKTORING
BIST TA3, TOPRAK BIST TEKNOLO)I
BIST GIDA, ICECEK BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI BIST INSAAT
BIST TEKNOLOJI BIST MADENCILIK
BIST GAYRIMENKUL Y.O. BIST BANKA
BIST SINAI BIST KATILIM 100
BIST METAL ESYA, MAKINA BIST MALI
BIST TEKSTIL, DERI BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST SIGORTA BIST GAYRIMENKUL Y.0. [ 11.10]
BIST MADENCILIK BIST HOLD. VE YAT. 1099 |
BIST HOLD. VE YAT. BIST 30 10,13 |
BIST FIN. KIR. FAKTORING BIST 50 — 10.09 |
BIST KATILIM 100 BIST BILISIM
BIST ANA BIST TUM
BIST ILETISIM BIST 100
BIST BILISIM BIST METAL ANA
BIST METAL ANA BIST SINAI — 9.10 |
BIST MALI BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK
BIST TUM BIST ULASTIRMA
BIST TURIZM BIST TAS, TOPRAK
BIST MEN. KIYM. Y. O. BIST GIDA. IGECEK
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK BIST ANA 569 |
BIST 100 BIST TEKSTIL, DERI
BIST 50 BIST KOBI SANAYI
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM BIST TURIZM 569 |
BIST ELEKTRIK BIST ILETISIM %38
BIST 30 BIST SIGORTA
BIST BANKA BIST HIZMETLER
BIST KOBI SANAYI BIST ELEKTRIK
BIST HIZMETLER BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST ULASTIRMA BIST MEN. KIYM. Y. O. ]
BIST SPOR | BIST SPOR B |
BIST TICARET BIST TICARET 6 |
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Gostergeler
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Gostergeler

Hisse ve DIBS Yabanci islemleri
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirk Hava Yollari <THYAO TI> Subat ayinda 6 milyon yolcu tasidi.

Tiirk Hava Yollari < THYAO TI >, Subat ayina iliskin yolcu trafigi verilerini agikladi. Subat ayinda, yillik bazda %1,9’luk bir diisiisle toplam 6 milyon yolcu tasindi (Ocak: %6,8, Aralik: %5,3, Kasim: %8,3). Yurt ici yolcu
sayisi %8,9 azalarak 2 milyona gerilerken, yurt disi yolcu sayisi %2 artarak 4 milyona ulasti. THY’nin kapasitesi (arz edilen koltuk kilometresi) Subat ayinda yurt icinde %9,9 daralirken, yurt disinda %1,6 artti ve
toplamda %0,5 sinirli bir artisla 18,5 milyar AKK seviyesine gikti. Ucretli yolcu kilometresi (UYK) ise %1,2 artarak 15,2 milyar kilometreye ulasti. Doluluk oranlari yurt iginde %0,3 artisla %85,4, yurt disinda ise %0,7
artisla %81,6 oldu. Toplam doluluk orani ise yillik bazda %0,6 yiikselerek %81,9’a ulasti.Kargo tarafinda ise Subat ayinda bir diisiis gozlemlendi. Yurt icindeki kargo ve posta hacmi (ton) %9,6 azalirken, yurt disi kargo
hacminde %0,2’lik hafif bir gerileme yasandi. Boylece toplam kargo hacminde %0,5’lik bir diisiis kaydedildi.Genel olarak Subat ayinda soguk hava kosullarinin etkisiyle trafik sonuglarinda zayf bir seyir gozlendi. Sirket,
2025 yili igin %5’lik bir yolcu artisi ongorerek toplam 89,3 milyon yolcu ve 2,208 bin ton kargo tasimayi hedefliyor.

Toplam Sub.25 Sub.24 yly Oca.25 ETEY

Konma Sayisi (bin) 36.9 38.5 -4.2% 43.3 -14.8%
Yurt igi 13.4 14.9 -10.0% 15.9 -15.7%

Yurt Disi 235 23.7 -0.6% 27.4 -14.2%

Arzedilen Koltuk Km (milyar) 18.5 18.4 0.5% 21.5 -13.9%
Yurt igi 1.6 1.8 -9.9% 1.9 -15.9%

Yurt Dugi 16.9 16.6 1.6% 19.6 -13.7%

Ucretli Yolcu Km (milyar) 15.2 15.0 1.2% 17.7 -14.4%
Yurt igi 1.4 1.5 -9.6% 1.6 -14.0%

Yurt Dugi 13.8 13.5 2.5% 6.1 -14.4%

Yolcu Doluluk Oram (%) 81.9% 81.3% 0.8% 82.4% -0.5%

Yurtici  85.4% 85.1% 0.4% 83.5% 2.3%
YurtDisi 81.6% 80.9% 0.9% 82.3% -0.8%

Yolcu Sayisi (milyon) 6.0 6.1 -1.9% 6.8 -1L.7%
Yurt igi 2.0 22 -8.9% 2.3 -13.0%

Yurt Digi 4.0 39 2.0% 4.5 -11.0%

Kargo + Posta (bin ton) 148.5 149.3 -0.5% 150.1 -1.0%
Yurt igi 4.2 4.7 -9.4% 4.6 -9.0%

Yurt Disi 1443 144.6 -0.2% 145.5 -0.8%

Uculan Km (bin) 82.7 84.7 -2.4% 96.4 -14.2%
Yurt igi 8.9 10.1 -11.6% 10.6 -16.1%

Yurt Disi 73.8 74.6 -1.1% 85.7 -13.9%

Kaynak: THY, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
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Sirket ve Sektor Haberleri

Subat ayinda havacilik sektoriinde yolcu sayisi 14,2 milyona gerileyerek yillik %0,2 diistii.

Devlet Hava Meydanlari isletmesi (DHMi) Genel Midurligi’'ntin 2025 yili Subat ayi verilerine gore, hizmet verilen toplam yolcu sayisi gegen yilin ayni donemine kiyasla %0,2 azalarak 14,2 milyon olarak kaydedildi. i¢
hat yolcu sayisi 6,4 milyon olurken, dis hat yolcu sayisi 7,8 milyon olarak gerceklesti. Ayni donemde tasinan toplam yiik (kargo, posta ve bagaj) miktari yilhk %123 artisla 365,6 bin tona ulasti.

istanbul Havalimani’nda Subat ayinda yolcu sayisi yillik %1,4 diisiisle 5,7 milyona geriledi. Ote yandan, Sabiha Gokgen Havalimanr'nda yolcu sayisi %1,4 artarak 3,2 milyona yiikseldi.

Pegasus Hava Tagimaciligi yolcu sayisi Subat ayinda %6 artisla 2,83 milyon oldu.

Pegasus, Subat ayina iliskin yolcu trafigi verilerini agikladi. Sirket, yillik %6 artisla 2,83 milyon yolcu tasidi (Ocak: %20, Aralik: %20). Yurt ici yolcu sayisi %10 diisiisle 0,99 milyona gerilerken, yurt disi yolcu sayisi %16
artarak [,84 milyona yiikseldi.Pegasus’un arz edilen koltuk kilometresi (AKK) yurt ici ve yurt disi hatlardaki biiylimeler sayesinde %9 artarak 4,9 milyar AKK seviyesine ulasti. 2025 yili Subat ayinda toplam AKK iginde
yurt disi hatlarin payr %83,7 oldu. Sirketin doluluk orani yurt icinde 1,3 baz puan (bps), yurt disinda ise 0,1 bps artarak toplamda 0,3 bps yiikseldi ve %89,| seviyesine ulasti.Genel olarak Pegasus, yurt ici doluluk
oranlarini onemli olglide artirirken, yurt disi doluluk oraninda ise sinirl bir ylkselis sagladi. Ancak, yurt ici yolcu sayisindaki yillik diists, olumsuz bir gelisme olarak dikkat ¢ekiyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

ilag Sektdrii Daralma Riskiyle Karsi Karsiya

ilag Endustrisi isverenler Sendikasi (IEiS) Genel Sekreteri Savas Malkog, ilag sektoriniin meveut fiyatlandirma politikalari, artan maliyetler ve disiik kur ayarlamalari nedeniyle ciddi bir daralma siirecine girdigini
belirtti.2024 yili Aralik ayinda ilag sanayi Uretiminde %19,6’lik bir diislis yasanirken, yillik bazda gerileme %7,3’e ulasti. Mevcut fiyatlandirma sisteminde kullanilan Euro kuru 21,67 TL seviyesinde sabitlenirken, piyasa
kuru ise 40 TL’ye yaklasmis durumda. Bu kur farki sektorde ciddi bir dengesizlige yol agiyor ve ilag iiretiminin sirdurilebilirligini tehdit ederken tedarik sorunlarini da beraberinde getirebilir.Malkog, sektoriin ayakta
kalabilmesi igin fiyatlandirma mekanizmasinin acilen gozden gegirilmesi gerektigini vurgulad.

Piyasa Bilgileri LKMNH TI Piyasa Bilgileri SELEC TI

Kapanis (TL/hisse) 19.5 Kapanis (TL/hisse) 69.4
Kapanis (USD/hisse) 0.5 Kapanis (USD/hisse) 1.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,212 Piyasa Degeri (milyon TL) 43,066
Piyasa Degeri (milyon USD) 115 Piyasa Degeri (milyon USD) 1,179
Firma Degeri (milyon TL) 5,240 Firma Degeri (milyon TL) 37,399
Sermaye (milyon TL) 216 Sermaye (milyon TL) 621
Halka Agiklik Qrani (%) 66 Halka Aciklik Qrani (%) 15
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Donem Veri Beklenti  Onceki
11:00 Tiirkiye Subat Biitge Dengesi -139.26B
15:30 ABD Subat Cekirdek Perakende Satislar -0.4%
15:30 ABD Subat Perakende Satislar (Yillik) 4,20%
15:30 ABD Subat Perakende Satislar (Aylik) -0.9%
13:00 Euro Bolgesi Eurogroup Toplantisi

15:30 ABD Subat insaat izinleri (Subat) 1,473M
15:30 ABD Subat insaat izinleri (Aylk) -0.6%
16:15 ABD Subat Kapasite Kullanim Orani 77,8%
lé:15 ABD Subat Sanayi Uretimi (Aylik) 0.5%
13:00 Euro Bolgesi  Subat TUFE (Yillik) 2,4% 2,5%
13:00 Euro Bolgesi  Subat TUFE (Aylik) 0,5% -0.3%
15:30  Euro Bolgesi  Subat Cekirdek TUFE (Yillik) 2,6% 2,7%
15:30  Euro Bolgesi  Subat Cekirdek TUFE (Aylik) 0,6% -0.9%
21:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Karari

21:00 ABD Faiz Orani Karari 450%
10:00 Tiirkiye Subat issizlik Orani (Aylik) 8,4%
12:00 Euro Bdlgesi Ocak AMB Aylik Rapor

15:30 ABD Ocak issizlik Sigortasi Bagvurulari

15:30 ABD 4. Ceyrek Cari Hesap -310.98
15:30 ABD Haftalik issizlik Bagvurulari 226K 221K
15:30 ABD Mart Philadelphia Fed imalat Endeksi 18,1
15:30 ABD Mart Philadelphia Fed istihdam 53
17:00 ABD Subat jkinci El Konut Satislari 4,08B
10:00 Turkiye Mart Tuketici Guveni 82,1
17:00 ABD Mart Michigan 5 Yilik Enflasyon Beklentisi %3,5

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay G6zgor
Arastirma Direktort

Muhammet Cakmak Ubeyde Safvan Erbas
Uzman Kidemli Uzman
Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Cimento, Demir — Celik, Tekstil

Eren Bozdogan
Uzman

ileti§im ve Haberlesme icin:

arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatinnm danmismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglnci kisiler ile paylasilamaz.




