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Haftalik Biilten 5 Haziran 2026

Geride biraktigimiz haftada ABD — iran cephesi kiiresel piyasalarin ana giindem maddesi olmaya devam etti. iran’in ABD ile olan iletisimini durduracagi haberleri ve israil’in
Libnan’a saldirilari dogrultusunda piyasalar haftaya negatif seyirde basladi. ABD Baskani Trump’in iran ile temaslarin hizli sekilde siirdiirigini agiklamasi bir miktar
toparlanmaya sebep olurken, hafta ortasinda yeni saldirilarin gerceklesmesiyle yeniden risk istahinin diistiigii gozlendi. Haftanin sonlarina yaklasirken ise miizakere siirecinin
olumlu gittigine yonelik agiklamalar risk istahini destekledi. Boylelikle hafta icerisinde 98 dolar seviyelerini goren Brent petrol 93,5 dolar seviyelerine geriledi. Makro tarafta

ise ISM imalat ve hizmet endeksleri ile ADP &zel sektor istihdam verileri takip edildi. Mayis ayinda ISM imalat PMI 52,7’den 54,0 seviyesine yiikselerek Mayis 2022’den bu P N e m———
yana en yiiksek degerini aldi. Hizmet endeksi ise 53,6’dan 54,5 seviyesine yiikselerek beklentilerin lizerinde gerceklesti. ADP ozel sektor istihdami ise Mayis ayinda 122 bin 0.0

kisi artis gosterirken yillik iicret artisinin %4,4 seviyesine gerceklesmesi is glicii maliyetlerinden dogan enflasyonist baskilara isaret etti. Diger yandan teknoloji / yari iletken

hisselerinde pozitif fiyatlamalar gozlendi. Yeni PC islemcisini tanitmasiyla Nvidia tarafinda yiikselisler takip edilirken, alim istahi Dell, HP ve Marvell Technology hisselerine 45.0 /-—/

de yansidi. Boylelikle haftayr S&P 500 ve Nasdaq Composite yatay negatif seyirle, Dow Jones ise deger kazanimlariyla kapatmaya hazirlaniyor.

370

Bayram tatili doniisiinde Borsa Istanbul, hafta genelinde dalgali bir seyir izlerken, haftanin ana giindem maddesi bugiin agiklanan Mayis ay1 TUFE verileri oldu. TUIK verilerine =5

gore, Mayis 2026’da tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %1,71 artarken, yillik enflasyon %32,61 seviyesine yiikseldi. Aciklanan veri, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
olarak %1,28 seviyesindeki beklentimizin ve %1,6 piyasa konsensiisiiniin lizerinde gergeklesti. Harcama gruplari bazinda incelendiginde, giyim ve ayakkabi grubu aylik
enflasyona 0,75 puan ile en yiiksek katkiyi saglarken, ulastirma grubu 0,35 puan, lokanta ve konaklama grubu ise 0,21 puan katki verdi. Buna karsilik, gida ve alkolsiiz
icecekler grubunda aylik bazda %0,48 oraninda diisiis yasanmasi, uzun bir aranin ardindan manset enflasyonu 0,12 puan asagi cekti. Diger yandan makro tarafta |. geyrek
biiyiime verileri ve Mayis ayi issizlik verileri takip edildi. TUIK verilerine gére Tiirkiye ekonomisi ilk ceyrekte yillik bazda %2,5, ceyreklik bazda ise %0,1 biiyiime kaydetti.
Kuveyt Tiirk Yatirm Arastirma olarak 2026 yili biiyiime beklentimizi %3,7’den %3,4’e revize ediyoruz. istihdam tarafinda ise mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani
%0,1 artisla %8,2 oldu. TCMB verilerine gore yurt disi yerlesikler 22 Mayis haftasinda hisse senedi piyasasinda 293 milyon dolar ve DIBS piyasasinda 335 milyon dolar satis
gerceklestirdi. 26 Mayis haftasinda ise hisse senedi ve DIBS piyasalarinda sirasiyla 91 milyon dolar ve 134,5 milyon dolar satis takip edildi. 2 haftalik periyotta TCMB briit
rezervleri 168 milyar dolardan 159 milyar dolara geriledi. Haftaya sinirli pozitif baslangic yapan endeks, Sal giinii %3,62’lik artisla 14,000 seviyelerine geri doniis yaparken,
bir sonraki giinkii %1,83’lik diisiis sebebiyle 14,000 iizerinde kaliciik bulunamadi. Bu dogrultuda endeks haftayi yatay seyirde tamamlamaya hazirlaniyor.
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Beklenti Ustii Enflasyon Verisi Sonrasi Piyasalar PPK Toplantisini Bekliyor...
mmm Cari Denge Ayhik (Sag) Kiimiilatif (Sol)

Oniimiizdeki haftada da kiiresel piyasalarda genel gidisatin ABD — iran ekseninde sekillenmesini bekliyoruz. Piyasalar mizakere haberlerine olumlu tepkiler verse de haber - =

akislari siirecin kirilganhginin hala gok yiiksek oldugunu gosteriyor. Nihai bir anlasma piyasalardaki risk istahini hizli bir sekilde hareketlendirebilecegi gibi, siirecin iki 40
uglulugu temkinli seyrin korunmasi gerektigine isaret ediyor. ABD’de makro tarafta Carsamba giinii agiklanacak olan TUFE verileri yakindan takip edilecek. Piyasa = "I | Il' |I
beklentileri Mayis ayinda enflasyonun aylik ve yillik bazda %0,5 ve %4,2 artmasi yoniinde sekilleniyor. Diger yandan Sal giinii agiklanacak olan ticaret dengesi ve Persembe y |||I|i|-lllllll'l ‘II ,,"l"“ll| || II- Illllr-l...llilllII .Illl 00
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glinii agiklanacak UFE verileri de dnem teskil ediyor olacak.

Yurt iginde ise kiiresel haber akislarina olan hassasiyet siirerken, haftanin ana giindem maddesi Persembe giinkii PPK toplantisi olacak. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
olarak TCMPB’nin politika faizini sabit tutmasini bekliyoruz. Diger yandan makro cephede Pazartesi glinii agiklanacak Reel Efektif Doviz Kuru, Carsamba giinl agiklanacak
Perakende Satislari ve Sanayi Uretimi ile Cuma giinii agiklanacak Cari Denge verilerini yakindan takip ediyor olacagiz. Cari agik icin piyasa beklentileri 5,63 milyar dolar
seviyesinde sekillendi. Ayrica oniimuzdeki hafta Sali glinii takip listemizde bulunan Mavi’'nin <MAVI TI> ilk ceyrek finansallarini da karsilayacagiz.
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BIST 100 endeksinin teknik goriniimiinde ise 14,000 lzerinde kalicilik saglanamamasinin ardindan, bu bolgenin endeks agisindan onemli bir esik oldugunu degerlendiriyoruz.
Satislarin derinlesmesi halinde 13,720 ve 13,500 destek seviyelerinin altini gizerken, yukari yonli hareketlerde 13,800 ve 14,000 seviyelerinin takip edilmesi gerektigini
belirtiyoruz. 14,000 lizerinde kalicihk saglanmasi halinde ise ilk olarak 14,100 ve 14,250 direng seviyelerini gozlemliyoruz.
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[ X ]
Gostergeler
BIST’te son bir haftalik siiregte Madencilik Endeksi %7,5’lik deger kazanimiyla ilk sirada yer aliyor. BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %14,6 ile ileti§im Endeksi saglad.
Haftalik Degisim (%) Ayhk Degisim (%)
BIST MADENCILIK 7.5 BIST BILISIM 14,60
BIST BILISIM 6,80 BIST MADENCILIK 14,45
BIST FIN. KIR. FAKTORING BIST METAL ESYA, MAKINA 9,40
BIST ILETISIM BIST METAL ANA
BIST BANKA 0 BIST SPOR 8,24
BIST TURIZM BIST MEN. KIYM. Y. O.
BIST METAL ESYA, MAKINA 3.7 BIST TURIZM

BIST METAL ANA BIST GIDA, IGECEK
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BIST MALI BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM BIST TICARET
BIST SIGORTA BIST HIZMETLER
BIST HOLD. VE YAT. — 1.66 ] BIST KOBI SANAYI
BIST ANA BIST ELEKTRIK
BIST SINAI BIST SINAI
BIST TUM BIST INSAAT
BIST 100 BIST TEKSTIL, DERI
BIST 50 BIST KATILIM 100 |
BIST 30 119 ] BIST ANA [
BIST ULASTIRMA BIST HOLD. VE YAT. (]
BIST HIZMETLER BIST ILETISIM
BIST KATILIM 100 BIST BANKA 5]
BIST TEKSTIL, DERI BIST ULASTIRMA
BIST TICARET 1 BIST TUM
BIST SPOR | BIST MALI
BIST GIDA, ICECEK I BIST 100
BIST TAS, TOPRAK (| BIST 50
BIST GAYRIMENKUL Y.O. BIST 30
BIST MEN. KIYM. Y. O. b6 | BIST TAS, TOPRAK
BIST ELEKTRIK £9 | BIST GAYRIMENKUL Y.O.
BIST KOBI SANAYI Eo | BIST SIGORTA
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK 0,69 | BIST TEKNOLOI ES
BIST INSAAT BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK
BIST TEKNOLOJI -1,39 BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI [Ciee |
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI BIST FIN. KIR. FAKTORING
-4,00 -2,00 0,00 2,00 4,00 6,00 8,00 -20,00 -15,00 -1000 -5,00 0,00 5,00 10,00 15,00

04/06/2026 Kapanis verilerine goredir.
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Gostergeler
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04/06/2026 Kapanis verilerine goredir.
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Gostergeler
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Sektor ve Sirket Haberleri

Tupras,Mayis ayina iligkin liriin marjlarini acikladi.

Orta distilat trin grubunda, motorin marji aylik bazda %13 dususle 47,6 dolar, jet Tiipras Uriin Marjlari - Mayis 2026 (USD/varil)
yakit mariji ise %26 disusle 48,6 dolar seviyesine geriledi. Benzin marjlari %210 artisla Mayis 26 Mays 25 oy Nisan 26  a/a
31,3 dolar olurken, fuel-oil marjlari -17,6 dolar olarak agikland.. Bront Petrol 1076 4.2 8% 120.5 1%
ABD/israil - iran savasinin olusturdugu arz kithg marjlarda etkisini gostermeye devam

. cee . . . . Motorin 47.6 16.8 183% 54.4 -13%
ederken, marjlarda gectigimiz aya kiyasla geri g¢ekilmeler gozlendi. Bu kapsamda
ozellikle jet yakiti ve motorin %26 ve %13 daraldi. Sirket, 2026 yili icin 6-7 $/v net Jet Yalau 486 6.2 200% 65.5 -26%
rafineri marji beklentisini surdiruyor. Benzin 313 18.6 68% 10.1 210%

Fuel-Oil -17.6 -3.6 a.d. -32.9 a.d.

Ek olarak sirket, yil boyunca yaklasik 29 milyon ton uretim, 30 milyon ton satis ve Kaynak: Tiipras, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma

%95'in lzerinde kapasite kullanimi ongoriyor. Jeopolitik risklerin devam etmesi ve
Hurmuz Bogazi kaynakli arz sikintilarinin marjlara etkisini surdurmesini beklemekle
beraber, olasi baris haberleri ekseninde marjlarda sert geri ¢ekilmeler gorulebilecegini
disunuyoruz.

Tupras icin hedef fiyatimizi 376,90 TL ve tavsiyemizi AL olarak
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026 T'ye gore 7.23x F/K ve 3.1 1x FD/FAVOK
carpanlanyla islem gormektedir.
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Sektor ve Sirket Haberleri

Mayis AyindaYurt ici Otomotiv Pazari %22,5 Daraldi

Tiirkiye Otomotiv Distriblitorleri ve Mobilite Dernegi'nin (ODMD) paylastigi verilere

. . . . . Tiirkiye Otomotiv Pazari Mayis 26 Mayis 25 yly
gore otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari Mayis ayinda yillik bazda %22,5 daralma ile Toplam Yurt igi Satislar 83,442 107,730 oy
83,4 bin adete geriledi (10 yil ort. 75,6 bin). Otomobil satislari %23,2, hafif ticari arag Otomobil 65.386 85.123 23.2%
pazari ise %20, oraninda daralma gosterdi. Geride birakti§imiz ayda elektrikli arag Hafif Ticari 18,056 22,607 20.1%
pazar payl %17,5 seviyesinde gerceklesirken, hibrit arag pazar payir %31,8 olarak
kaydedildi. Satislarin Kirilinmi

Dojus Otomotiv 12,937 16711 -22.6%

Dogus Otomotiv'in satis hacmi Mayis'ta %22,6 azalarak 12,9 bin adet oldu. Ayni Ford Otosan >108 8175 373%
donemde sirketin pazar payi degisim gostermedi (Mayis 2025: %15,5). Tofas i 33835 A%
FCA 7.290 11,290 -35.4%

Stellantis (PSA) 12,537 22,545 -44.4%

Ford Otosan'in satis hacmi Mayis'ta %37,5 azalarak 5,1 bin adet oldu. Ayni donemde
sirketin pazar payi ise 1,5 bps daralma ile %6,1'e geriledi (Mayis 2025: %7,6).Tofas'in

Pazar Payi

toplam satis hacmi Mayis'ta %41,4 azalarak 19,8 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin Dojus Otomotiv 15.5% 15.5% 0.0bps
pazar payi ise 7,6 bps daralma ile %23,8'e geriledi (Mayis 2025: %3 1,4). Ford Otosan 6.1% 7.6% -1.5bps

Tofas 23.8% 31.4% -7.6bps
Tofas biinyesine katilan Stellantis (PSA) satislari ise %44,4 azalarak 12,5 bin adet FcA 8.7% 10.5% =1-7bps

Stellantis (PSA) 15.0% 20.9% -5.9bps

olurken, pazar payi 5,9 bps daralma ile %15'e geriledi (Mayis 2025: %20,9). — "
aynak: » Kuveyt Turk Yatrim Arastirma

Ozetle, Mayis ayinda otomotiv pazarinda yilik bazda sert daralmalar gézlendi.
Boylelikle 2022 yilindan bu yana en disuk Mayis ayr satis rakami takip edilirken,
daralmada Mayis ayindaki tatil gtinleri belirleyici oldu.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki
8 Haziran 2026 - Pazartesi

14:30 Tiirkiye Mayis Reel Efektif Doviz Kuru 106,30
17:00 ABD Mayis Conference Board istihdam Trend Endeksi 105,77
15:15 ABD ADP istihdam Degisimi (Haftalik) 35,75K
15:30 ABD Nisan Ticaret Dengesi -55,0B -60,30B
17:00 ABD Mayis ikinci EIl Konut Satislart 4,08M 4,02M
10:00 Tiirkiye Nisan Perakende Satislari (Ayhk) 2,6%
10:00 Tiirkiye Nisan Perakende Satislari (Yillik) 21,2%
10:00 Tiirkiye Nisan Sanayi Uretimi (Aylik) 4,5%
10:00 Tiirkiye Nisan Sanayi Uretimi (Yillik) -1,1%
15:30 ABD Mayis TUFE (Aylik) 0,5% 0,6%
15:30 ABD Mayis TUFE (Yillik) 4,2% 3,8%
15:30 ABD Mayis Cekirdek TUFE (Aylik) 0,3% 0,4%
15:30 ABD Mayis Cekirdek TUFE (Yillik) 2,9% 2,8%
21:00 ABD Mayis Federal Biitge Dengesi 215,08
14:00 Tirkiye TCMB PPK Toplantisi 37,00% 37,00%
14:30 Tirkiye Menkul Kiymet Istatistikleri -$91M
15:15 Euro Bolgesi Haziran Mevduat Hesap Orani 2,00%
15:15 Euro Bolgesi Haziran Faiz Orani Karari 2,15%
15:30 ABD Mayis UFE (Aylik) 0,6% 1,4%
15:30 ABD Mayis UFE (Yillik) 6,0%
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari

15:45 Euro Bolgesi ECB Basin Agiklamasi

10:00 Tirkiye Nisan Cari Denge (USD) -9,67B
17:00 ABD Haziran Michigan Tiiketici Beklentileri 44,1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktori

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Yonetmen Kidemli Uzman Kidemli Uzman
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma

Ali Osman Okut
Uzman Yardimcisi

Cimento

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




