AKUVEYTTURK Yatinm

Biliyiime - 2C25

= Tiirkiye ekonomisi 2C25’te %4,8 ile beklentilerin iizerinde biiyiidii.

= TUIK 2025 yilinin ikinci geyregine iliskin donemsel gayrisafi yurt ii hasila verilerini yayimladi.
Turkiye ekonomisi 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde yillik %4,8 ve bir onceki ¢eyrege gore %1,6
bliyiime kaydetti. Piyasa beklentisi yillik %4,1 diizeyindeydi. Ayrica 1C25 buylme verisi yillikta
%2,0'dan %2,3’e, geyreklik bazda ise %1,0'dan %0,7’ye revize edildi. Boylece 2025 yilinin ilk
yarisinda buyume %3,6 olurken, yilliklandirilmis milli gelir 1,5 trilyon dolara ulasti.

* GSYH'yi olusturan faaliyetler incelendiginde; GSYH'yi olusturan faaliyetler incelendiginde,
yillik bazda en gugli buyime %10,9 ile insaat sektorunde gergeklesti. Bunu bilgi ve iletisim (%7,1),
sanayi (%6,1), ticaret-ulastirma-konaklama-yiyecek hizmetleri (%5,6) ve mesleki-idari destek
hizmetleri (%5,4) izledi. Finans ve sigorta ile gayrimenkul faaliyetleri %2,6 blyiirken, diger
hizmetler %2, artis gosterdi. Ote yandan zirai donun etkisiyle tarim sektorii %3,5, kamu
yonetimi, egitim, saglik ve sosyal hizmetler ise %1,2 darald.

* Harcamalar yoniyle incelendiginde, hanehalki tiiketimi ikinci ¢ceyrekte %5.1 artarak biiyiimeye
3,4 puan katki sagladi. Yatinmlardaki 2,2 puanhk katki dikkat gekerken, stok degisimleri |2
puan destek verdi. Buna karsin net ihracat biiyiimeyi 1,4 puan, kamu harcamalar ise 0,6
puan asagi cekti. ihracat %1.7, ithalat ise %8,8 artis gosterdi.

= Ozetle; Genel goriiniimde, biiyiimenin ana siiriikleyicisinin hanehalki tiiketimi ve yatirmlar
oldugu gériiliiyor. Ozellikle yatirmlardaki artis, Tiirkiye ekonomisinin potansiyel
bilyiime seviyesine ulagmasi acisindan kritik 6neme sahip. Ote yandan, tarim sektoriinde
yasanan %3,5’lik daralma onumiizdeki donemde gida enflasyonu lzerinde yukari yonlu baski
olusturabilecegi igin yakindan takip edilecek.

* Kuveyt Tirk Yatirm Arastirma olarak, 2025 yili igcin %3,] seviyesindeki buyime tahminimizi
korumakla birlikte, faiz indirim dongiisiiyle birlikte ekonomide hizlanma isaretlerinin
giiclenmesi yil sonu tahminimizde yukari yonlii bir revizyon ihtimalini artirmaktadir.
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatirm”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmisti. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatirim damismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin allm ya da satimi igin oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Misteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




