A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

BIST 100 Endeksi 11.000 Seviyesinin Uzerinde Tutunamadi

Gectigimiz haftanin son islem glniinde Wall Street'te dalgali bir seyir hakimdi. S&P 500
endeksi glind %0,13 sinirh yikselisle tamamlarken, teknoloji agirlikli Nasdag endeksi Alphabet,
Tesla ve vari iletken hisselerindeki satislarin etkisiyle %0,2 geriledi. ABD'de aciklanan hanehalki
given endeksinin zayif gériindmd ise yatirimci duyarhligini térptleyerek risk istahini baskilad.
Cuma giinii aciklanmasi beklenen Tarim Disi istahdam verisi ise hilkiimet kapanmasinin devam
etmesi nedeniyle agiklanmadi. Tesla hisseleri, Elon Musk’in 1 trilyon dolara kadar ulasabilecek
maas paketinin onaylanmasinin ardindan %3,7 deger kaybetti. Ote yandan, Cin hikimeti,
ABD'nin vari iletken sektérine yonelik kisitlamalarina yanit olarak uygulamaya koydugu
galyumn, germanyum, antimon ve super sert metallerin ihracatina iliskin yasagl gecici olarak
askiya aldigini acikladi. Ayrica ABD Senatosu pazar aksami bir araya gelerek, 40 giin slren
hikimet kapanmasinin ardindan federal hilkiimetin yeniden acilmasini saglayacak gecici biitce
Uzerinde uzlasmaya vardi. Senato'daki bazi ihmli Demokrat Gyelerin bltce tasarisina destek
vereceklerini acgiklamasi, taraflar arasinda saglanan bu uzlasinin yasalagma slrecini
hizlandirabilecegi yoninde beklentileri gticlendirdi.

Haftanin son islem gliniinde, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) yil sonu enflasyon
tahminlerini yukari yonld revize etmesi ve seans sonuna dogru artan haber akisinin etkisiyle
Borsa istanbul'da satis baskisi belirginlesti. Bankacihk endeksi giinii %25 diisiisle
tamamlarken, BIST 100 endeksi %?1,34 deger kaybederek 10.925 puandan kapanis yapti. Zayif ve
dalgali gorunumun etkisiyle endeksten 273 milyon TL tutarinda net para cikisi gerceklesti.
Tarkiye'nin 5 yillik kredi risk primi (CDS) ise 3 puanlik artisla 249 baz puan seviyesine yiikseldi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) istanbul Finans Merkezi'nde gerceklestirdigi
Enflasyon Raporu sunumunda 2025 yil sonu enflasyon tahmin araligini %25-29'dan %31-33
bandina yukseltti. Boylece tahminin orta noktasi %?27'den %32'ye cikti. Revizyonda; gida
fiyatlan varsayimindaki artis, TL cinsinden ithalat fiyatlarinin yikselmesi ve cikti aciginin
beklenenden yiiksek seyretmesi etkili oldu. Banka, politika faizine iliskin adimlarin “enflasyon
gorinuma odakl, ihtiyatl ve toplanti bazh” bir yaklasimla sirdirtlecegini vurguladi.Kuveyt
Turk Yatinm Arastirma olarak, yil sonu enflasyon tahminimizi %31,8 seviyesinde korumaya

devam ediyoruz. (]

Ne Bekliyoruz...

Yurt icinde enflasyon ve para politikasi gelismeleri ile birlikte 3C25 bilanco dénemi ve icg
giindemdeki haber akislari varlik fiyatlamalar tzerinde etkili olmaya devam ediyor. Bugin
konsolide finansal sonuclarin son giini olmasi nedeniyle seans sonrasinda yaklasik 150-200
sirketin finansal sonuclarini agiklamasi bekleniyor. Tamamlanacak bilanco dénemiyle birlikte
2026 yilh makroekonomik beklentileri doSrultusunda hedef fiyatlarda gerceklesecek olasi yukari
veya asagl yonlid revizyonlar endeksin yonid acgisindan kritik olacak. Makroekonomik giindemde
ise yeni haftaya, ekonomik aktivitenin seyri acisindan yakindan izlenen sanayi dretimi verisiyle
baslanacak. Oncii gdstergelerdeki (ISO PMI, dis ticaret verileri vb.) karisik ve zayif goriiniim,
Evlil ayinda sanayi Uretiminde ivme kaybina isaret ediyor. Haftanin devaminda ise 6demeler
dengesi, konut satislar ve piyasa katilimcilari anketi takip edilecek énemli basliklar arasinda
yer aliyor.

BIST 100 endeksinde 11.000 puan Uzerinde kalicilligin saglanamamasi sonrasi geri ¢ekilme
egilimi one cikti. Geri cekilmelerin devami halinde 10.850 ve 10.750 seviyeleri destek
konumunda izlenebilir. Yukar yonld tepki alimlarinda ise 11.000 ve 11.100 puan seviyeleri ilk
direnc bolgeleri olarak takip ediliyor,

Yeni haftaya baslarken ABD'de hikimet kapanmasina dair gecici anlasmaya varilmasiyla,
basta ABD vadeli endeksleri olmak (zere kiiresel vadeliler ve borsalar haftaya pozitif acilis
yapiyor. Pazar aksami Senato'da iki partili uzlasma yontnde atilan prosedirel adim, hilkiimetin
ocak ayina kadar yeniden acilmasini ve son dénemdeki bazi federal isten cikarmalarin geri
alinmasini 6ngodren bir tasarinin bu hafta oylanmasinin 6nind acmis oldu. Bununla birlikte,
hiikimet kapanmasi nedeniyle bu hafta takvimde vyer alan TUFE ve UFE gibi kritik
makroekonomik verilerin yayimlanip yayimlanmayagi takip edilecek. Hikimet kapanmasinin,
veri akisinin kesilmesine ve Ozellikle Fed'in para politikasi yonlendirmesinde “karanlkta”
hareket etmesine, faiz indirim patikasina iliskin belirsizligin artmasina neden oluyordu. Bu
sebeple kararin risk istahi iizerinde olumlu etki olusturacagini diisiiniiyoruz. Ote yandan,
ABD'de bilanco sezonunun sonuna yaklasilirken, hikidmet kapanmasinin strdigi ve Fed'in
gelecek toplantilarda faiz indirimine gitme olasihiginin zayifladigi konjonktirde, aciklanan
bilancolarin genelinin endeksler agisindan kisa vadeli katalist islevi gordigind belirtmekte
fayda var.

Ekonomik Takvim

10.00- Tiirkiye Sanayi Uretimi
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Katiim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 12,862 306
XK100 / XK100 12,397 295
XU100 / XU100 10,925 260
Glnlik Degisim XKTUM -1.28%
Ginlik Degisim XK100 -1.59%
Giinltk Degisim XU100 -1.34%
Gunlik Hacim (XKTUM) TL59,370 mn
Gunliik Hacim (XK100) TL51,110 mn
Gunlitk Hacim (XU100) TL144,710 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL4,420.8 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 36%
Ug Aylik Ortalama Hacim TL65,092 mn
XK100 Getiriler (TL) IR
TH /1A -212%  -0.86%
3A /12A 438%  45.68%
e ook oo | Tl
EREGL 6,016 -1.51%
ASELS 4,813 -1.23%
CANTE 3,930 1.12%
EKGYO 3,826 -3.02%
TUPRS 3,120 -0.10%
e co s |7
CEMZY 48.46 9.99%
DOGUB 57.65 9.91%
YUNSA 8.87 9.91%
OZRDN 11.47 8.21%
ARASE 63.05 7.871%
ctumen ok user |7
QUAGR 8.38 -9.99%
BIENY 37.86 -9.99%
DAPGM 12.98 -9.74%
MNDTR 7.56 -9.24%
ALKLC 76.80 -9.06%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

# XK100 = BIST Katilim 100 Endeksi

e XU100 = BIST 100 Endeksi
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Emlak Konut GYO <EKGYO TI, AL, 29.2 TL> 3C25 Finansal Sonuclari.

Net karda ceyreklik zayiflama... Emlak Konut, 3C25'te 194 milyon TL net kar
acikladi. Net kar yilhk %94, ceyreklik bazda ise %97 disus gosterdi. Net
kardaki dustste yaklasik 3,5 milyar TL'lik banka kredisi ve kira sertifikasi
gideri ile 1,3 milyar TL'lik net ertelenmis vergi gideri etkili olmustur. Emlak
Konut'un 9A25'te vergi oncesi kari %240 artisla 15.411 milyon TL ve ana
ortakliga ait net kar %7129 artisla 10.336 milyon TL ile glcli seyrettigini
hatirlatmak isteriz. Gelirlerde cift haneli biyime. Emlak Konut, 3C25'te 14.211
milyon TL net satis geliri elde etti. Net satis gelirleri yillik %24 artarken,
ceyreklik %40 diusuds kaydetti. Sirket, yilin ilk yarisinda baslattigimiz ve biyik
ilgi gdren kampanyalarimizin da pozitif etkisiyle 3C25'te 712 ve 9A25'te 4.832
adet bagimsiz bolim satisi gerceklestirmis olup, 57 milyar TL KDV hari¢ 6n
satis geliri elde edilmistir. Boylece, yil sonu satis hedefini %74 tamamlamayi
basarmistir. Emlak Konut, 3(25'te 2 adet ve 9A25'te 5 adet gerceklestirdigi
ihale ile 44,8 milyar TL buytkligtnde projesi sirket portfoyline katmistir. Bu
projelerden Emlak Konut, 18,3 milyar TL gelir elde ederken, ortalama ¢arpan
2,18x olarak gerceklesmistir. Ayrica Emlak Konut, Istanbul basta olmak tzere,
buyuk sehirlerdeki kentsel dontsdm projelerinde dstlendigi oncd rol ile
depreme dayanikli ve nitelikli konut stoSunun artinlmasina katki
saglamaktadir. FAVOK marji 9A25'te 2,5 puan artti. Emlak Konut, 3C25'te
2.983 milyon TL FAVOK acikladi. Sirket tanimli FAVOK ise bu donemde 4.621
milyon TL olarak gerceklesti. Opex/Ciro oranindaki sinirli artisin etkisiyle
FAVOK marji yillik 0,4 puan distsle %21'e geriledi. Sirketin 9A25'te Opex/Ciro
oraninda yasanan diisiis ve giiclii performansi sayesinde ise FAVOK marji 2,5
puan artisla %25,5'e yiikseldi. Ozetle; net borg artisi ve net kar rakamindaki
yiiksek diisiise piyasa tepkisinin zayif olabilecegini diisiiniirken, sirketi
stratejik arsa portfoyii ve giiclii gelir paylasim modeli (GPM) ile beSenmeye
devam ediyoruz.

Altinay Savunma <ALTNY TI> 3C25 Finansal Sonuclari.

Altinay Savunma, 3(25'te satislarini yillik bazda %23 oraninda artirirken,
satislarin maliyetinin ayni dénemde %1 artmasi brat kar tarafinda %51 artis
yonunde yansidi. Sirketin esas faaliyet giderleri %27 yikselirken, esas faaliyet
kart 45 milyon TL'den 93 milyon TL'ye %107 artis gésterdi. Ayni donemde
sirketin FAVOK'Ul %69 viikseldi. Finansal giderlerdeki azalma ve parasal
kayiptan kazanca gecilmesi sirketin net zararini 158 milyon TL'den 45 milyon
TL'ye dusudrmesinde etkili oldu. Sirket gectigimiz 1 yillik periyotta 304 milyon
TL net nakit pozisyonundan 1,1 milyar TL net bor¢ pozisyonuna gecerken, ayni
dénemde sirketin duran varliklar 2,5 milyar TL'den 4,3 milyar TL'ye, donen
varliklar ise 2,7 milyar TL'den 4,9 milyar TL'ye yikseldi. Sirketin marjlari
incelendiginde brut kar marji 9,9 baz puan artisla %53,1, esas faaliyet kar
marji 8,9 baz puan artisla %21,7 ve FAVOK marji 9,9 baz puan artisla %36,2
seviyelerine yukseldi. Sirket 2024 vili 12 aylik hasilat rakamina 2025 vili 3.
ceyregi itibariyle ulasmis olup satis hacmindeki artis dikkat cekmektedir.
Ayrica maliyet kalemlerinin verimli yonetilmesi sirketin operasyonel
karhliginda olumlu yonde belirleyici olmustur. Sirket hisseleri 49,97x F/K ve
18,70x FD/FAVOK carpanlariyla islem gormekte olup son 1 yilda BIST 100
Endeksi'nin %41,82 altinda performans gostermistir.
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Piyasa Bilgileri EKGYO TI

Kapanis (TL/hisse) 19.9
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 75,772
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,802
Firma Degeri (milyon TL) 123,823
Sermaye (milyon TL) 3,800
Halka Aciklik Orani (%) 51

Piyasa Bilgileri ALTNY TI

Kapanis (TL/hisse) 64.3
Kapanis (USD/hisse) 1.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 15,118
Piyasa Degeri (milyon USD) 360
Firma Degeri (milyon TL) 16,230
Sermaye (milyon TL) 235
Halka Agiklik Orani (%) 36
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Ebebek <EBEBK Tl, AL, 77.0 TL> Ekim ayi satis adetlerini agiklad..

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, gectigimiz Ekim ayinda fiziksel magazalar ve e-ticaret kanali
Uzerinden toplam 9,68 milyon adet drtn satildigini acikladl. Boylelikle
satislar yillik bazda %23,5 oraninda yukselmistir. 10 ayhk kimulatif satis
rakami ise 87,2 milyon adet olarak kaydedilirken bu dénemki artis ise %15,7
seviyesinde gerceklesmistir.

2025 vili sonunda sirketin toplamda vaklasik 101 milyon adet satisa
ulasacagini 6ngodriyoruz.

Ebebek icin hedef fiyatimizi 77.0 TL ve tavsiyvemizi AL yéniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2025T gére 61,90x F/K ve 2,80x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

Giilermak Agir Sanayi <GLRMK TI> 341,5 milyon TL tutarindaki
ihaleyi kazandi.

Sirket, iptal edilen Varsova Metrosu telsiz sistemleri ihalesinin tekrar
yapimi kapsaminda 341,5 milyon TL bedelle birinci geldigini acikladi. Bahsi
eecen tutar sirketin 2024 vili hasilatinin %711k dilimine tekabll etmekte
olup sirketin gelecek finansallarinin olumlu etkilenmesi beklenmektedir.

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> Hasanoba ve Kocalar enerji
santrallerinin ticari iiretim gectigini duyurdu.

Sirket, Canakkale'de yer alan 29,5 MW kurulu gtice sahip Hasanoba RES
projesinin 17,7 MW'lik kisminin ve 29,5 MW kurulu gtice sahip Kocalar RES
projesinin 11,8 MW'lik kisminin Enerji Bakanligi'ndan gecici kabul alarak
ticari enerji Gretimine basladigini acikladl. Boylece, sirketin 1. asama
yvatinmlari kapsamindaki RES kapasite artis projelerinin toplam 84,5 MW'lik
kurulu giice sahip kismi faaliyete gecmistir. 7 Kasim 2025 tarihi itibariyle,
sirketin bagh ortakliklari vasitasiyla faaliyet gosterdigi yenilenebilir ener;ji
santrallerinde toplam 863 MW kurulu glc kapasitesine ulagmistir,

Sirket halen yatinm programina uygun sekilde 1. asama yatirnmlarin kalan
kismini olusturan RES kapasite artis vyatinmlarinin  devreye alma
calismalarina devam etmektedir. Sirketin RES kapasite artis yatirimlarinin

tamamlanmasi ile 2025 sonunda yaklasik 887 MW kapasiteye ulasilacaktir.

Europap Tezol Kagit <TEZOL TI> izmir'deki iiretim tesisinde cikan
vangina iliskin hasar tespitini acikladi.

Sirket, 21 Temmuz'da izmir Torbali'da ver alan (retim tesisinin geri
dontsuamlik kagit stoklarinin bulundugu acik alaninda ¢ikan yangina iligkin
hasar tespit calismalarinin tamamlandigini agikladi. Alanda yer alan 2000
ton geri dontusumluk kagit kullanilamaz hale geldigi tepit edilirken, yangin
fabrika alanina bir etkisi olmadan sondarilmiads ve bdylelikle dretim
faaliyetlerinde bir aksaklik yasanmamistir.
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Piyasa Bilgileri EBEBK TI

Kapanis (TL/hisse) 53.4
Kapanis (USD/hisse) 1.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,536
Piyasa Degeri (milyon USD) 203
Firma Degeri (milyon TL) 9,167
Sermavye (milyon TL) 160
Halka Aciklik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri GLRMK TI

Kapanis (TL/hisse) 184.1
Kapanis (USD/hisse) 4.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 59,391
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,412
Firma Degeri (milyon TL) 60,036
Sermavye (milyon TL) 323
Halka Aciklik Orani (%) 12

Piyasa Bilgileri AKFYE TI

Kapanis (TL/hisse) 17.3
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 20,719
Piyasa Degeri (milyon USD) 493
Firma Degeri (milyon TL) 30,351
Sermaye (milyon TL) 1,197
Halka Aciklik Orani (%) 28

Piyasa Bilgileri TEZOL TI

Kapanis (TL/hisse) 12.9
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,465
Piyasa Degeri (milyon USD) 154
Firma Degeri (milyon TL) 5,830
Sermaye (milyon TL) 500

Halka Aciklik Orani (%)

24
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Say Yenilenebilir Enerji <SAYAS TI> 1,34 milyon avro tutarinda
siparis aldu.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, GRI Renewable Industries sirketinden rtizgar tirbin kulesi i¢ aksamlari
kapsaminda aldigi 1,19 milyon avroluk siparise ilaveten 1,34 milyon avro daha
siparis aldigini agikladi. Boylelikle 2 sirket arasindaki toplam siparisler 2,5
milyon avroya ulasmistir. llgili siparislerin 4C25 ve 1026 dénemlerinde
tamamlanmasi planlanmaktadir. Bahsi gecen tutar sirketin 2024 vyili hasilatinin
%3,8'lik dilimine tekabll etmekte olup sirketin gelecek finansallarinin olumlu
etkilenmesi beklenmektedir.

Kontrolmatik Teknoloji <KONTR TI> kurumsal vyonetim

derecelendirme notunu acikladu.

Sirket, Saha Kurumsal Yonetim Derecelendirme tarafindan sirketin kurumsal
yOonetim derecelendirme notunun 9,50 olarak teyit edildigini agikladi. Notun alt
basliklar halinde dagilimi pay sahipleri 95,88, kamuyu aydinlatma ve seffaflik
95,91, menfaat sahipleri 95,57 ve yonetim kurulu 93,41 olarak belirlenmistir.

Pegasus <PGSUS TI, AL, 355.0 TL> 3C25 Finansal Sonuclari

Pegasus 3(25 Finansal SonuclarBeklentilerin %15 Gzerinde net kar. Pegasus,
3(25'te konsensus beklentisi olan 9.454 milyon TL'nin %715 Gzerinde, 10.829
milyon TL net kar agikladil. Net kar yillik bazda degisim gdstermezken, ceyreklik
%111 artis kaydetti. Beklentilere paralel net satis gelirleri. Sirket, 3C25'te
konsenstis beklentilerine paralel olarak 53.392 milyon TL net satis geliri
acikladl. Net satis gelirleri yillik %31, bir dnceki ceyrege gore ise %36 artis
gosterdi. Yolcu gelirleri %24 artisla 34.299 milyon TL'ye ulasirken, toplam
gelirlerin %65'ini olusturdu. Yolcu basina birim gelir (RASK) yillik %14 diistsle
4,97 Euro'ya geriledi. Toplam misafir sayisi, gecen yilin ayni donemine gére %16
artarak 12,2 milyona yiukseldi. Dis hat misafir sayisi ise %16 artisla 7,9 milyona
ulasti.Artan birim giderler FAVOK marjini baskiladiPegasus, 3(25'te konsensiis
beklentilerine paralel 18.275 milyon TL FAVOK acikladi. FAVOK vyillik %14, bir
onceki ceyrege gore %71 artis kaydetti. FAVOK marji TL bazinda 5,1 puan
disisle %34,9'a gerilerken (Euro bazinda 4,7 puan distsle %35,9 oldu), bu
daralma birim gelirlerin %14 disus kaydetmesi ve toplam maliyetlerin %140k
artisindan  kaynaklandigéini  ddstntyoruz.  Yil  sonu  beklentilerinde
revizyonPegasus, 3C25 finansal sonuclarinin genel olarak yil sonu beklentilerini
korudu. Sirket, toplam AKK (kapasite, koltuk km hedefi) beklentisini %14-%16
buytime, toplam birim gelir beklentisini “orta tek haneli azalis” olarak sdrdirdu.
Sirket yakit haric birim maliyet (ex-CASK) beklentisini “orta tek haneli artis” ve
FAVOK marji beklentisini ise %26-%27 diizeyine tutmayi stirdirdi.Ozetle:
Pegasus, birim gelirlerdeki azalisa raémen, almis oldugu fiyat aksiyonlar ile
3(25'te konsensus beklentilerinin %15 Gzerinde net kar acikladi. Beklentilere
paralel net satis geliri ve FAVOK ile beklentilerin tizerinde gerceklesen net kar
rakamina piyasa tepkisinin “sinirl pozitif” olabilecegini distniyoruz. Sirket'i;)
genis filo yapisi, ii) yeni nesil ve yakit tasarrufu saglayan ucaklari, iii) artan yan
gelir destegi ve iv) giicl dis hat ucus agi ile artan destinasyon sayisi nedeniyle
begenilmeye devam ediyor. Pegasus icin 12 aylik hedef fiyatimizi 355 TL
olarak siirdiiriiyoruz.
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Piyasa Bilgileri SAYAS TI

Kapanis (TL/hisse) 52.6
Kapanis (USD/hisse) 1.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,059
Piyasa Degeri (milyon USD) 97
Firma Degeri (milyon TL) 4,050
Sermaye (milyon TL) 77
Halka Aciklik Orani (%) 55

Piyasa Bilgileri KONTR TI

Kapanis (TL/hisse) 29.9
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 19,435
Piyasa Degeri (milyon USD) 462
Firma Degeri (milyon TL) 31,364
Sermaye (milyon TL) 650
Halka Aciklik Orani (%) 65

Piyasa Bilgileri PGSUS TI

Kapanis (TL/hisse) 211.5
Kapanis (USD/hisse) 5.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 105,750
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,515
Firma Degeri (milyon TL) 256,611
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Aciklik Orani (%) 43
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Hitit Bilgisayar <HTTBT TI, AL, 67.0 TL> 3C25 Finansal Sonuclar

Kapanis (TL/hisse) 48.0
Hitit Bilgisayar 3C25'te 462 milyon TL net satis geliri (y/y %52), 209 milyon TL Kapanis (USD/hisse) o
FAVOK (y/y %84) ve 113 milyon TL net kar (y/y %67) acikladi. Net satis Piyasa Degeri (milyon TL) 14,394
gelirleri  beklentilere p_a_lralel olarak gerceklesirken, net kar konsensus Piyasa Degeri (milyon USD) -
beklentilerinin %12 FAVOK ise %15 tzerinde gergeklesti. Sirketin 3C25'te net Firma Degeri (milyon TL) 14,153
satis gelirleri konsensus beklentilerine paralel olarak villik %52 artisla 462 Sermaye (milyon TL) 200
milyon TL olarak gerceklesti. SaaS gelirlerinin temeli olan yolcu savyilar bir Halka Acikiik Oran (%) -

onceki yilin ayni dénemine gore %29 artis gdsterdi. Bu artista yeni kazanilan
firmalarin yani sira mevcut partnerlerin is hacimlerindeki artis etkili oldu.
Satislarin %77'si doéviz, %?23'G TL bazinda, yurt disi/yurt ici dagilimi ise
sirasiyla %60 ve %40 olarak gerceklesti. Sirket, 3C25'te 3 kurulum projesini
tamamlayarak kullanima acilmis ve gelir Gretmeye baslamistir. 9A25 itibariyla
Hitit'in 6 kitada 51 dlkede 73 Partner ile hizmet soOzlesmesi
bulunmaktadir.Hitit, 3C25'te konsensus beklentisi olan 182 milyon TL'nin %15
tizerinde 209 milyon TL FAVOK elde etti. FAVOK marji yillik 7,9 puan artisla
%45,2'ye yikseldi. Net nakit pozisyonunu korumaya devam ederken, sirketin
241 milyon TL net nakdi bulunmaktadir. Hitit Odeme Hizmetleri Platformu
(HPO) birden fazla PSP, banka ve alternatif 6deme yontemini tek bir
merkezde yoneten bir 6deme orkestrasyonu ¢6zumuddr. Acente ve partner
havayollarina yonelik 6deme entegrasyonlarini merkezilestirmek amaciyla
gelistirilmistir. [k etapta seyahat acenteleri icin ADS (riiniine entegre edilerek
kullamima agilmis olup, ilk islem 15 Ekim'de basarili sekilde gerceklestirilmistir.
Platform, Uluslararasi bir ¢deme kurulusuyla is birligi anlagmasi imza

asamasindadir ve trtn T2RL Engage 2025 etkinliginde yogun ilgi gbrmastur.

Hitit Oxygen, hem sundugu icerikler hem de hizmet verdigi yolcu sayisi ve e (TLsse) 10.5
kapsamini genisleterek 3. Ceyrek sonu itibariyle gtinde 1 milyar islem hacmine Kapanis (USD/hisse) 0.2
ulagmustir. Hitit, 2025 yili sonu beklentilerini genel olarak korumaya devam Piyasa Degeri (milyon TL) 9,937
ediyor. Sirket, 2025 yilinda; i) %33-%38 net satig geliri buyiimesi beklentisini Pivasa Degeri (milyon USD) —
%25-%30 olarak revize ederken, %43-%48 araliginda FAVOK marji, %25- Firma Degeri (milyon TL) oy
%30 net kar ITIE?.I’J'I ve yatinm / net satig oranini %30-%35 araliginda olmasini Sermaye {milyon T 950
ongormektedir.Ozetle; beklentilerin tzerinde FAVOK ile net kar aciklayan ve Halka Acidik Orant (%) 45

reel anlamda gucld buytumelerin gozlemlendigi sonuclara piyasa tepkisinin
“sinirli olumlu” olabilecegini dustndyoruz. Hitit icin 12 ayhk hedef fiyatimizi
67 TL olarak korumaya devam ediyoruz.

Reeder Teknoloji <REEDR TI> elektrikli arac¢ iiretimine iliskin
anlasma imzaladi.

Sirket, LOJO EV Group ile M1 sinifi elektrikli otomobil (ReeV Aura) tiretimine ve
tedarigine iliskin anlasma imzalandigini agikladi. Bu anlasma, Reeder'in
elektrikli arag is kolunu Leb mikro segmentinden M1 otomobil segmentine
tasiyarak sirketi tam 6lcekli otomobil dreticisi konumuna getirecektir. Wuling
Bingo modeli temel alinarak gelistirilen ReeV Aura, 350 km menzil ve 180
km/s azami hiz 6zelliklerine sahip olup, M1 kategorisinde tam elektrikli bir
otomobildir. Uretim, sirketin Samsun'daki mevcut tesislerinde, halihazirda
ReeV Fancy (Le6 segment) modelinin dretildigi hatlarin modernizasyonu ile
gerceklestirilecektir. Ilk arac tiretiminin 2025 yili Aralik ayi ortasinda baslamasi
planlanmaktadir. Sirketin faaliyetlerinin olumlu etkilenmesi beklenmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Link Bilgisayar <LINK TI> karbon yonetimi ve siirdiiriilebilirlik
sirketi ortakhg icin goriismelere basladi.

Sirket, dogrudan havadan karbon yakalama (Direct Air Capture - DAC)
teknolojileri gelistiren ve sirdurdlebilirlik raporlama alaninda faaliyet
g@steren uluslararas bir iklim teknolojileri firmasi ile teknolojik is birligi ve
yatirim olanaklarinin degerlendirilmesine yonelik gorismelere basladigini
acikladi. S6z konusu is birligi, Turkiye'nin Paris Anlasmasi kapsamindaki
emisyon azaltim taahhitleri, iklim Kanunu calismalari ve Emisyon Ticaret
Sistemi (ETS) kurulumu hedefleriyle uyumlu bir girisim niteliginde olup,
tlkemizin vyesil dondsum ve iklim politikalarina katki  saglamayi
amaclamaktadir.

Sisecam <SISE TI> 550 milyon avro tutarinda kredi sozlesmesi
imzaladigini acikladi.

Sirket, Uluslararasi Finans Kurumu (IFC) ile  azami 550 milyon avro
tutarinda uzun vadeli kredi s6zlesmesi imzaladi. Kredinin 150 milyon
avrouluk kismi 2 yil geri 6demesiz toplam 7 yil, kalan kismi ise 2 yil geri
6demesiz toplam 5 yil vadeli olarak ddenecektir. 296 milyon avroluk kismi
sirket hesaplarina aktanlmistir. llgili finansman, devam eden Tarsus
Dizcam Fabrikasi yatinminin ve Torkiye'deki mevcut tesislerinin isletme
sermavyesi finansmanimin kisa vadeli kredilerin refinansmani suretiyle
gerceklestirilmesi amaciyla kullanilacaktir. Sirketin faaliyetlerinin olumlu

etkilenmesi beklenmektedir.

Tathipinar Enerji <TATEN TI> RES projesine iliskin davanin
kararini duyurdu.

Sirket, Tathpinar RES projesi kurulu gdctndn 124,8MWm/108 Mwe'den
124,8MWm/120,2 Mwe'ye revize edilmesi kapsamindaki basvurusunun
reddine yonelik dava kararini agikladi. Danistay, kararin iptali icin agilan
davada temyiz basvurusunun reddine kesin olmak tzere karar verdi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri SISE TI

Kapanis (TL/hisse) 36.0
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 110,276
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,623
Firma Degeri (milyon TL) 224,388
Sermavye (milyon TL) 3,063
Halka Aciklik Orani (%) 49

Piyasa Bilgileri LINK TI

Kapanis (TL/hisse) 310.5
Kapanis (USD/hisse) 7.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,753
Piyasa Degeri (milyon USD) 161
Firma Degeri (milyon TL) 6,460
Sermaye (milyon TL) 22
Halka Aciklik Orani (%) 56

Piyasa Bilgileri TATEN TI

Kapanis (TL/hisse) 81.7
Kapanis (USD/hisse) 1.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 22,917
Piyasa Degeri (milyon USD) 545
Firma Degeri (milyon TL) 28,547
Sermavye (milyon TL) 281
Halka Aciklik Orani (%) 25
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Mavi <MAVI TI> pay geri alim programi kapsmainda 250 bin adet payi 39,8
- 39,88 TL fiyat araligindan geri ald.

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda
120 bin adet pay1 17,44 - 17,60 TL fiyat arali§indan geri ald!.

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 15 bin adet
payl ortalama 16,5 TL fiyattan geri ald!.

Mercan Kimya <MERCN TI> pay geri alim programi kapsaminda 300 bin
adet payi ortalama 21,04 TL fiyattan geri ald.

Panelsan Cati <PNLSN TI> pay geri alim programi kapsaminda 6 bin adet
payl 40,86 - 41,30 TL fiyat araligindan geri ald.

PC iletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 10 bin adet payi
ortalama 24,43 TL fiyattan geri ald.

Escar Filo Kiralama <ESCAR TI> pay geri alim programi kapsaminda 125 bin
adet payi ortalama 19,7 TL fiyattan geri aldi.

Akfen Insaat <AKFIS TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet
payl 25,34 - 25,96 TL fiyat araligindan geri ald.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 16.5
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,564
Piyasa Degeri (milyon USD) 85
Firma Degeri (milyon TL) 5,058
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri AKFYE TI

Kapanis (TL/hisse) 17.3
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 20,719
Piyasa Degeri (milyon USD) 493
Firma Degeri (milyon TL) 30,351
Sermaye (milyon TL) 1,197
Halka Aciklik Orani (%) 28
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

40.00
35.00
30.00

%27,25

25.00

20.00

15.00

10.00

5.00

(5.00)
*Altin S1'in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in

altinda olmasi Altin S7'in iskontolu olarak islem g6rmesine, 0'in Gstinde olmas!
ise primli olarak islem gbérmesine isaret etmektedir.
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

: o . .. Ortalama FD/FAVOK
Hisse Son Fiyat [Hedef Fiyat Getiri : Piyasa Degeri . :
e Tavsiye : Hacim (milyon
Kodu (TL) Potansiyeli (%) (milyon TL)
TL) 25T 26T

Bankacilik
Albaraka Turk
Demir - Celik
Eregli Demir Celik 182,840 ‘
Turk Hava Yollari THYAO 289.50 480.00 %66 399,510 10,775
Pegasus Hava Tasimaciligi| PGSUS 211.50 355.00 %68 AL 105,750 4,206 6.72 5.28 6.25 5.27

Aksa AKSA 11.08 15.40 %39 43,046 22.95 16.58 12.04

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 556.00 772.00 %39 333,600 3,706 17.69 13.54 13.14 11.21

Ebebek Magazacilik EBEBK 53.35 77.00 %44 AL 8,536 32 61.90 31.50 2.80 2.20

Mavi Giyim MAVI 39.90 53.00 %33 TUT 31,701 239 12.68 11.13 3.96 3.46
Petrol & Gaz

Tupras TUPRS 198.00 261.20 %32 381,506 4,726 11.94 10.17 ‘

Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 342.00 544.60 %59 65,326 11.24

Lokman Hekim LKMNH 16.50 26.80 %62 AL 3,564 18 11.88 8.91 5.23 3.98

Aselsan : . 844,056

Yazilim
Logo Yazilim LOGO 171.00 256.00 %50 AL 16,245 141 11.34 11.60 7.58 5.60
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 47.98 67.00 %40 AL 14,394 43 28.90 19.37 16.75 11.06

Gayrimenkul

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

e | e | o | T | e

10 Kasim 2025 - Pazartesi

10:00 Turkiye EylUl Sanayi Uretimi (Aylik) 0,40%
10:00 Turkiye EylUl Sanayi Uretmi (Y1llik) 7,1%
21:00 ABD 3 Yillik Tahvil Ihalesi 3,57%

11 Kasim 2025 - Sali

10:00 Turkiye EylUl Perakende Satiglar (Aylik) 0,9%
10:00 Turkiye EylUl Perakende Satislari (Yillik) 6,9%
13:00 Euro Bdlgesi Kasim ZEW Ekonomik Hissiyat 22,7

12 Kasim 2025 - Carsamba

10:00 Turkiye EylUl Odemeler Dengesi Istatistikleri (USD) 1.00B 5,46B
13:00 Euro Bdlgesi Eurogroup Toplantisi
15:00 ABD OPEC Aylik Rapor
13 Kasim 2025 - Persembe
13:00 Euro Bdlgesi EylUl Sanayi Uretimi (Aylik) 0,8% -1,2%
13:00 Euro Bdlgesi EylUl Sanayi Uretimi (Yillik) 2,3% 1,1%
10:00 Turkiye Ekim Konut Satiglari (Aylik) 150,7K
10:00 Turkiye Ekim Konut Satiglari (Yillik) 6.90%
14:30 Turkiye Menkul Kiymet Istatistikleri 243M
16:30 ABD Ekim Issizlik Maasi Basvurular
16:30 ABD Ekim Cekirdek TUFE (Aylik) 0,3% 0,2%
16:30 ABD Ekim Cekirdek TUFE (Yillik) 3,0% 3,0%
16:30 ABD Ekim TUFE (Aylk) 0,2% 0,3%
16:30 ABD Ekim TUFE (Yillik) 3,0% 3,0%
22:00 ABD Ekim Federal Butce Dengesi 198,0B
14 Kasim 2025 - Cuma
13:00 Euro Bdlgesi 3. Ceyrek GSYIiH (Ceyreklik) 0,2%
13:00 Euro Bélgesi 3. Ceyrek GSYIH (Yillik) 1,3%
13:00 Euro Bdlgesi EylUl Ticaret Dengesi 1,0B
17:20 ABD EylUl FOMC Uyesi Bostic'in Konugmasi

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 3C25 (milyon TL)

Kuveyt Tiirk Yatirim -
Konsensiis Tahminleri
Tarih Tahminleri

Kasim 2025

DOAS 10.11.2025

GRSEL 10.11.2025

PRKME 10.11.2025

KRVGD 10.11.2025

BESLR 10.11.2025

BIMAS 10.11.2025 179,087 10978 | 1,410
KONTR 10.11.2025

Kaynak: Yatirimai |liskileri, Kuveyt Turk Yatirim Arastirma
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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