A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Yurt icinde gozler Enflasyon Raporuna cevrildi...

= ABD borsalari, tahvil getirilerindeki ytkselis ve bitce agigina yonelik artan USD

endiselerle ddstl. Risk barometresi olarak izledigimiz S&P 500 %1,61,  XKTUM / XKTUM 10,343 267
teknoloji agirhkli Nasdag ise %1,41 deger kaybetti. Ote yandan, 20 yillk  xx00 / xKi00 10,051 259
tahvil ihalesindeki zayif talep, yatinmalarin tarifeler ve bltce agigi U100/ XU By oao
konusundaki endiselerinin devam ettigine isaret ediyor. S
Ginlik Degisim XKTUM -0.70%
= VYerel varliklarda satis baskisi, havacilik ve holding sektori onciligiinde MUk Degisim XKio0 07
devam ediyor. Kredi risk primi (CDS) ve tahvil getirilerinde yasanan geri  Gunlik Degisim XU100 e
cekilmeye ragmen, TL varliklarda kritik direng seviyesi 9.800'den baslayan  Ginlik Hacim (XKTUM) TL37,814 mn
geri cekilme dikkat cekiyor. BIST 100 endeksi gunid %1,21 deSer kaybiyla,  cunlik Hacim (xK100) TL31,049 mn
gun ici en dustk seviye olan 3.393 puandan tamamladi. Endekste son iki ik Hacim (xUT00) TL82.943 mn
giinliik islemde 4,15 milyar TL ve gectiSimiz hafta basindan bu yana 8,6
milyar TL para c¢kisinin genel olarak yabanc agirlikli kurumlardan
gerceklesmesi, piyasa tzerinde baski olusturuyor.
XKTUM Piyasa Degeri TL3,695.1 mn
= Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Katar Sanayi ve Ticaret Odasi  XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 34.86%
ev sahipliginde duzenlenen reel sektdor bulusmasinda, Tdrkiye'nin  UcAylik Ortalama Hacim TL51,014 mn

dogrudan yabanci yatirnmcilar icin sundugu stratejik avantajlara dikkati
cekti. Simsek, kiresel olcekte vyasanan vyapisal kinlmalara ragmen “
Turkiye'nin gucld altyapisi, dinamik is gucl, imalat ve hizmetler A — 1
sektoriinde sundugu firsatlar ve aktif sanayi politikalanyla 6ne c¢iktigini ' '
dile getirdi. Ekonomi yo6netiminin son sirecte vyabanci yatirmcilarla
temaslarini yakindan izliyoruz.

3A/12A 12.06% 2.35%

XKTUM En Yuksek Hacim ‘
Ne Bekliyoruz... ASELS 3,652 0.53%
EREGL 2,811 -2.49%

= Yurt i¢i piyasalarda bugtn gozler, Kuveyt Tirk Yatinm Arastirma ekibi

. L o , BIMAS 2,099 -0.90%
olarakta katiim gerceklestirecegimiz Turkiye Cumhuriyet Merkez
, § . N TUPRS 1,442 -1.00%
Bankasi'nin (TCMB), diizenleyecegi yilin ikinci enflasyon raporu sunumuna
KRDMD 1,270 -2.49%

cevrildi. Gectigimiz TCMB enflasyon raporu sunumlarini inceledigimizde,
genel olarak yilin ikinci enflasyon raporlarinda alt bant seviyelerinin yukari

yonli revize edildigini gbzlemliyoruz. XKTUM En Gok Yiikselenler ‘

|ZFAS 112.20 10.00%

= Mayis ayl piyasa katilimclarn anketine gore 2025 yil sonu enflasyon .., [ —

beklentisi %30,35 duzeyinde gerceklesirken, Kuveyt Tidrk Yatinm Ol 2680 0,085,
Arastirma olarak vyil sonu enflasyon tahminimiz %30,2 dizeyinde '

DOFER 36.62 9.97%

bulunuyor. Hem biz hem de konsensus beklentisi, TCMB'nin st bandinin
yaklasik 1 puan Gzerinde bulunuyor. TCMB'nin yil sonu st bant hedefi KUYAS 49.88 9.96%
olan %29'un tutmasi icin kabaca aylik %1,65 dizeyinde aylik enflasyon

gormemiz gerekiyor. Bu gelismeler paralelinde, TCMB'nin bugiin tahmin et iaRer o mumm,

araliginda revizyona gidip gitmeyecegini yakindan takip edecegiz. TUREX 7 | weem
. , . . . , MOBTL 8.00 -9.91%
= Bu sabah, ABD vadeli endekslerinde tepki alimlari dikkat ¢cekiyor. ABD'de
.. o : .. . . . C TNZTP 37.00 -9.54%
butce acii ve tarifelere yonelik endiseler, 30 villik tahvil getirisini rekor
seviyeye yilkselmesine neden oluyor. Bugiin haftalik issizlik basvurulari 6n ~ °t'TR S I
p|anda olacak. 0ZYSR 23.92 -6.93%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

Ekonomik Takvim # XK 100 = BIST Katlim 100 Endeksi

ek XU100 = BIST 100 Endeksi

« 10:30- Tirkiye Enflasyon Raporu Sunumu/2
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Eregli Demir Celik, <EREGL TI, 33,70 TL, AL> 0,21 TL kar pay! dagitma
karari aldu.

Eregli, nakit kar payl dagitma kararn aldi. 02.07.2025 tarihinden itibaren
elinde hisse bulunduranlar temettiden faydalanabilecek. Son kapanis
itibariyle %0,9 temettl verimliligine karsilik geliyor.

Hareket Proje Tasimaciligi <HRKET TI> 5 milyon dolar tutarinda sézlesme
imzaladi.

Hareket Proje Tasimaciligl, Ozbekistan Navoi bolgesinde
yapimi gerceklestirilecek dogalgaz cevrim santrali projesine ait HRSG
moddulleri  ve aksamlarinin  tasinmasi  hizmeti konusunda sodzlesme
imzalamistir. S6z konusu proje 3 ayda tamamlanacak olup, imzalanan
sozlesmenin toplam bedeli 5 milyon dolardir. S6z konusu tutar, sirketin son

12 aylik hasilatinin %5,6'sina karsilik gelmektedir.

Vestel Elektronik <VESTL TI> basinda cikan haberlere iliskin aciklamalarda
bulundu.

20 Mayis 2025 tarihli bazi haberlerde, Zorlu Holding CEQ'su Omer Yiingil'in
aciklamalarina atifla sirketin isten cikarmalar ve varlk satisi gibi adimlar
attigl ileri surdlmuostdr. Ancak sirketten vyapilan resmi acgiklamada, bu
gelismelerin buyuk caph bir yeniden yapilanma ya da mali zorluk gdstergesi

olmadigr belirtilmistir. Agiklamaya gore, sinirh sayidaki isten cikarmalar

operasyonel verimliligi artirmaya vyonelik olup, calsanlarn tim yasal
haklarina uyularak gerceklestirilmistir. Varlik satisi ise su an gundemde
desildir; bu konuda herhangi bir yénetim kurulu karari bulunmamaktadir. Ote
yvandan sirketin gelir cesitliligi hedefi kapsaminda 6zellikle ABD pazarinda
yeni is birlikleri icin gériismelerin strdigl ifade edilmistir.

Tirk Hava Yollarn <THYAO TI> 5,85 TL kar payi dagitma karar aldu.

Turk Hava Yollar, her seferinde 2,93 TL olmak tzere 2 taksit halinde temett(
dagitma karari aldi. 16.06.2025 tarihinden itibaren 1.taksitten, 02.09.2025
tarihinden itibaren ise 2.taksitten vyararlanabilecek. Son kapanisa gbre
toplamda %?2,5 temettd verimliligine karsilik geliyor.

Astor Enerji <ASTOR TI> yeni is aldu.

Astor Enerji, 19.04.2025 tarihli KAP agiklamasinda, yurtdisindaki yenilenebilir
enerji yatinmlarini koordine etmek amaciyla Romanya'da %100 bagh ortakhk
olarak kurulan ASTOR RO ENERGY S.R.L.'nin kurulusunun tamamlandigi
bildirilmisti. Bu kapsamda, ASTOR RO ENERGY S.R.L. 20.05.2025 tarihinde
Romanya'da toplam 279 MW kurulu glice sahip g ayri glines enerjisi santrali
(GES) projesine ait sirketlerin %100 hissesini devralmak (zere ¢ ayri
sozlesme imzalamistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

EREGL TI

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL/hisse) 24 2
Kapanis (USD/hisse) 06
Piyasa Degeri (milyon TL) 169,680
Piyasa Degeri (milyon USD) 4378
Firma Degeri (milyon TL) 225,843
Sermaye (milyon TL) 7,000
Halka Aciklik Orani (%) 48

Piyasa Bilgileri HRKET TI

Kapanis (TL/hisse) 66.2
Kapanis (USD/hisse) 17
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,626
Piyasa Degeri (milyon USD) 197
Firma Degeri (milyon TL) 9,628
Sermaye (milyon TL) 115
Halka Aciklik Orani (%) 21

Piyasa Bilgileri VESTL TI

Kapanis (TL/hisse) 38.9
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 13,043
Piyasa Degeri (milyon USD) 336
Firma Degeri (milyon TL) 80,280
Sermaye (milyon TL) 2B
Halka Aciklik Orani (%) 45

Piyasa Bilgileri THYAO TI

Kapanis (TL/hisse) 279.8
Kapanis (USD/hisse) 7.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 386,055
Piyasa Degeri (milyon USD) 9,960
Firma Degeri (milyon TL) 714,828
Sermaye (milyon TL) 1,380
Halka Aciklik Orani (%) 50

Piyasa Bilgileri ASTOR TI

Kapanis (TL/hisse) 949
Kapanis (USD/hisse) 24
Piyasa Degeri (milyon TL) 94 660
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,442
Firma Degeri (milyon TL) 87,923
Sermaye (milyon TL) 998
Halka Aciklik Orani (%) 28
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SDT Uzay ve Savunma <SDTTR TI> 998,4 bin dolar tutarinda is anlasmasi
imzaladi.

SDT Uzay ve Savunma, vyurt i¢i  bir mdsterisinden savunma
sistemleri alaninda toplam bedeli 998,4 bin dolar olan siparis almistir. 56z
konusu siparis kapsamindaki teslimatlarin 2025 ve 2026 vyillarn icerisinde
yapilmasi planlanmaktadir. 56z konusu tutar, sirketin son 12 aylik hasilatinin
%?2,3'tne karsilik gelmektedir.

Celebi Hava Servisi'nin <CLEBI TR> davasi ertelendi.

Celebi'nin %99,9'una sahip oldugu bagh ortakhgi Celebi Airport Services India
Pvt. Ltd. (CASI) ile %74’'tne sahip oldugu Celebi Delhi Cargo Terminal
Management India Private Limited'in (Celebi Delhi Cargo) giivenlik izinleri,
Hindistan Sivil Havacilik Bakanhgi Sivil Havacilik Glvenlik Birosu tarafindan
“ulusal guvenlik cikarlarina aykirihk” gerekgesiyle iptal edilmis; bu durum,
Delhi'deki imtiyaz sdzlesmelerinin de tek tarafli feshedilmesine yol agmistir.
Bu idari kararin yirtdtmesinin durdurulmasi ve iptali talebiyle acilan davada,
buglin gordlen ikinci durusmada karar ¢ilkmamis, dava 22.05.2025 tarihine
ertelenmistir.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 119,1 bin
adet payi ortalama 16,69 TL fiyattan geri ald!.

Mercan Gida <MERCN TI> pay geri alim programini sonlandirma karar ald.
Sirket, program kapsaminda 635,2 bin adet payi ortalama 19,55 TL fiyattan
geri ald.

Turk Hava Yollar <THYAQ TI> pay geri alim programini sonlandirma karari
aldi. Sirket, program kapsaminda 6,3 milyon adet payi ortalama 170,88 TL
fiyattan geri aldi ve yeni bir pay geri alim programi baslatma karari aldu.
Sirket, program kapsaminda 23,5 milyon adet payi 9 milyar TL'yi gecmeyecek
sekilde alabilecek.

Akfen Yen. Enerji <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda 200 bin
adet payl 16,13 - 16,29 TL fiyat araligindan geri ald.

Akfen insaat <AKFIS TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet
payl 19,42 - 19,47 TL fiyat araligindan geri ald.

Sanifoam Endiistri Urtinleri <SANFM TI> pay geri alim programi kapsaminda
10 bin adet payi ortalama 22,78 TL fiyattan geri aldu.

Tapdi Oksijen Saglik <TNZTP TI> pay geri alim programi kapsaminda 715 bin
adet payi ortalama 38,06 TL fiyattan geri ald!.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri SDTTR TI

Kapanis (TL/hisse) 182.3
Kapanis (USD/hisse) 4.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 10,573
Piyasa Degeri (milyon USD) 273
Firma Degeri (milyon TL) 10,309
Sermaye (milyon TL) 58
Halka Aciklik Orani (%) 27

CLEBITI

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL/hisse) 1,941.0
Kapanis (USD/hisse) 50.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 47 166
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,217
Firma Degeri (milyon TL) 48,945
Sermaye (milyon TL) 24
Halka Aciklik Orani (%) 12

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 16.8
Kapanis (USD/hisse) 04
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,631
Piyasa Degeri (milyon USD) 94
Firma Degeri (milyon TL) 4734
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri THYAO TI

Kapanis (TL/hisse) 279.8
Kapanis (USD/hisse) 7.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 386,055
Piyasa Degeri (milyon USD) 9,960
Firma Degeri (milyon TL) 714,828
Sermaye (milyon TL) 1,380
Halka Aciklik Orani (%) 50
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Atp Yazilim <ATATP TI> pay geri alim programi kapsaminda 22,4 bin adet

payi ortalama 86,92 TL fiyattan geri ald. Kapanig (TL/hisse) 87.5

Kapanis (USD/hisse) 23
Reeder Teknoloji <REEDR TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet PVEREH B ulEn AT 8,198
payi ortalama 12,08 TL fiyattan geri ald1. e R ——
Firma Degeri (milyon TL) 7,890
Mackolik internet <MACKO TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin Sermaye (milyon TL) 94
adet payi ortalama 42,61 TL fiyattan geri aldi. Halka Aciklik Qrani (%) 20

Akfen Gayrimenkul <AKFGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 77,4 bin
adet payi ortalama 2,15 TL fiyattan geri ald.

Makim Makine <MAKIM TI> pay geri ahim programi kapsaminda 30,6 bin
adet payi ortalama 16,42 TL fiyattan geri aldi.

Kayseri Seker <KAYSE TI> pay geri alim programi kapsaminda 129 bin adet
payl ortalama 19,36 TL fiyattan geri ald!.

Turkiye Vakiflar Bankasi <VAKBN TI> pay geri alim programi kapsaminda 715
bin adet payi 23,24 - 23,46 TL fiyat arali§indan geri ald!.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Getiri Ortalama FD/FAVOK

Son Fiyat Hedef Piyasa Degeri

: Potansiyeli | Tavsiye . Hacim (milyon
(TL) Fiyat (TL) (milyon TL)
(%) TL) 25T 26T 25T 26T

Bankacilik

Albaraka Turk

Demir - Celik

Eregli Demir Celik 169,680 4,035 4.86 ‘

Perakende

Bim Birlesik Magazalar

279,900

Turk Hava Yallan THYAO 279.75 461.00 %65 AL 386,055 7,178 2.71 1.95 3.88 3.11
Pegasus Hava Tasimaciligl PGSUS 241.70 355.00 %47 AL 120,850 1,764 2.71 1.95 3.88 3.11
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 42.46 67.00 %58 AL 12,738 44 7.67 6.03 6.00 5.06

Petrol & Gaz

248,942

Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 338.00 544.60 %61 AL 64,562 171 11.11 7.39 4.82 3.62

Lokman Hekim LKMNH 16.81 26.80 %59 AL 3,631 19 10.43 8.02 4.94 3.77

Savunma

ASELS 133.00 182.50 606,480 6,339 30.34 24.68 15.09

Arastirma Kapsami %53

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Ttirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

|9 Mayis 2025 - Pazartesi
12:00 Euro Bolgesi Nisan TUFE (Yillik) 2,2% 2,2%

|7:00 ABD Nisan ABD Onci Endeks -0.7%

|9 Mayis Genglik ve Spor Bayrami nedeniyle Borsa istanbul

islemlere kapali olacaktir.

20 Mayis 2025 - Sali

10:00 Turkiye Mayis Tuketici Guveni 83,9
10:00 Tirkiye Nisan Merkezi Hiikiimet Borg Stoku 10.270,6B
10:00 Euro Bolgesi ECB Politika Toplantisi

10:00 Turkiye Mayis Kapasite Kullanim Orani (KKO) 74,3%
10:00 Tirkiye Mayis Reel Kesim Guven Endeksi 103,2
10:30 Turkiye 2. Ceyrek Enflasyon Raporu

| 1:00 Euro Bolgesi Mayis Hizmet PMI 50,1
14:30 Tirkiye 9-16 Mayis Haftalik Uluslararasi Rezervler 61,22B
15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari 229K

| 6:45 ABD Mayis Hizmet PMI 50,8

| 6:45 Nisan ikinci El Konut Satislari 4,02M
10:00 Turkiye Mayis Sektore Enflasyon Beklentileri

| 1:00 Turkiye Nisan Yabanci Turist Girisi -13.10%
15:30 ABD Nisan insaat izinleri (Aylk) -1.8%
17:00 ABD Nisan Yeni Konut Satislari 724K

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi icin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tidrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr
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