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Haftalik Biilten 9 Ocak 2026

Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda ABD'nin Venezuela’ya yonelik askeri operasyonu ve jeopolitik gerilimler, Trump’in uluslararasi kuruluslardan gekilme agiklamalari, istihdam
ve enflasyon verileri yakindan takip edildi. Haftaya ABD'nin Venezuela'ya yonelik askeri operasyonu ve eneriji sirketlerine dair beklentilerle iyimser bir baslangic yapan Wall
Street borsalari, haftanin ilk iki islem giiniinde pozitif bir seyir izledi. ilerleyen giinlerde Beyaz Saray’dan gelen Gronland’a askeri operasyon yapilma ihtimaline yonelik
aciklamalar ve ABD’nin Kuzey Atlantik’te birisi Rusya bayrakli iki petrol tankerine el koymasi haberleri jeopolitik riskleri derinlestirdi. Boylelikle haftanin geri kalaninda
piyasalarda daha kariik bir gorinim kaydedilirken, ABD Baskani Trump’in 31’i BM nezdinde olmak iizere 66 uluslararasi kurulustan gekilecegini agiklamasi ve iran’a yonelik
tehditleri piyasalarda soru isaretlerini artirdi. Haftanin sonuna yaklasirken 2027 yili askeri biitgesinin 1,5 trilyon dolara ylikseltilecegine dair haberler savunma hisselerinde
ylikselise sebep oldu. Diger yandan Fed’in bir sonraki toplantida faiz indirimi yapma beklentisi haftanin kapanisinda %13 seviyelerine kadar geriledi. Makro tarafta ise imalat PMI
verisinin beklentilerin altinda kalarak Ekim 2024’ten bu yana en yiiksek daralmaya isaret ederken, ADP Tarim Digi istihdam verisinin 41 bin kisi ile beklentilerin altinda kalmasi
is glicl piyasasindaki ivme kaybini teyit etti. issizlik Maasi Basvurulari ise 208 bin kisi ile beklentilerin altinda gerceklesti. Bu gelismeler isiginda 3 major endeks hafta genelinde
dalgal bir performans sergiledi. Persembe giinii kapanisina gore haftalik bazda S&P500 %1, Dow Jones %2 ve Nasdaq %! deger kazand.

Yurt iginde ise BIST 100 endeksinin rekor seviyelerini tazeledigi bir hafta geride kaldi. Haftanin ilk islem giiniinde Aralik ayina iliskin enflasyon verileri yakindan takip edildi.
Aralik ay1 TUFE verisinin aylik %0,89, yillik ise %30,89 seviyesinde gergekleserek piyasa beklentilerinin altinda kalmasi, TCMB'nin faiz indirim siirecine dair beklentileri
kuvvetlendirerek endeksteki pozitif goriiniimii destekledi. Hafta iginde zaman zaman goriilen kar realizasyonlarina ragmen, ozellikle Aselsan ve Bim gibi agirhgi yiiksek
hisselerdeki giiclii seyir diizeltmelerin sinirll kalmasini sagladi. Ayrica TCMB verilerine gore yabanci yatirmcilarin Aralik ayinda Pay Piyasasi’nda gergeklestirdigi 996,6 milyon
dolarlik net alim, endeksteki yukari yonlii hareketi destekleyen bir diger unsur olarak dikkat gekti. Makro cephede ise haftanin son islem giiniinde agiklanan Sanayi Uretimi,
Kasim ayinda aylik bazda %2,5 ve yillik bazda %2,4 artis gosterdi. Bireysel Emeklilik Sistemi’nde (BES) devlet katkisinin %30’dan %20’ye diisiiriilmesi yakindan izlenen bir diger
gelisme olurken, Tiirkiye’nin 5 yilik Kredi Risk Primi (CDS) hafta boyunca kademeli olarak 217 baz puana yiikseldi. Haftaya kiiresel risk istahina paralel olarak giiclii bir
baslangic yapan Borsa istanbul, hafta sonuna yaklasirken 12.000 puan iizerinde tutunarak pozitif ivmesini siirdiirdi. Persembe giini kapanisi itibariyla BIST 100 endeksi %5,
Katihm 100 endeksi ise %4 deger kazand..

Oniimiizdeki Hafta Endeksteki Pozitif ivmenin Korunmasi Bekleniyor...

Oniimiizdeki hafta kiiresel piyasalarin giindeminde ABD’nin Venezuela ve Gronland konusunda alabilecegi aksiyonlarin bir siire daha belirleyici olmasini bekliyoruz. Baskan
Trump’in Venezuela’ya yapilacak ikinci dalga operasyonu iptal etmesi Venezuela’nin ABD ile is birligi konusunda uyumlu davrandigini ifade etmesi bu noktadaki karmasik
goriinimii bir miktar dizginleyebilir. Diger yandan Yiiksek Mahkeme’nin haftanin son islem giiniinde Trump tarifelerine iliskin alacagi karar bekleniyor. Yiiksek Mahkeme’den
tarifelerin yasadisi sekilde uygulandigina dair bir karar ¢ikmasiyla major endekslerde pozitif bir reaksiyon gozlenme ihtimali bulunurken, Trump’in ekonomi politikalarinin bu
karardan olumsuz etkilenmesi beklenebilir. Makro tarafta birincil olarak ABD’de agiklanacak TUFE verileri takip edilecek. ABD’de enflasyon son olarak aylik bazda %0,3 ve yillik
bazda %2,7 artis kaydetmisti. Aralik ay! enflasyonu icin piyasa beklentilerinin ise aylik %0,4 ve yillik %3, | seviyesinde sekillendigi gozleniyor.

Yurt igi piyasalarda yeni haftada pozitif ivmenin devam etmesini bekliyoruz. BIST 100 Endeksi’'nin geride biraktigimiz haftada 12 bin seviyesinin lizerinde kalicilik saglamasini ve
kayda deger hacimli yabanci girisini bu noktada piyasalarin orta ve uzun vadeli yonii igin destekleyici buluyoruz. Ayrica piyasa beklentilerinin altinda gerceklesen enflasyon, faiz
indirimleri igin gerekli alani sunmaya devam ediyor. Bu dogrultuda Kuveyt Tiirk Yatirm Arastirma olarak TCMB’nin 22 Ocak’taki toplantisinda |50 baz puan indirim yapmasini
bekliyoruz. Makro cephede Sal giinii agiklanacak olan Perakende Satislari ve Odemeler Dengesi ile Persembe giinii agiklanacak olan Biitce Dengesi takip ediliyor olacak.

Teknik goriiniimde ise haftalik bazda %5 yiikselen BIST 100 Endeksi’nin bir miktar dinlenme siirecine girmesini olumlu olarak yorumluyoruz. Bu noktada olasi geri ¢ekilmeleri
diizeltme hareketi olarak degerlendiriyoruz. Teknik anlamda olasi kar satislarinda 11.950 — 11.880 ve |1.750 seviyelerini destek olarak izlerken, yiikselislerin devam etmesi
durumunda ise 12.150 — 12.250 ve 12.400 seviyeleri takip edilebilir.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte Finansal Kiralama Faktoring endeksi %15,5’lik deger kazanimiyla BIST te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %20,9 ile teknoloji endeksi saglad.

ilk sirada yer aliyor.

Haftalik Degisim (%)

Aylik Degisim (%)

BIST FIN. KIR. FAKTORING 15,47
BIST TEKNOLO)! 10.53 BIST TEKNOLOJI I
BIST TICARET BIST FIN. KIR. FAKTORING 14,87
BIST ULASTIRMA e -
BIST 100 ST D v —
BIST HOLD. VE YAT. . - | 1066]
BIST 30
BIST 30
BIST 50 S
BIST HIZMETLER BIST 50
BIST ULASTIRMA
BIST KATILIM 100 ?
BIST MADENCILIK BIST GIDA, ICECEK
BIST TUM BIST METAL ANA
- BIST KATILIM 100
BIST METAL ANA .
BIST TUM
BIST SIGORTA
BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST ILETISIM BIST HIZMETLER
BIST MEN. KIYM. Y. O. =
BIST MALI
BIST MALI BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST METAL ESYA, MAKINA BIST GAYRIMENKUL Y.O.
BIST GIDA, ICECEK BIST BANKA [5.55]
BIST TURIZM BIST MEN. KIYM. Y. O.
BIST SINAI BIST SINAI
BIST INSAAT 1,21 BIST INSAAT
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK NE BIST KOBI SANAYI 1
BIST ELEKTRIK 0] BIST TEKSTIL. DERI |
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM g BIST BILISIM 1
BIST BILISIM [ BIST ILETISIM b |
BIST GAYRIMENKUL Y.O. 1 BIST ELEKTRIK |
BIST BANKA | BIST SIGORTA P |
BIST TAS, TOPRAK BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK 6 |
BIST SPOR BIST TAS, TOPRAK b1 |
BIST ANA BIST TURIZM EXE
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI BIST ANA -10,50
BIST KOBI SANAYI BIST SPOR -11,24
BIST TEKSTIL, DERI BIST ARACI KURUMLAR ENDEKS| [IEEEH]
-6,00 -1,00 4,00 9,00 14,00 -35,00 -25,00 -15,00 -5,00 5,00 15,00 25,00

08/01/2026 Kapanis verilerine goredir.



AAKUVEYTTURK Yatinm
Gostergeler
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Gostergeler
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Sektor ve Sirket Haberleri

Yabanci i§lemleri - Aralik 2025

Borsa istanbul, Aralik ayina iligkin yabanci yatirimei islemlerini agikladi. BIST Pay Piyasas’'nda yabanci yatirimcilar Aralik ayinda net 996,6 milyon dolar alim yapti. Ekim ayinda 42,1 milyon dolar ve
Kasim ayinda 96,1 milyon dolar satis yapan yabancilarin, yilin son ayinda giiglii alim tarafina gectigi goriildii. Gegen yilin ayni doneminde (Aralik 2024) ise 17,81 milyon dolar net alim
gerceklestirilmisti.

Aralik ayinda yabanci yatirnmcilar en ok AKBNK, ASELS, EREGL, TUPRS, MGROS, GARAN, TCELL, YKBNK, BIMAS ve IEYHO hisselerini aldi.

Ayni donemde en ¢ok satis yapilan hisseler ise THYAO, DSTKF, EKGYO, PEKGY, SAHOL, TERA, SMRVA, RGYAS, POLTK ve EFOR oldu.Boylelikle, yabanci yatirmcilar 2025 yilinda
(yapilandirilmis drinler ve fon pazari harig) toplam 3,94 milyar dolar net alim yapmis oldu.
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Sektor ve Sirket Haberleri

Aralik Ayinda Yurt ici Otomotiv Pazan %12,6 Artis Gosterdi.

Tiirkiye Otomotiv Distriblitorleri ve Mobilite Dernegi'nin (ODMD) paylastigi verilere gore otomobil ve hafif ticari arag pazari Aralik ayinda yil sonu kampanyalarinin etkisiyle %12,6 artisla 191,6 bin
adede yiikseldi (10 yillik ort.: 121,3 bin). Otomobil satislari %8,5 artarken, hafif ticari arag pazari %27,8 artis gosterdi. 12A25’te elektrikli arag pazar pay1 %17,3 seviyesinde kaydedilirken hibrit arag
pazar pay! %28,7 seviyesine ylikseldi.Boylelikle Ocak — Aralik 2025 doneminde toplam yurt igi otomotiv satislari %10,5 artisla 1,37 milyon adede ulasti (2024: 1,24 milyon adet).

Dogus Otomotiv'in satis hacmi Aralik’ta %18,5 artarak 31,1 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin pazar payi 0,8 bps artisla %16,2’ye yiikseldi (Aralik 2024: %15,4).Ford Otosan’in satis hacmi
Aralik’'ta %7,8 artarak 18,5 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin pazar pay1 0,4 bps daralma ile %9,7’ye geriledi (Aralik 2024: %10,1).Tofas'in satis hacmi Aralik’ta %1 1,4 artarak 50 bin adet oldu.
Ayni donemde sirketin pazar payi 0,3 bps daralma ile %26, |’e geriledi (Aralik 2024: %26,4). Tofas blinyesine katilan Stellantis (PSA) satislari ise %17,7 artarak 33,2 bin adet olurken pazar payi 0,8 baz
puan artarak %17,4’e yiikseldi (Aralik 2024: %16,6). Ozetle, otomotiv pazari genelinde yil sonu kampanyalarinin satis adetlerine etkisi goriiliirken Dogus Otomotiv'deki adet ve pazar pay artisi 5ne
cikmaktadir.

Tiirkiye Otomotiv Pazari Aralik 25 Arahk 24 yly

Toplam Yurt jci Satislar 191,620 170,249 12.6%
Otomobil 146,319 134,811 8.5%
Hafif Ticari 45,301 35,438 27.8%

Satislarin Kirihimi

Dogus Otomotiv 31,099 26,241 18.5%
Ford Otosan 18,526 17,182 7.8%
Tofas 50,032 44,896 11.4%
FCA 16,740 16,611 0.8%
Stellantis (PSA) 33,292 28,285 17.7%
Pazar Pay
Dogus Otomotiv 16.2% 15.4% 0.8bps
Ford Otosan 9.7% 10.1% -0.4bps
Tofas 26.1% 26.4% -0.3bps
FCA 8.7% 9.8% -1.0bps
Stellantis (PSA) 17.4% 16.6% 0.8bps

Kaynak: ODMD, Kuveyt Tirk Yaunm Arastrma
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Snceki
10:00 Turkiye Kasim insaat Maliyet Endeksi (Yillik) 22,57%
21:00 ABD 10 Yillik Tahvil ihalesi 4,17%
21:00 ABD 3 Yilik Tahvil ihalesi 3,61%
10:00 Turkiye Kasim Perakende Satiglari (Aylik) 0,2%
10:00 Tirkiye Kasim Perakende Satislari (Yillik) 15,0%
10:00 Tirkiye Kasim Cari Denge (USD) 0,46B
16:15 ABD Haftahk ADP istihdam Degisimi 11,50K
16:30 ABD Aralk TUFE (Aylik) 0,4% 0,3%
16:30 ABD Aralik TUFE (Yillik) 3,1% 2,7%
16:30 ABD Aralik Cekirdek TUFE (Aylik) 0.3% 0,2%
16:30 ABD Aralk Cekirdek TUFE (Yillik) 2.7% 2,6%
18:00 ABD Aralik Yeni Konut Satislart (Aylik) 705K 800K
22:00 ABD Aralik Federal Biitce Dengesi -173,0B
16:30 ABD Kasim UFE (Yillik) 2,6% 2,7%
16:30 ABD Kasim UFE (Aylik) 0,3% 0,3%
16:30 ABD Kasim Perakende Satislar (Aylik) 0.4% 0,0%
16:30 ABD Kasim Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) 0,4%
16:30 ABD 3. Ceyrek Cari Hesap -251,3B
11:00 Turkiye Aralik Biitce Dengesi 169,50B
13:00 Euro Bolgesi Kasim Ticaret Dengesi 18,4B
13:00 Euro Bolgesi Kasim Sanayi Uretimi (Aylik) 0,8%
13:00 Euro Bolgesi Kasim Sanayi Uretimi (Yillik) 2,0%
14:30 Tirkiye Menkul Kiymet istatistikleri $102M
16:30 ABD issizlik Maagi Bagvurulari 208k
16:45 ABD Ocak Uretim PMI 52,2
17:15 ABD Aralk Sanayi Uretimi (Yillik) 2,52%
17:15 ABD Aralik Sanayi Uretimi (Aylik) 0,2%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktori

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Yonetmen Kidemli Uzman Kidemli Uzman
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma

Ali Osman Okut
Uzman Yardimcisi

Cimento

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




