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Haftalik Biilten

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta, FOMC tutanaklari, 6ncii imalat PMI rakamlari ve Donald Trump’in tarifelere yonelik mesajlari ile Rusya-Ukrayna savasinin
sonlandiriimasina yonelik goriismeler takip edilen konu basliklari arasinda yer aldi. FOMC tutanaklarinda yetkililer, ekonomik politikalara dair belirsizlikler ve inatgi
enflasyon nedeniyle faiz konusunda beklemede kalacaklarina yonelik mesajlar verdi. Ote yandan, Fed iiyeleri ticaret ve gdgmen politikasinin enflasyon {izerinde risk
olusturabilecegini diisiinliyor. Bagkan Trump, otomobil, yari iletken ve ilag ithalatina %25 civarinda glimriik vergisi uygulayacagini ve bunun 2 Nisan’da agiklanacagini
soyledi. Piyasalarda, Trump'in ek giimriik vergisine yonelik sdylemleri risk istahi iizerinde hafta genelinde etkili oldu. Ote yandan, ABD ve Euro Bolges'inde
agiklanan oncii imalat PMI rakamlari Subat’ta beklentilerin iizerinde toparlanma kaydetti. Euro Bolgesi’inde imalat PMI 47,3’e, ABD’de ise 51,6’ya yiikseldi. ABD
borsalar, tarife belirsizligi ve karisik kazang sezonu golgesinde gectigimiz haftayi diisiisle tamamladi. Dow Jones ve Nasdaq %2,51, S&P 500 ise %1,66 deger
kaybetti.

Yurt ici piyasalarda ise gectigimiz hafta biitce rakamlari, giiven endeksleri ve haber akisi varlik fiyatlamalari iizerinde belirleyici oldu. Hazine ve Maliye Bakanlig
verilerine gore, merkezi yonetim biitce dengesi Ocak ayinda 139,3 milyar TL acik verirken, faiz disi denge 23,8 milyar TL fazla verdi. Ocak ayinda biitce gelirleri
%48,6, blitce giderleri ise %37,6 artti. Hem aylik hem de yillik bazda biitgce dengesinde iyilesme dikkat ¢ekiyor. OVP tahminlerine gore 2025’te biitge dengesinin
GSYH’ya orani %3, diizeyinde bulunurken, Ocak ile hedefin %7,2’si gerceklesti. Tiirkiye genelinde Ocak’ta konut fiyat endeksi (KFE) aylik %4,7 ve yillik %31,9
artarak 165,9 oldu. KFE, reel anlamda ise Ocak’ta %7,2 diisti. TUIK verilerine gore, Subat ayinda tiiketici giiven endeksi %1,4 artisla 82,1’e yiikseldi. Yurt disi
yerlesikler14 Subat haftasinda hisse senedi piyasasinda 108 milyon dolar, DIBS piyasasinda 1.85| milyon dolar alim yapti. Ayni donemde briit rezervler 173,2 milyar
dolar ve swap harig net rezervler ise 71,4 milyar dolar oldu. TCMB rezervlerindeki devam eden iyilesmeyi TL varliklar agisindan degerli buluyoruz.

Borsa istanbul'da psikolojik esik 10.000 puan altinda satis baskisi gegtigimiz hafta derinlesti. BIST 100 endeksi haftayi %2,79 deger kaybiyla 9.602 puandan, BIST
Katiim 100 endeksi %1,69 disiisle 8.970 puandan tamamladi. Gegtigimiz hafta endeksten yaklasik 2,5 milyar TL para cikisi oldu.

Kiiresel ve yurt ici piyasalarda yogun veri giindemi

Piyasalarda bu hafta gozler 28 Subat Cuma giinii agiklanacak Fed’in enflasyon hedeflemesinde dikkate aldi§i kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksine
cevrildi. Beklentileri asan TUFE ve UFE sonrasi PCE'nin seyri faiz indirim patikasi agisindan kritik dneme sahip. PCE endeksinin Ocak’ta aylik %0,3 artisla yillik %2,5
gerceklesmesi yoniinde. Hafta icinde ayrica GSYH’nin ikinci 6n tahmini ve Nvidia’nin kazang raporu hisse senedi piyasalari agisindan yakindan takip edilecek. Nvidia
finansal sonuglarini Carsamba giinii seans sonrasi agiklayacak. Ote yandan, Trump'in ekonomi ve ticaret politikalarina yonelik sdylemleri risk istahi iizerinde
belirleyici olmaya devam edebilir.

Yurt igi piyasalarda yeni haftada 4C24 biiyiime verisi on planda olacak. Tiirkiye ekonomisi 3C24’te %2, 1’lik bir biiyiime kaydetti. Yilin son geyregine yonelik takip
ettigimiz oncii gostergelerde ilimli toparlanma isaretlerinin etkisiyle 4C24’te biiylimenin toparlanmasini bekliyoruz. Konsensiis beklentileri Tiirkiye ekonomisinin
4C24'te %2,8, 2024 yili tamaminda ise %3, | biiylimesi yoniinde. Hafta icinde oncii ekonomik aktivite ve dis ticaret istatistikleri ile sektorel enflasyon beklentileri
takip edilecek konu basliklari arasinda yer aliyor.

BIST’te 4C24 bilango donemi hiz kesmeden devam ediyor. Bu hafta Aselsan <ASELS TI>, Enerjisa Enerji <ENJSA TI>, Turkcell <TCELL TI>, Dogus Otomotiv
<DOAS TI> ve Tiirk Hava Yollar’'nin <THYAO TI> sonuglari yakindan takip edilecek. Endekste haftanin son islem giiniinde artan satis baskisiyla 9.600 destek
seviyesi asagl yonlii gecilmesine ragmen kapanis 9.600 iizerinde gergeklesti. Hafta genelinde 9.600 altinda kalicilik saglanmasi halinde satis baskisi derinlesebilir.
Yukari yonli tepki hareketlerinde 9.750- 9.900 ve 10.250 direngleri takip edilebilir.
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Gostergeler

BIST’te son bir aylik siiregte siiregte finansal kiralama faktoring endeksi %34,5’lik getirisiyle ilk

BIST’te son bir haftalik siiregte finansal kiralama faktoring endeksi %19,01’lik getirisiyle ilk sirada
sirada yer aliyor.

yer aliyor.

Haftalik Degisim (%) Aylik Degisim (%)

BIST FIN. KIR. FAKTORING [ 19.01 BIST FIN. KIR. FAKTORING 34.5
BIST SIGORTA 237 BIST ILETISIM
BIST TEKNOLOJI 1] BIST ULASTIRMA
BIST TEKSTIL, DERI | BIST METAL ANA |
BIST BANKA | BIST HIZMETLER ]
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM BIST TURIZM 5]
BIST ILETISIM D6 | BIST INSAAT 5]
BIST MALI BIST TEKNOLOJI 5]
BIST ANA BIST TICARET 5]
BIST KOBI SANAYI BIST KATILIM 100 0 |
BIST ULASTIRMA BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST KATILIM 100 .69 | BIST MADENCILIK
BIST TURIZM BIST 30 "
BIST METAL ESYA, MAKINA 199 | BIST SIGORTA
BIST GAYRIMENKUL Y.0. 1799 | BIST 50
BIST HOLD. VE YAT. BIST TUM
BIST TUM BIST 100
BIST BILISIM 231 BIST TAS, TOPRAK "
BIST 30 BIST HOLD. VE YAT. 2.7
BIST METAL ANA BIST GAYRIMENKUL Y.O. EXm
BIST 100 BIST MALI
BIST ELEKTRIK BIST TEKSTIL, DERI
BIST SPOR 50 BIST GIDA, IGECEK
BIST 50 BIST SINAI
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK BIST ANA
BIST SINAI BIST BILISIM
BIST HIZMETLER BIST BANKA
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI BIST SPOR
BIST INSAAT BIST METAL ESYA. MAKINA EXEEE
BIST TAS, TOPRAK BIST ELEKTRIK E
BIST MEN. KIYM. Y. O. BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK
BIST MADENCILIK BIST MEN. KIYM. Y. O. EIE
BIST GIDA, IGECEK BIST KOBI SANAYI [T16 ]
BIST TICARET BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI
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Gostergeler
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 4C24 (milyon TL)

Hisse Kodu Tarih Kuveyt Turk Yaﬂﬂin Tahminleri Konsensis Tahminleri
Net Satis FAVOK | Net Kar |Net Satis | FAVOK | Net Kar

Subat 2024
GEDIK 24.02.2025
TKNSA 24.02.2025
ASELS 25.02.2025 44,750 10,625 5,985 53,371 13,017 6,637
BRISA 26.02.2025
BIGCH 26.02.2025
ENJSA 26.02.2025 52,107 10,184 87
TCELL 27.02.2025 43,343 17,529 3,840
DOAS 28.02.2025
THYAO 28.02.2025 194,609 26,216 23,739 192,932 33,500 23,711

Kaynak: Yatirima iligkileri, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke  Dénem Veri Beklenti  Onceki
10:00 Tiirkiye Sub. Kapasite Kullanim Orani 74,80%
10:00 Tiirkiye Sub. Reel Kesim Giiven Endeksi 102,6
13:00 Euro Bolgesi Ocak TUFE (Final-Aylik) -0,30% 0,40%
13:00  Euro Bolgesi Ocak TUFE (Final-Yillk) 2,50% 2,40%
16:30 ABD $ Phlladelphla Fed imalat Digi Aktivite Endeksi 9.1
18:00 ABD CB Tiiketici Giiven Endeksi 103 104,1
16:00 ABD Ocak insaat izinleri (Flnal) 1,48M 1,48M
18:00 ABD Ocak Yeni Konut Satiglari 678K 698K
10:00 Tiirkiye Ocak Dis Ticaret Dengesi (Final-USD) -7,68B 8,788
10:00 Tiirkiye Sub. Ekonomik Giiven Endeksi 99,7
13:00  Euro Bolgesi  Sub. Tiiketici Giiven Endeksi (Final) -142
15:30  Euro Bolgesi Ocak AMB Toplanti Tutanaklari

16:30 ABD  Haftalik issizlik Bagvurulari 219K
16:30 ABD 4024 GSYH (ikinci Tahmin) 2,30% 3,10%
16:30 ABD 4024 Cekirdek PCE 2,50% 2,20%
16:30 ABD 4024 PCE 2,30% 1,50%
16:30 ABD Sub. Dayanikli Mal Siparisleri (Aylk-Oncii) 1,80% -2,20%
18:00 ABD Ocak Bekleyen Konut Satislari (Aylik) -1,20% -5,50%
18:00 Ocak Bekleyen Konut Satislari (Yillik) -5,00%
10:00 Tirkiye — 4C24 GSYH (Ceyreklik) -0,20%
10:00 Tirkiye — 4C24 GSYH (Yillik) 3,00% 2,10%
10:00 Tiirkiye Ocak issizlik Orani 8,50%
10:00 Tiirkiye Ocak Hizmet UFE (Aylik) 0,70%
10:00  Tirkije ~ Ocak Hizmet UFE (Yillik) 49,10%
16:30 ABD Ocak Cekirdek PCE (Ayhk) 0,20%
16:30 ABD Ocak Cekirdek PCE (Yillik) 2,80%
16:30 ABD Ocak PCE (Ayhk) 0,30%
16:30 ABD Ocak PCE (Yillik) 2,60% 2,60%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Cimento, Demir — Celik, Tekstil

ileti§im ve Haberlesme icin:

arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




