A2 KUVEYTTURK Yatinm

Haftalik Biilten

ABD ile Cin arasinda gerceklestirilen goriismelerin ardindan Bagkan Trump’in, Cin'in ABD’den petrol alimini artiracagini ve iran miizakerelerine destek verecegini aciklamasi, kiiresel
piyasalarda jeopolitik risk algisini bir miktar yatistirdi. Ayrica, Hiirmiiz Bogazi’'nin agik kalacagina yonelik mesajlar da enerji arzina iliskin endiselerin azalmasina katki sagladi. Makroekonomik
tarafta ise ABD’de agiklanan enflasyon verileri fiyat baskilarinin siirdiigiine isaret etti. Nisan ayinda UFE'nin aylik %1,4 ile Mart 2022'den bu yana en giiglii artisini kaydetmesi ve yillik bazda
%6'ya yiikselmesi dikkat cekerken, TUFE'nin yillik %3,8 ile beklentilerin iizerinde gerceklesmesi enflasyondaki yukari ydnlii risklerin korundugunu gosterdi. Cekirdek enflasyonun da
tahminleri agmasi, fiyat baskilarinin enerji disindaki kalemlere yayildigina isaret etti. Veri akisi sonrasi Fed'in faiz patikasina yonelik belirsizlik artarken, piyasalarda ek faiz indirimi beklentileri
zayifladi ve yil sonuna kadar faiz artirimi ihtimali glic kazandi. Fed’in 2025 raporunda da Amerikalilarin en 6nemli finansal endisesinin enflasyon olmaya devam ettigi goriildii. Nisan ay
istihdam verileri ise is glicli piyasasinda yavaslama sinyalleri goriilmesine ragmen ABD ekonomisinin direncli kalmaya devam ettigini ortaya koydu. Tarim disi istihdam beklentilerin iizerinde
artarken, issizlik oraninin %4,3 seviyesinde sabit kalmasi biiylimeye iliskin kaygilari sinirladi. Enerji fiyatlarindaki ylikselis 6zellikle perakende, bankacilik ve donglisel sektor hisseleri lizerinde
baski olustururken, piyasalardaki ylikselis biiylik olgiide teknoloji ve yari iletken sirketleri onciiligiinde gerceklesti. ABD’de ilk ceyrek bilango sezonunun sonuna yaklasilirken, S&P 500
sirketlerinin %80’den fazlasinin beklentilerin iizerinde kar agiklamasi endeksleri destekledi. Ozellikle teknoloji tarafinda Nvidia ve Micron dnciiliigiinde giiglii sonuglar éne cikti. Tiim
zamanlarin rekor seviyelerinin tazelendigi haftada S&P 500 %2,2, Nasdaq 100 endekslerinde %3,6’lik deger kazanimi goriliiyor.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), artan jeopolitik riskler ve eneriji fiyatlarindaki sert ylikselislerin etkisiyle orta vadeli enflasyon tahminlerinde yukari yonlii revizyona gitti. Bu
kapsamda yil sonu enflasyon beklentileri 2026 icin %26, 2027 igin %15 ve 2028 icin %9 seviyesine glincellendi. Bu giincelleme, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak %28,8’lik beklentimize ve
piyasa konsensiisii olan %29-%30 bandina daha yakin bir patikaya isaret ederken, TCMB’nin iletisim agisindan daha gercekgi ve giivenilirligi destekleyen bir cerceveye yoneldigini gosteriyor.
Ayrica, Enflasyon Raporu’nda siki para politikasinin uzun siire korunacagi mesajinin daha net sekilde vurgulanmasi, mevcut temkinli durusun siirdiigiine isaret ediyor. Makroekonomik
goriiniimde cari islemler dengesi Mart ayinda 9,7 milyar dolar agik vererek beklentilerle uyumlu gergeklesti. Ancak gegen yilin ayni dénemine gore (4,9 milyar dolar agik) belirgin bir bozulma
s6z konusu. Bu gelismede enerji fiyatlarindaki artis ve dis ticaret dengesindeki genisleme etkili olurken, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak yil sonu cari agik beklentimizi 41,9 milyar dolar
seviyesinde koruyoruz. Oncii verilerde Nisan ayinda ihracatin %22 artmasi ise cari agigin kisa vadede 5,5-7 milyar dolar bandinda sekillenebilecegine isaret ediyor. i¢ talep tarafi giiglii seyrini
korurken, iiretim cephesinde zayiflama sinyalleri one ¢ikiyor. Mart ayinda perakende satis hacmi aylik %2,6 ve yillik %21,2 artisla tiiketim tarafinin canh kaldigini gosterdi. Buna karsilik sanayi
liretimi ayn1 donemde aylik %0,8 ve yillik %1, gerileyerek lretim tarafinda ivme kaybina isaret etti. Bu ayrisma, Subat ayindaki toparlanmanin kalici olmadigini ve jeopolitik gelismelerin
ekonomik aktivite tizerindeki baskisinin giderek daha belirgin hale geldigini ortaya koyuyor. Diger taraftan 1C26 bilango donemi geride kaldi. Daha ¢ok bankalar ve ihracatgilarin one giktigi,
ic talep odakli sektorlerin geride kaldigi dengeli ama secici bir bilango sezonu yasandi. Bu dogrultuda sirket ve sektor bazl ayrismalarin 6n planda kaldigi haftayr BIST 100 endeksi haftay:
%4,80 ve Katilim 100 endeksi ise %1,50’lik diislisle tamamlamaya hazirlaniyor.

ABD’de FOMC Toplanti Tutanaklari ve PMI verileri, yurt icinde ise Dis Ticaret Dengesi takip edilecek...

Haftanin odaginda ABD’de agiklanacak Fed toplanti tutanaklari, PMI verileri ve Michigan tiiketici giiven endeksi yer aliyor. Tutanaklar tarafinda Fed'in faiz patikasina iliskin mesajlar ve
enflasyon goriinimiine dair degerlendirmeler yakindan izlenecek. PMI verilerinde imalat ve hizmet sektorlerinde sinirli bir toparlanma egilimi one ¢ikarken, Michigan tiiketici giiven
endeksinin ise hanehalki beklentilerindeki seyre dair onemli sinyaller vermesi bekleniyor. Jeopolitik ve dis ticaret cephesinde ise ABD-Cin goriismelerinden gelen olumlu sinyaller risk
istahini destekleyen ana unsur olmaya devam ediyor. Taraflar arasindaki temaslarin siirmesi, kiiresel biiytime endiselerini sinirlarken, ozellikle ticaret kanali lizerinden piyasalardaki belirsizlik
algisini azaltiyor. Ancak siirecin detaylarina iligkin netlik olmamasi nedeniyle fiyatlamalarda temkinli durusun korundugu goriiliiyor. Gelecek hafta piyasa fiyatlamalari agisindan goriismelerin
etkilerinin devam etmesini bekliyoruz.

Haftanin yurt ici veri akisinda tiiketici giiveni, imalat sanayi giiven endeksi, kapasite kullanim orani, issizlik orani ve dis ticaret dengesi one gikiyor. Tiiketici ve imalat giiven endeksleri,
ekonomik aktiviteye iliskin beklentilerin seyrini gosterirken, kapasite kullanim orani sanayi tarafindaki liretim giiciine dair 6nemli bir sinyal seti sunacak. Dis ticaret dengesi (Beklenti: 8,51
milyar dolar — Onceki: 1,22 milyar dolar) tarafinda ise ihracat—ithalat dengesinin gelisimi ve eneriji fiyatlarinin etkisi yakindan takip edilecek. Bu veriler, cari denge goriiniimii ve biiyiime
dinamikleri agisindan oniimiizdeki donem igin yonlendirici olmaya devam edecek. BIST100 tarafinda ise 15.000 iizerinde kalicilifin saglanamamasiyla birlikte satis baskisinin arttigini
gozlemliyoruz. Teknik agidan 14.400/500°lii bolge lizerinde kaliciigin 6nemli oldugunu distintiyoruz. Haftalik kapanisin bu bolge lizerinde gerceklesmesi durumunda ana trendi yukari yonlii
okumaya devam edecegiz. Satis baskisinin artmasi durumunda 14.200 ve 14.000 seviyeleri destek olarak izlenebilir. Olasi tepki hareketlerinde ise ilk etapta 14.530 ve ardindan 14.616
seviyeleri glindeme gelebilir. Ana temada, 15.000 en giiclii direng adayimiz olarak kalmaya devam ediyor. Gelecek hafta Sali glinii (19 Mayis) Genglik Bayrami tatili dolayisiyla piyasalarin bir
giin isleme kapali olacagini belirtmek isteriz.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte Madencilik Endeksi %3,7’lik deger kazanimiyla ilk sirada yer aliyor-.
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BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %21,8 ile Bilisim Endeksi sagladi.
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Gostergeler
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Sektor ve Sirket Haberleri

Yabanci islemleri — Nisan 2026

Borsa istanbul, Nisan ayina iligkin yabanci yatirimer islemlerini agikladi. BIST Pay Piyasasi’nda yabanci yatirmcilar Nisan ayinda 1,26 milyar dolar net alis yapti. Boylelikle Mart ayinda
satis tarafinda yer alan yabanci, yeniden alim tarafina gegmis oldu. Gegen yilin ayni doneminde ise (Nisan 2025) 195 milyon dolar net alis gozlenmisti.

Nisan ayinda yabanci yatirimcilar en ok ASTOR,ASELS, TUPRS, ISCTR, GLRMK,THYAO, BIMAS, MGROS, KCHOL ve AYGAZ hisselerini aldi.

Ayni donemde en ¢ok satisi yapilan hisseler ise TRALT, TERA,TAVHL,AKBNK, KLRHO, EFOR, DSTKF, ALKLC,AEFES ve KTLEYV oldu.

Boylelikle yabanci yatirimcilar, son |2 aylik donemde (yapilandirilmis uriinler ve fon pazari haric) yaklasik 6,9 milyar dolar net alim yapmis oldu.

i i Net Satilan Hisseler (milyon ABD
Net Alinan Hisseler (mllyon ABD$) ( Y $) Aylhik Yabanci iglemleri (milyon dolar)

400 0 2,500

366

- . TTLLLTTT LT - -
320 276 20 12-11-11-1 079 * 1,500 1,263
B -16-16-16 . .
0 3222071919 1,080 996

240

200 | -33

160
120

131
80
80 55 48
45 43 39 o
40 28252221 1918 18 17 16 15 IS 70 1,000 589 639 623
0 l...----------- .80 -71 500 938 023
Y Vv v d N oa - T O W « — o 7] fos) !
Sagb 328050322 saz242¢2 ST Z286xJdBagEz52228 TIIIIIIINRARNNRRRARARERY
v S Ue a1 0O Z020ZF0 [ §W>m¢u_|_¥u4 s 0O v O] WV O 06O —~N=ec™m™Fw oM 0BG S —m = m
Wd g2 JTa0is0o IS Fx Y F5wmwe JgEa<bER2 2 S0 e Z 6858882258683 88388=2=-2358¢83
< PF zx«<s @ “ v*wm FlFrgy 0T ¥eFga 0xX3S3 s50c55c0o5005550055a585505055




A KUVEYTTURK Yatinm

Sektor ve Sirket Haberleri

MSCI Tiirkiye Endeksinde Giincelleme

MSCI Tiirkiye Klglk Sermayeli Sirketler Endeksi'ne dort yeni hisse eklenirken dokuz hisse ise listeden gikarildi.
MSCI; Tera Yatirim, Destek Finans Faktoring ve Kiler Holding dahil 9 hisseyi Turkiye Small Cap endeksinden cikarirken, 4 hisseyi endekse dahil etti.

Endeks degisikliklerini agiklayan MSCI, Anadolu Hayat Emeklilik, Astor Enerji, Efor Yatirim, Grainturk Tarim, Torunlar GYO ve Ziraat GYO
hisselerini de ¢ikardi.

Endekse Altinkilic Gida, CVK Maden i§letmeleri, Odine Solutions ve Yeni Gimat Gayrimenkul hisseleri dahil edildi.
MSCI Standart Turkiye endeksinden Ford Otomotiv Sanayi’yi ¢ikard.

Degisikliklerin | Haziran itibariyla yurirlige girecegi ifade edildi.



https://www.bloomberght.com/msci-turkiye-endeksinde-guncelleme-3777443
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Sektor ve Sirket Haberleri

SPK 1C26 Finansal Sonuclari icin 21 Sirkete Ek Siire Verdi.

Borsa istanbul'da 2026 yilinin birinci ceyrek bilango déneminin sonuna yaklasirken bazi sirketler Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) finansal raporlarin agiklanmasi igin ek siire talep
etti.

Buna gore 31.03.2026 tarihli finansal raporlarin KAP’a bildirimi ile ilgili olarak ek siire verilmesi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygun goriilen sirketler asagidaki gibi oldu:

. Kiler Holding A.S. (11.06.2026 (dahil) tarihine kadar).

. TR Anadolu Metal Madencilik isletmeleri A.S. (01.06.2026 (dahil) tarihine kadar).

. TR Dogal Enerji Kaynaklari Arastirma ve Uretim A.S. (01.06.2026 (dahil) tarihine kadar).
. Reeder Teknoloji Sanayi ve Ticaret A.S. (11.06.2026 (dahil) tarihine kadar).

. Timosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. (08.06.2026 (dahil) tarihine kadar).

. Batigcim Bati Anadolu Cimento Sanayii A.S. (11.06.2026 (dahil) tarihine kadar).

. Batisoke Soke Cimento Sanayii Tirk A.S. (11.06.2026 (dahil) tarihine kadar).

. Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri Sanayi Ticaret A.S. (01.06.2026 (dahil) tarihine kadar).
. Girisim Elektrik Sanayi Taahhiit ve Ticaret A.$. (01.06.2026 (dahil) tarihine kadar).

. PC iletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S. (18.05.2026 (dahil) tarihine kadar).
. Mepet Metro Petrol ve Tesisleri Sanayi Ticaret A.S. (01.06.2026 (dahil) tarihine kadar).
. Metro Menkul Degerler A.S. (01.06.2026 (dahil) tarihine kadar).

. Otto Holding A.S. (21.05.2026 (dahil) tarihine kadar).

. Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S. (01.06.2026 (dahil) tarihine kadar).

. Marka Yatirim Holding A.S. (11.06.2026 (dahil) tarihine kadar).

. Mega Polietilen Koptik Sanayi ve Ticaret A.S. (21.05.2026 (dahil) tarihine kadar).

. Gibre Fabrikalari Tirk A.S. (11.06.2026 (dahil) tarihine kadar).

. Oba Makarnacilik Sanayi ve Ticaret A.S. (18.05.2026 (dahil) tarihine kadar).

. Birlik Mensucat Ticaret ve Sanayi isletmesi A.S. (01.06.2026 (dahil) tarihine kadar).

. Diriteks-Dirilis Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (08.06.2026 (dahil) tarihine kadar).

. TGS Dis Ticaret AS. (21.05.2026 (dahil) tarihine kadar).



https://www.cnbce.com/borsa/spk-21-sirkete-bilanco-icin-ek-sure-verdi-h29847

A KUVEYTTURK Yatinm

Temettu Takvimi

Nakit Kar Payi Briit Temettii Toplam

HBT |Toplam Temettii Nakit Kar Payi

Hlisse Kullamim Tarihi (mn TL) Verimi (%) | Odeme Sekli
KATILIM

SARKY 18.05.2026 353 035 1.2% Pegin
GRSEL 18.05.2026 150 147 0.5% 2. Taksit (2/2)"
GENTS 20.05.2026 18 0.16 1.8% Pegin
KTLEV 20.05.2026 799 039 0.3% 2. Taksic (2/4)*
LKMNH 20.05.2026 100 0.46 2.9% I. Taksic (1/2)*
GRTHO 22052026 2 0.90 0.4% I. Taksic (172)*
oy e A
PETUN 20.05.2026 149 049 3.3% 2. Taksit (1/2)*

* 2 Taksit seklinde 6denecektir.
*2 Taksit seklinde odenecektir.

**4 Taksit seklinde 6denecektir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Belklenti Onceki
17:00 Tiirkiye 1. Ceyrek Isgiicii Istatistikleri 8.30%
10:00 Tirkiye Mayis Tiiketici Giiveni 85,5
17:00 ABD Mayis NAHB Konut Piyasasi Endeksi 34,0
Tatil Tirkiye Tatil - Tim Giin

12:00 Euro Bolgesi Mart Ticaret Dengesi 11,5B
15:15 ABD ADP istihdam Degisimi (Haftalik) 33,00K
22:30 ABD Amerikan Petrol Enstitlisii Ham Petrol Stoklari (Haftalik) -2,188M
10:00 Euro Bolgesi ECB Politika Toplantisi

10:00 Tiirkiye Mart Konut Fiyat Endeksi 219,7
12:00 Euro Bolgesi Nisan TUFE (Yillik) 3,0% 2,6%
12:00 Euro Bolgesi Nisan TUFE (Aylik) 1,0% 1,3%
12:00 Euro Bolgesi Nisan Cekirdek TUFE (Yillik) 2,2% 2,3%
12:00 Euro Bolgesi Nisan Cekirdek TUFE (Aylik) 0,9% 0,8%
17:30 Tiirkiye Nisan Merkezi Hiikimet Borg Stoku 14.446,9B
17:30 ABD EIA Ham Petrol Stoklari -4,306M
21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari

10:00 Tirkiye Mayis Sektorel Giiven Endeksleri

11:00 Euro Bolgesi Mayis imalat PMI 52,2
11:00 Euro Bolgesi Mayis Hizmet PMI 47,6
11:00 Euro Bolgesi Mayis S&P Global Bilesik PMI 488
14:30 Tirkiye Menkul Kiymet istatistikleri (dolar) 2145
15:30 ABD Mayis Philadelphia Fed imalat Endeksi 26,7
15:30 ABD Nisan Issizlik Maagi Bagvurulari 211K
16:45 ABD Mayis Uretim PMI 54,5
16:45 ABD Mayis Hizmet PMI 51,0
16:45 ABD Mayis S&P Global Bilesik PMI 51,7
17:00 Euro Bolgesi Mayis Tiiketici Giiveni -20,6
10:00 Tirkiye Mayis Sektorel Enflasyon Beklentileri

10:00 Tirkiye Mayis Kapasite Kullanim Orani 73,8%
10:00 Tiirkiye Mayis imalat Giiveni 100,6
11:00 Tirkiye Nisan Ticaret Agig -8,51B -11,22B
11:00 Tirkiye Nisan Yabanai Turist Girisi (Yillik) 5,00%
17:00 ABD Nisan Michigan Enflasyon Beklentisi 4,50% 4,70%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




