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Yeni Haftada Giindem OVP ve PPK Karari...

= (Gectigimiz haftanin son giiniinde ABD borsalari, beklentilerin altinda kalan istihdam
verisinin ardindan yon degistirdi. S&P 500 endeksi %0,3, Dow Jones %0,5 gerilerken
Nasdag vyatay seyre vyakin kapandi. ABD ekonomisi agustosta vyalnizca 22 bin
istihdam varatarak 75 binlik beklentinin oldukca altinda kaldi. Issizlik orani %4,3'e
ylkseldi. Temmuz ve haziran verilerindeki asagl yonli revizyonlarla son (¢ ayda
toplam istihdam artisi 30 binin altina inerken, haziran icin 2020'den bu yana ilk
negatif rakam kaydedildi. Zayif veri akisi, eyliildeki Fed toplantisinda faiz indirimi
ihtimalini %100'e ¢ikarirken, 50 baz puanlik “jumbo” indirim beklentileri giiclendi.
Rapor sonrasi tahvil faizleri sert geriledi. 10 yillik getiri %4,07'ye inerek nisan ayindan
bu yana en dustik seviyeyi gordd, 30 yillik getiri ise %4,79'un altina indi.

= Haftanin son islem giiniinde Borsa istanbul'da dalgali gériinim devam ederken,
bankacihk endeksi %0,47 yiukselisle sinirh pozitif ayristi. Buna karsin, BIST 100
endeksi %0,92 deger kaybederek 10.729 puandan kapanis yaptl. Endeksteki zayif
performansa ragmen 423 milyon TL tutarinda net para girisi izlendi. Tdrkiye'nin 5 il
vadeli kredi risk primi (CDS) 267 baz puana gerilerken, TL tahvil piyasasinda ise daha
sakin ve sinirli alici egilim 6ne ¢iktr.

= Hazine ve Maliye Bakanhgi verilerine gdre, Agustos ayinda hazine nakit dengesi 84,2
milyar TL fazla verdi. Ayrica, ekonominin ¢ yillik yol haritasi niteligindeki Orta Vadel
Program (OVP) Resmi Gazete'de yayimlandi. Programda, 2025 icin GSYH biyimesi
%3,3, 2026 icin %3,8, 2027 icin %4,3, 2028 icin ise %5 olarak ongoriltyor.
Enflasyonun ise bu yili %28,5 seviyesinde tamamladiktan sonra, 2026 sonunda %16,
2027 sonunda %9 ve 2028 sonunda %8'e gerilemesi hedefleniyor.

Ne Bekliyoruz...

= Yeni haftada yurt ici piyasalarda odak noktasi, siyasi ve sosyal gelismelerin yani sira
aciklanan Orta Vadeli Program (OVP) olacak. Bugiin Cumhurbaskani Yardimcisi
Cevdet Yilmaz baskanliginda programin detaylarinin paylasiimasi bekleniyor.
Programin o©ncelikleri arasinda dezenflasyon slrecinin sdrddridimesi, dengeli
bliytimenin saglanmasi ve kalici sosyal refah adimlarinin gliclendirilmesi yer aliyor.
Hafta genelinde siyasi ve sosyal haber akisinin yerel varlik fiyatlamalar tzerinde
etkili olmasini beklerken, 11 Eylil'de gerceklesecek Para Politikasi Kurulu (PPK)
toplantisi haftanin en kritik gelismesi olarak ©6ne cikiyor. Kuveyt Tirk Yatinm
Arastirma ve piyasa konsensts beklentileri, politika faizinde 200 baz puanlik indirim
yaplilacagi yoninde.

= Endekste gectigimiz hafta etkili olan satis baskisinin bu haftaya tasinip
tasinmayacagini yakindan izleyecegiz. Teknik agidan, 55 ginlik Ussel hareketli
ortalamanin bulundugu 10.640 seviyesi ile birlikte 10.500 puan bandi destek olarak
one cikarken; yukari yonli hareketlerde 10.850 ve 11.000 puan seviyeleri kisa vadeli
direncler olarak takip edilebilir.

= Yeni haftaya baslarken kiresel vadeli endekslerde ve borsalarda alim istahinin
belirgin bicimde hiz kazandigi goriliyor. ABD tarafinda, gecen hafta aciklanan zayif
istihdam verilerinin ardindan Fed'in gelecek hafta aciklayacagi faiz kararina iligkin
beklentilerde 25 baz puan indirimin yani sira 50 baz puanlik “jumbo” indirimin de
gicli bir ihtimal olarak fiyatlanmasi, bu sabah vadeli kontratlara alimlar
beraberinde getirdi. Asya piyasalarinda ise Japonya Basbakani'min istifa kararimni
duyurmasinin ardindan Tokyo borsalarinda yikselis % 1,5'in tzerine ¢iktl. Genel
gOrinum, istihdam piyasasindaki yumusamanin faiz indirim ihtimalini destekledigini
ortaya koyuyor. Bu hafta ABD'de aciklanacak TUFE verisi piyasalarin odaginda
olacak. Enflasyonun beklentilerin altinda gerceklesmesi halinde jumbo indirim
beklentilerinin artacagi ve risk istahini daha da gliclendirecegi beklenebilir. Gindn
ajandasinda ise kiresel tarafta dnemli bir veri akisi bulunmuyor.

Ekonomik Takvim

» 17:00- ABD Conference Board istihdam Trend Endeksi
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Katilim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 12,385 301
XK100 / XK100 12,017 292
Xu100 / Xu100 10,729 261
Glnlik Degisim XKTUM -1.52%
Ginlik Degisim XK100 -1.45%
Glnlik Degisim XU100 -0.92%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL66,359 mn
Gunlitk Hacim (XK100) TL55,999 mn
Gunlitk Hacim (XU100) TL154,319 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL4,402.4 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 36%
Ug Aylik Ortalama Hacim TL57,291 mn
XK100 Getiriler (TL) I
H /1A -2.62% 0.64%
3A /12A 18.46%  31.57%
bt ek raen | T
EREGL 4,112 -2.98%
ASELS 4,060 -3.85%
BINHO 3,920 2.10%
TEHOL 3,916 1.27%
TUPRS 2,528 -0.77%

b n o s | T
CEMZY 31.50 9.99%
BEYAZ 35.92 9.98%
RODRG 33.98 9.97%
MNDRS 18.90 9.95%
ADESE 21.06 9.92%
o oo |1
BINBN 175.90 -9.98%
TRHOL 284.50 -9.68%
KONKA 45.60 -8.73%
FORMT 3.92 -6.67%
SUWEN 10.40 -6.39%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

# XK100 = BIST Katiim 100 Endeksi

5k XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

EBebek <EBEBK TI, AL, 67,0 TL> Agustos ay satis rakamlarini
acikladi.

Sirket, Agustos ayinda magazalardan ve e-ticaret kanallarindan toplam 8,6
milyon adet Grin satarak, satislarini gectigimiz yilin ayni dénemine goére
%16,5 oraninda artirdl. Yilin ilk 8 aylik doneminde yapilan satislar ise 67,8
milyon olarak gerceklesirken, sirket bu donemde satislarini yillik bazda %13,5
oraninda artirmistir. Aciklanan rakamlarin sirketin gelecek finansallarina
olumlu etki géstermesi tahmin edilmektedir.

EBebek icin 12 aylik hedef fiyatimizi 63 TL ve tavsiyemizi ‘AL’ yoniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2025T gére 878,4x F/K ve 3,36x FD/FAVOK
carpanlaniyla islem gormektedir.

Sasa Polyester <SASA TI> paya doniistiirilebilir tahvil ihraci karari
aldi.

Sirket Yonetim Kurulu, 8 Eylil 2025 tarihli toplantisinda yurtdisinda nitelikli
vatirmcilara satilmak tzere, Euro cinsinden 5 yil vadeli 500mn EUR nominal
tutara kadar paya dontsturulebilir tahvil ihracina karar verdigini duyurdu.

Vestel <VESTL TI> Toshiba ile olan lisans s6zlesmesini uzatti.

Sirket, uluslararasi pazarlardaki hedefleri dogrultusunda, Avrupa pazari icin
Toshiba ile stiregelen televizyon Uretim, satim ve dagitim lisans anlagmasin
5 yil stireyle uzattigini agikladi. Anlasmanin sirketin Avrupa'daki operasyonel
faaliyetlerini olumlu etkilemesi beklenmektedir.

Tureks Turun¢ Madencilik <MARBL TI> Danimarka’da bayilik
s6zlesmesi imzaladi.

Sirket, Kuzey Avrupa'daki bidyime hedefleri dogrultusunda Danimarka'nin
Kopanhag sehrinde yerlesik bir firma ile bayilik anlasmasi imzalandigini
acikladi. Boylece sirketin Danimarka, Isvec, Norvec ve Finlandiya'da miisteri
aginin genislemesi ve bu durumun sirketin gelecek finansallarina olumlu
yansimas! beklenmektedir.

Platform Turizm Tasimaciik <PLTUR TI> Nakil Lojistik A.S.’nin
paylarini satin aldigini duyurdu.

Sirket, yuk tasimaciligr alaninda hizmet veren Nakil Lojistik A.S.'nin paylarinin
tamamini Albayrak Turizm Seyahat'ten 336 milyon TL karsiliginda satin ald.
Bahsi gecen tutar sirketin 2024 vili hasilatinin %8,2'sine tekabdl etmekte
olup, bu islemin sirketin faaliyetlerine olumlu etki gdstermesi
beklenmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Piyasa Bilgileri EBEBK TI

Kapanis (TL/hisse) 54.9
Kapanis (USD/hisse) 1.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,784
Piyasa Degeri (milyon USD) 214
Firma Degeri (milyon TL) 9,751
Sermaye (milyon TL) 160
Halka Aciklik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri MARBL TI

Kapanis (TL/hisse) 15.7
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,591
Piyasa Degeri (milyon USD) 87
Firma Degeri (milyon TL) 4,334
Sermaye (milyon TL) 229
Halka Agiklik Orani (%) 26

Piyasa Bilgileri VESTL TI

Kapanis (TL/hisse) 37.9
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,700
Piyasa Degeri (milyon USD) 309
Firma Degeri (milyon TL) 88,878
Sermaye (milyon TL) 335
Halka Aciklik Orani (%) 45

Piyasa Bilgileri PLTUR TI

Kapanis (TL/hisse) 26.6
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,515
Piyasa Degeri (milyon USD) 159
Firma Degeri (milyon TL) 7,533
Sermaye (milyon TL) 245
Halka Aciklik Orani (%) 20
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Emlak Konut GYO <EKGYO TI> Damla Kent projesinin giincel
durumunu acikladi.

Sirket, Damla Kent projesinin kesintisiz devam ettigini acikladi. Projenin yer
aldig1 Basaklsehir - ikitelli blgesine yonelik hazirlanan ve 4 Eylil'de askiya
cikanlan yeni imar planlari projeyi aksatmayacaktir.

Desa Deri <DESA TI> yeni magaza acilisini duyurdu.

Sirket, Tersane Istanbul AVM'de 67 metrekare bilyiikligiinde yeni magaza
acacagini acikladi. Boylelikle sirketin magaza sayisi, gectigimiz ay kapanan 1
magazadan sonra tekrar 108'e cikacaktir. Sirket bunun yaninda 4 sanal
magaza ve 97 adet satis noktasi ile 14,5 bin metrekare satis alaninda
faaliyetlerini sirdirmektedir.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 42,5 bin
adet payi ortalama 19,92 TL fiyattan geri aldu.

Bor Seker <BORSK TI> pay geri alim programi kapsaminda 19,8 bin adet payi
ortalama 25,2 TL fiyattan geri aldu.

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda 150
bin adet pay1 17,71 - 17,89 TL fiyat araligindan geri aldI.

Panelsan Cati <PNLSN TI> pay geri alim programi kapsaminda 7,5 bin adet
payl 41,56 - 42,40 TL fiyat araligindan geri ald.

Akis Gayrimenkul <AKSGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 5 milyon
adet pay! ortalama 7,8 TL fiyattan geri alarak pay geri alim programin

sonlandirma karari aldi. Geri alinann paylarin sermayeye orani %0,21'dir.

Akfen Gayrimenkul <AKFGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 600 bin
adet payl 2,71 - 2,73 TL fiyat arali@indan geri ald.

Akfen Insaat <AKFIS TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet payi
22,88 - 23,12 TL fiyat araligindan geri ald.

Ulusal Faktoring <ULUFA TI> pay geri alim programi kapsaminda 1 milyon
250 bin adet payi ortalama 4,3 TL fiyattan geri aldI.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri DESA TI

Kapanis (TL/hisse) 14.5
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,120
Piyasa Degeri (milyon USD) 173
Firma Degeri (milyon TL) 5,641
Sermaye (milyon TL) 490
Halka Aciklik Orani (%) 22

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 18.9
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,082
Piyasa Degeri (milyon USD) 99
Firma Degeri (milyon TL) 5,577
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri AKSGY TI

Kapanis (TL/hisse) 7.6
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 18,233
Piyasa Degeri (milyon USD) 444
Firma Degeri (milyon TL) 19,487
Sermaye (milyon TL) 2,415
Halka Acgikhik Orani (%) 44

Piyasa Bilgileri AKFGY TI

Kapanis (TL/hisse) 2.7
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 10,569
Piyasa Degeri (milyon USD) 257
Firma Degeri (milyon TL) 13,470
Sermaye (milyon TL) 3,900
Halka Aciklik Orani (%) 45



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Sektor Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
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Orta Vadeli Program resmi gazetede yayimlandi.

Ekonominin g vilhk yol haritasi niteligindeki Orta Vadeli Program, Resmi
Gazete'de vayimlandi. Program, 2026-2028 donemine iliskin temel
makroekonomik hedef ve politikalari iceriyor.

Enflasyon hedefi tek haneye inecek. 2025 vyil sonu enflasyonu %28,5 olarak
tahmin edilirken, 2026'da %16, 2027 de %9 ve 2028'de %8 olarak 6ngorilda.

Bayume hizlanacak. Gayrisafi yurt ici hasilanin 2026'da %3,8, 2027'de %4,3
ve 2028'de %5 biyumesi hedefleniyor. Kisi basina gelirin 2026'da 18.621
dolar, 2027'de 19.710 dolar ve 2028'de 20.987 dolar olmasi planlaniyor.

ssizlik diisecek. issizlik oraninin 2026'da %8,4, 2027'de %8,2 ve 2028'de
%?7,8 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.

Cari acik azalacak. Cari islemler agig1 2026'da 22,3 milyar dolar, 2027'de 20,5
milyar dolar ve 2028'de 18,5 milyar dolar olarak ongordliyor. Acigimn milli
gelire oraninin 2026'da %1,3, 2027'de % 1,2 ve 2028'de %1 seviyesine
diismesi hedefleniyor.

lhracat ve ithalat artacak. ihracatin 2026'da 282 milyar dolar, 2027'de 294
milyar dolar ve 2028'de 308,5 milyar dolar olmasi bekleniyor. ithalat ise ayni
dénemde sirasiyla 378 milyar dolar, 393 milyar dolar ve 410 milyar dolar
olarak belirlendi.

Bitce disiplini giclendirilecek. Merkezi yénetim biitce aciginin gayrisafi yurt
ici hasilaya orani 2026'da %3,5, 2027'de %3,2 ve 2028'de %?2,8 seviyesinde
ongoraldu.

Program kalkinma planiyla uyumlu ilerleyecek. OVP, 12. Kalkinma Plani ile
uyumnlu sekilde hazirlandi ve g yillik donem icin makroekonomik palitikalarin
cercevesini olusturdu. (J

https://kuveytturkyatirim.com.tr


https://www.bloomberght.com/orta-vadeli-program-resmi-gazete-de-3756542
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Hisse | Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri . Piyasa Degeri : :
o Tavsiye . Hacim (milyon
- o L e - ----

Bankacilik
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik 191,380

THYAO 319.50 480.00 %50 440,910 9,742

Turk Hava Yollar

Pegasus Hava Tagimaciligi| PGSUS 225.90 355.00 %57 AL 112,950 4,713 7.17 5.64 6.11 5.14

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 515.00 772.00 %50 309,000 2,429 16.38 12.54 12.26 10.46
Ebebek Magazacilik EBEBK 54.90 67.00 %22 AL 8,784 37 878.40 59.35 3.36 2.93
Mavi Giyim MAVI 42.00 53.00 %26 AL 33,370 717 11.89 10.54 3.92 3.40

Petrol & Gaz

TUpras TUPRS 167.50 212.20 %27 322,738 4,040
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK | 357.00 544.60 %53 68,191 11.74
Lokman Hekim LKMNH 18.90 26.80 %42 AL 4,082 60 13.61 10.21 5.77 4.38

Aselsan 798,000

13.22
Yazilim

Logo Yazilim LOGO 167.20 256.00 %53 AL 15,884 70 11.08 11.35 7.46 5.51

Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 50.95 67.00 %32 AL 15,285 50 30.69 20.57 17.79 11.75

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

8 Eylul 2025 - Pazartesi

17:00 ABD

Agustos

Conference Board istihdam Trend Endeksi

107,55

| 22:00 ABD

9 Eylul 2025 - Sall

Temmuz

Tuketici Kredileri

10,4B

7,37B

Turkiye

Eyldl

Hazine ihaleleri (2 ve 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil vadeleri icin )

10 Eylul 2025 - Cargsamba

10:00 Turkiye Temmuz Sanayi Uretimi (Yillik) 8,3%
10:00 Turkiye Temmuz Sanayi Uretimi (Aylik) 0,7%
15:30 ABD Agustos Cekirdek UFE (Yillik) 3,7%
15:30 ABD Agustos Cekirdek UFE (Aylik) 0,3% 0,9%
15:30 ABD Agustos UFE (Yillik) 3,3%
15:30 ABD Agustos UFE (Aylik) 0,9%

11 Eylul 2025 - Persembe

10:00 Turkiye Temmuz Perakende Satislari (Yillik) 14,7%
10:00 Turkiye Temmuz Perakende Satislari (Aylik) 1,3%
14:00 Turkiye Eylul TCMB Faiz Karari 41,00% 43,00%
14:00 Turkiye Eyldl Gecelik Borglanma Faizi 41,50%
14:00 Turkiye Eylul Gecelik Faiz Oranlari 46,00%
14:30 Turkiye Briit Doviz Rezervleri 91,03B
14:30 Turkiye 5-12 Eyll Resmi Rezerv Varliklari 176,3B
15:15 Euro Bolgesi Eylul ECB Faiz Karari 2,15% 2,15%
15:30 ABD Agustos Cekirdek TUFE (Yillik) 3,1%
15:30 ABD Adustos Cekirdek TUFE (Aylik) 0,3% 0,3%
15:30 ABD Agustos TUFE (Yillik) 2,9% 2,7%
15:30 ABD Agustos TUFE (Aylik) 0,3% 0,2%
15:30 ABD Issizlik Maagi Bagvurular 234K 237K
21:00 ABD Agustos Federal Blitce Dengesi -291,0B
12 Eylul 2025 - Cuma
10:00 Turkiye Temmuz Cari Hesap (USD) -2,01B
10:00 Turkiye Eyliil Yil Sonu TUFE Tahmini 29,69%
17:00 ABD Eyldl Michigan Enflasyon Beklentisi 4,8%
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A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN UZMAN
Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCIS]

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmilar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tark Yatirnm ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr
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