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▪ ABD–İran hattından gelen sıcak gelişmelerin etkisiyle artan petrol fiyatları ve Fed’in faizleri sabit bırakma
kararı küresel piyasalarda yön belirleyici oldu. ABD’nin İran limanlarına yönelik abluka hazırlığında olduğuna ve
Hürmüz Boğazı’nın açılmasına yönelik teklifin reddedildiğine dair haber akışı petrol fiyatlarında sert yükselişe
neden olurken, Brent petrol %8 yükselişle 120 dolara ulaşarak Haziran 2022’den bu yana en yüksek
seviyelerine yaklaştı.Bu gelişmeler eşliğinde Dow Jones %0,57 düşüşle beşinci gününde de kayıp verirken, S&P
500 yatay negatif, Nasdaq ise sınırlı yükseldi. Günün devamında ise ABD’li teknoloji devleri 1Ç26 finansallarını
açıklarken, Alphabet, Amazon, Meta ve Microsoft’un hem gelir hem de karlılık tarafında piyasa tahminlerinin
üzerine çıkan sonuçlar paylaştığı görüldü. Makro veri tarafında ise dün ABD’de açıklanan dayanıklı mal
siparişleri mart ayında %0,8 artarak üç aylık düşüş serisini sonlandırırken, ulaşım hariç siparişlerdeki %0,9’luk
artış sanayi aktivitesinde sınırlı toparlanmaya işaret etti.

▪ Dün Fed Başkanı Powell’ın faiz kararı sonrası yaptığı açıklamalar piyasanın odağındaydı. Fed, beklentilere
paralel şekilde politika faizini %3,50–%3,75 aralığında sabit bırakırken, kararın 8’e karşı 4 oyla alınması Komite
içindeki görüş ayrılıklarının belirginleştiğine işaret etti. Miran 25 baz puanlık faiz indirimi yönünde karşı oy
kullanırken, Hammack, Kashkari ve Logan ise karar metninde gevşeme eğilimine yer verilmesine itiraz etti.
Powell, Mart ayında PCE enflasyonunun %3,5 seviyesine ulaşmasını beklediklerini, kısa vadeli enflasyon
beklentilerinde yukarı yönlü hareket görüldüğünü ve mevcut politika duruşunun bu aşamada uygun olduğunu
belirtti. Orta Doğu kaynaklı belirsizliklerin arttığını vurgulayan Powell, yükselen enerji fiyatlarının kısa vadede
enflasyon üzerinde yukarı yönlü baskı yaratacağını ifade ederken, 15 Mayıs sonrasında da Fed Yönetim Kurulu
üyesi olarak görevine devam edeceğini açıkladı.

▪ Geride bıraktığımız günde endekste satış baskıları etkisini sürdürdü. Güne pozitif bir başlangıç yaparak 14,476
seviyesini gören BIST 100 endeksi, seansı %0,13 düşüşle 14,311 puan seviyesinde tamamladı. Bankacılık
endeksi %1,75 düşüşle kan kaybetmeye devam ederken, Katılım 100 endeksi ise %1,06 değer kazanımıyla
pozitif ayrıştı. Endekste %11 ağırlığa sahip olan Aselsan’ın açıklanan bilanço sonrası %2,65’lik yükselişi
endeksin pozitif tarafta tutunması adına yeterli olmazken, demir çelik ve petrol şirketlerinde de pozitif
fiyatlamalar gözlendi. Geride bıraktığımız günde endekse 460 milyon TL para girişi gerçekleşti. Türkiye’nin
kredi risk primi (CDS), 6 baz puan artışla 253 seviyesine yükseldi. Tahvil tarafında ise satış ağırlıklı bir gün
geride kaldı. Kısa, orta ve uzun vadeli tahvil faizleri sırasıyla %0,12, %0,39 ve %0,77 artış gösterdi. TLREF
%39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerçekleşirken, net fonlama 402,1 milyar TL fazla verdi.

▪ TÜİK tarafından açıklanan verilere göre Mart ayında mevsim etkisinden arındırılmış işsizlik oranı 0,3 puan
azalarak %8,1 seviyesine geriledi. Açıklanan veriler aylık bazda istihdam piyasasında ılımlı bir toparlanmaya
işaret etti. Diğer yandan Nisan ayında Ekonomik Güven Endeksi %1,5 düşüşle 96,4 seviyesinde gerçekleşti.
Aylık bazda en sert düşüş %3,1 ile hizmet sektörü güven endeksinde gözlenirken, inşaat sektörü güven endeksi
%3,6 artışla pozitif bir görünüm sergiledi. Böylelikle Şubat ayında 100 eşiğinin üzerine çıkan endeks, geçtiğimiz
2 ayda da geri çekilmiş oldu.

Ne Bekliyoruz...

▪ Borsa İstanbul’da 14.600 direnci altında dalgalı ve temkinli bir denge arayışı izleniyor. ABD–İran hattından
gelen çelişkili mesajlar petrol fiyatlarını yukarı taşırken, küresel risk iştahı üzerinde baskı oluşturuyor. Trump’ın
İran’a yönelik yaptırımların uzun süre devam edeceğine dair beklentilerinin güç kazanmasıyla petrol
fiyatlarının 126 doların üzerine çıkması, enflasyon ve büyüme tarafındaki risklerin artarak devam etmesine
zemin hazırlıyor. Bu tablo, küresel ölçekte merkez bankalarının para politikası patikasına ilişkin belirsizliği
artırırken, faiz indirim sürecinde olası gecikmelere de zemin hazırlayabilir. Yurt içinde ise 2026 yılı ilk çeyrek
bilanço dönemi yoğun şekilde devam ediyor. Ebebek ve Çimsa’ya sınırlı pozitif, Türk Hava Yolları ise piyasa
tepkisinin nötr olabileceğini düşünüyoruz. Konsolide olmayan şirketler için bilanço açıklama takviminin 30
Nisan’da, konsolide şirketler için ise 11 Mayıs’ta sona ereceğini hatırlatalım. Öte yandan, 4 Mayıs’ta
açıklanacak enflasyon verisine yönelik beklentiler de şekilleniyor. Kuveyt Türk Yatırım Araştırma olarak aylık
TÜFE’nin %3,14, piyasa konsensüsü %3,3 artışa işaret ediyor. Doğalgaz ve elektrik fiyatlarındaki artış, taze
meyve-sebze grubundaki yükseliş ve giyim kalemindeki mevsimsel etkiler, aylık enflasyonu yukarı yönlü
destekleyen ana unsurlar olarak öne çıkıyor. Gün içinde açıklanacak dış ticaret verileri de yakından izlenecek.
Mevcut konjonktürde BIST 100 endeksinde haber akışına duyarlı, seçici ve temkinli duruşun korunmasını daha
sağlıklı buluyoruz.

▪ Teknik görünümde ise 14.000–14.250 bandı üzerindeki kapanışları pozitif değerlendirmeye devam ediyoruz.
Yukarı yönlü hareketlerde 14.430 ve 14.532 seviyeleri kısa vadeli dirençler olarak izlenirken, olası geri
çekilmelerde 14.200 ve 14.110 seviyeleri destek konumunda öne çıkıyor.

▪ Yeni güne başlarken ABD Başkanı Trump’ın, İran ile nükleer programı kapsayan bir anlaşmaya varılana kadar
Hürmüz Boğazı çevresindeki ablukayı sürdüreceğine yönelik net mesajları, bölgede jeopolitik risklerin kısa
vadede yüksek kalacağına işaret ederken küresel vadeli endeksler ve Asya borsalarında satış baskısının öne
çıktığı görülüyor. Petrol fiyatlarının yüksek seviyelerde kalması, piyasa açısından yalnızca enerji maliyetleri
üzerinden değil, enflasyon beklentileri, tahvil faizleri ve merkez bankalarının faiz indirim patikası üzerinden de
risk oluşturuyor. Bu nedenle bugün özelinde risk iştahının haber akışına duyarlı kalmasını, enerji ve savunma
gibi jeopolitik gerilimden destek bulabilecek sektörlerin görece pozitif ayrışmasını, buna karşılık havacılık,
ulaştırma, petrokimya odaklı sektörlerde baskının devam etmesini bekliyoruz. Günün ajandasında ise ABD’de
1Ç26 büyüme verisi ile mart ayına ilişkin kişisel tüketim harcamaları fiyat endeksi öne çıkarken, Fed’in
yakından takip ettiği çekirdek PCE’nin aylık bazda %0,3, yıllık bazda ise %3,2 artış göstermesi bekleniyor. Euro
Bölgesi’nde TÜFE ve büyüme rakamları izlenecek. Merkez bankaları cephesinde ise İngiltere Merkez Bankası ve
Avrupa Merkez Bankası’nın faiz kararları, özellikle enerji fiyatlarındaki yükselişin para politikası iletişimine nasıl
yansıyacağı açısından yakından takip edilecek.

Ekonomik Takvim

• 10:00 – Türkiye Dış Ticaret İstatistikleri
• 15:30 – ABD 1. Çeyrek Büyüme Oranı
• 15:30 – ABD Çekirdek PCE

Katılım Endeksleri                                                          TL USD

18,331 408

16,670 371

14,311 318

TL6,660.9 mn

35%

TL90,458 mn

XK100 Getiriler (TL)      ∆      ∆

0.76% 14.92%

12.01% 69.31%

XKTUM En Yüksek Hacim TL mn      ∆

24,171 -5.53%

16,344 2.65%

9,037 2.24%

5,735 2.23%
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5.83 10.00%
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6.93 10.00%

20.68 10.00%
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324.25 -9.99%

3.39 -9.84%

239.00 -8.25%

121.30 -5.53%

23.18 -5.31%

* XKTUM = BIST Katılım Tüm Endeksi

** XK100 = BIST Katılım 100 Endeksi

*** XU100 = BIST 100 Endeksi

1.06%

TL122,523 mn
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Şirket Haberleri

Piyasa Bilgileri EBEBK TI 
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Şirket Haberleri

Piyasa Bilgileri EKGYO TI 
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Piyasa Bilgileri MAVI TI 

43.0

1.0

34,164

759

30,107

795

73

https://kuveytturkyatirim.com.tr/


4

Şirket Haberleri

Piyasa Bilgileri CWENE TI 
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Piyasa Bilgileri OFSYM TI 
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Şirket Haberleri

Piyasa Bilgileri THYAO TI 
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Şirket Haberleri

Piyasa Bilgileri ALGYO TI 

5.8

0.1
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Piyasa Bilgileri RYGYO TI 
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Şirket Haberleri

Piyasa Bilgileri AVPGY TI 
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Piyasa Bilgileri KONTR TI 
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Piyasa Bilgileri PASEU TI 
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Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi (CDS)

Yabancı Takas Oranı

BIST 100 F/K

(%)
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Finansal Takvim

Net Satış FAVÖK Net Kar Net Satış FAVÖK Net Kar

ADEL 30.04.2026

EBEBK 30.04.2026 8,032 556 40 8,067 564 76

LOGO Mayıs 1,526 532 25 1,522 532 28

EREGL Mayıs 55,987 5,818 63 58,522 6,020 300

LKMNH Mayıs 1,240 256 -25 1,236 268 28

ENJSA 04.05.2026

CCOLA 04.05.2026

KLSER 05.05.2026

BRISA 05.05.2026

TATGD 05.05.2026

OTKAR 05.05.2026

TOASO 05.05.2026

FROTO 05.05.2026

ISCTR 05.05.2026

MGROS 05.05.2026

AEFES 05.05.2026

MPARK 06.05.2026 15,970 4,467 1,287 16,016 4,496 1,171

AYGAZ 06.05.2026

TTKOM 06.05.2026

TUPRS 06.05.2026 248,024 17,610 3,472 237,820 16,392 3,808

SAHOL 06.05.2026

BRSAN 07.05.2026

AKMGY 07.05.2026

DOHOL 07.05.2026

RGYAS 07.05.2026

OZYSR 08.05.2026

ALBRK 08.05.2026 948 930

ALARK 08.05.2026

KCHOL 08.05.2026

KOTON 04-08.05.2026

AGHOL 09.05.2026

HTTBT 05-11.05.2026 578 214 97 499 186 84

GRSEL 11.05.2026

PRKME 11.05.2026

TCELL 11.05.2026

PGSUS 11.05.2026 31,948 -1,657 -8,716 32,226 -673 -8,599

BIMAS 11.05.2026 214,088 8,349 3,702 208,222 8,272 3,915

KFEIN 11.05.2026

TRMET 11.05.2026

ENKAI 11.05.2026

ULKER 11.05.2026

DOAS 11.05.2026

Kaynak: Yatırımcı İlişkileri, Kuveyt Türk Yatırım Araştırma 

Mayıs 2026

Konsolide bilançolar için son tarih 11.05, konsolide olmayan bilançolar için son tarih 30.04 olarak belirlenmiştir.

Finansal Takvim - 1Ç26 (milyon TL)

Hisse Kodu
Muhtemel 

Tarihler

Kuveyt Türk Yatırım Tahminleri Konsensüs Tahminleri

Nisan 2026

https://kuveytturkyatirim.com.tr/
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Haftalık Ekonomik Takvim

Saat Ülke Dönem Veri Beklenti Önceki

27 Nisan 2026 - Pazartesi

17:30 ABD Nisan Dallas Fed İmalat İşletme Endeksi -0,2%

28 Nisan 2026 - Salı

16:00 ABD Şubat Konut Fiyat Endeksi (Aylık) 0,1%

16:00 ABD Şubat Konut Fiyat Endeksi (Yıllık) 1,6%

17:00 ABD Nisan Conference Board Tüketim Endeksi 91,8

29 Nisan 2026 - Çarşamba

10:00 Türkiye Mart İşsizlik Oranı (Aylık) 8,5%

10:00 Türkiye Nisan Ekonomik Güven Endeksi 97,90

12:00 Euro Bölgesi Nisan Tüketici Güveni -12,2

15:30 ABD Mart İnşaat İzinleri 1,386M

15:30 ABD Mart Dayanıklı Mal Siparişleri (Aylık) -1,3%

15:30 ABD Mart Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Aylık) 0,9%

21:00 ABD Nisan Fed Faiz Kararı 3.75% 3,75%

21:30 ABD Fed Başkanı Jerome Powell'ın Konuşması

30 Nisan 2026 - Perşembe

10:00 Türkiye 1. Çeyrek Turizm Geliri 15,15B

10:00 Türkiye Mart Dış Ticaret İstatistikleri -USD -9,03B

11:00 Türkiye Mart Yabancı Turist Girişi (Yıllık) -2,08%

12:00 Euro Bölgesi Nisan TÜFE (Yıllık) 2,6%

12:00 Euro Bölgesi Mart İşsizlik Oranı 6,2%

12:00 Euro Bölgesi 1. Çeyrek GSYİH (Yıllık) 1,2%

12:00 Euro Bölgesi 1. Çeyrek GSYİH (Çeyreklik) 0,2%

14:00 İngiltere Nisan İngiltere Merkez Bankası (BOE) Faiz Kararı

15:15 Euro Bölgesi Nisan Avrupa Merkez Bankası (ECB) Faiz Kararı 2.15% 2,15%

15:30 ABD 1. Çeyrek GSYİH (Çeyreklik) 0,5%

15:30 ABD Mart Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri Fiyat Endeksi (Aylık) 0,4%

15:30 ABD Mart Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yıllık) 3,0%

1 Mayıs 2026 - Cuma

Tatil Türkiye Tüm Gün Tatil

16:45 ABD Nisan Üretim PMI 52,3

17:00 ABD Nisan ISM İmalat PMI 52,7

17:00 ABD Nisan Tedarik Yönetim Enstitüsü İmalat İstihdamı 48,7

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Araştırma Kapsamındaki Hisseler

26T 27T 26T 27T

Albaraka Türk ALBRK 8.38 12.80 %53 AL 20,950 223

Ereğli Demir Çelik EREGL 33.72 35.00 %4 TUT 236,040 6,181 14.86 13.74 7.12 6.28

Türk Hava Yolları THYAO 314.50 400.00 %27 AL 434,010 15,737 3.70 3.43 4.18 3.96

Pegasus Hava Taşımacılığı PGSUS 179.10 314.00 %75 AL 89,550 2,945 4.43 4.14 5.57 5.57

Aksa AKSA 10.22 15.40 %51 AL 39,705 298 15.29 7.13

Bim Birleşik Mağazalar BIMAS 727.00 844.00 %16 AL 436,200 3,244 19.24 14.77 8.39 6.87

Ebebek Mağazacılık EBEBK 70.00 81.00 %16 AL 11,200 53 76.71 52.58 2.64 2.36

Mavi Giyim MAVI 43.00 56.00 %30 AL 34,164 262 9.37 7.71 2.68 2.25

Tüpraş TUPRS 275.50 289.90 %5 AL 530,832 9,514 14.15 11.38 7.19 6.20

Mlp Sağlık Hizmetleri MPARK 426.00 600.00 %41 AL 81,371 262 9.63 7.51 4.64 3.71

Lokman Hekim LKMNH 15.03 27.70 %84 AL 3,246 25 11.81 8.14 4.52 3.53

Aselsan ASELS 425.50 395.50 -%7 TUT 1,940,280 11,026 43.64 34.24 31.67 22.74

Logo Yazılım LOGO 141.20 249.00 %76 AL 13,414 118 15.30 9.15 4.80 3.62

Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 41.28 65.00 %57 AL 12,384 36 21.01 16.68 12.13 9.82

Gülermak Ağır Sanayi GLRMK 177.00 252.00 %42 AL 57,100 4,005 9.51 9.35 7.14 6.78

Emlak G.M.Y.O. EKGYO 20.18 31.00 %54 AL 76,684 1,962 5.66 5.41 6.07 5.98

Çimsa CIMSA 57.20 69.50 %22 AL 54,088 408 9.68 8.38 6.81 5.59

Araştırma Kapsamı %39

Çimento

Gayrimenkul

Kimya

Perakende

Petrol & Gaz

Yazılım

Altyapı &Mühendislik

Bankacılık 

Sağlık

Savunma

Demir - Çelik

Havacılık *

F/K FD/FAVÖK

Şirket
Hisse 

Kodu
Tavsiye

Hedef Fiyat 

(TL)

Son Fiyat 

(TL)

Piyasa Değeri 

(milyon TL)

Ortalama 

Hacim (milyon 

TL)

Getiri 

Potansiyeli (%)
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