A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

30 Nisan
2026

BIST’te ivme kaybi siiriiyor...

= ABD-iran hattindan gelen sicak gelismelerin etkisiyle artan petrol fiyatlari ve Fed’in faizleri sabit birakma
karari kiiresel piyasalarda yon belirleyici oldu. ABD’nin iran limanlarina yénelik abluka hazirliginda olduguna ve
Hirmi{z Bogazi’nin acilmasina yonelik teklifin reddedildigine dair haber akisi petrol fiyatlarinda sert yikselise
neden olurken, Brent petrol %8 ylkselisle 120 dolara ulasarak Haziran 2022’den bu yana en vyiksek
seviyelerine yaklasti.Bu gelismeler esliginde Dow Jones %0,57 duslsle besinci gliniinde de kayip verirken, S&P
500 yatay negatif, Nasdaq ise sinirli ylikseldi. Glinlin devaminda ise ABD’li teknoloji devleri 1C26 finansallarini
aciklarken, Alphabet, Amazon, Meta ve Microsoft’'un hem gelir hem de karlilik tarafinda piyasa tahminlerinin
Uzerine cikan sonuclar paylastigl goruldi. Makro veri tarafinda ise diin ABD’de aciklanan dayanikh mal
siparisleri mart ayinda %0,8 artarak Ug¢ aylik diisus serisini sonlandirirken, ulasim harig siparislerdeki %0,9’luk
artis sanayi aktivitesinde sinirli toparlanmaya isaret etti.

= Diin Fed Baskani Powell'in faiz karari sonrasi yaptig aciklamalar piyasanin odagindaydi. Fed, beklentilere
paralel sekilde politika faizini %3,50-%3,75 araliginda sabit birakirken, kararin 8’e karsi 4 oyla alinmasi Komite
icindeki goris ayriliklarinin belirginlestigine isaret etti. Miran 25 baz puanlik faiz indirimi yoniinde karsi oy
kullanirken, Hammack, Kashkari ve Logan ise karar metninde gevseme egilimine yer verilmesine itiraz etti.
Powell, Mart ayinda PCE enflasyonunun %3,5 seviyesine ulasmasini beklediklerini, kisa vadeli enflasyon
beklentilerinde yukari yonli hareket goruldigini ve mevcut politika durusunun bu asamada uygun oldugunu
belirtti. Orta Dogu kaynakli belirsizliklerin arttigini vurgulayan Powell, yiikselen enerji fiyatlarinin kisa vadede
enflasyon Uzerinde yukari yonli baski yaratacagini ifade ederken, 15 Mayis sonrasinda da Fed Yonetim Kurulu
Uyesi olarak gorevine devam edecegini acgikladi.

= Geride biraktigimiz glinde endekste satis baskilari etkisini stirdiirdli. Gline pozitif bir baslangi¢ yaparak 14,476
seviyesini goren BIST 100 endeksi, seansi %0,13 dislsle 14,311 puan seviyesinde tamamladi. Bankacilik
endeksi %1,75 duslsle kan kaybetmeye devam ederken, Katilim 100 endeksi ise %1,06 deger kazanimiyla
pozitif ayristi. Endekste %11 agirhiga sahip olan Aselsan’in agiklanan bilango sonrasi %2,65’lik yukselisi
endeksin pozitif tarafta tutunmasi adina yeterli olmazken, demir celik ve petrol sirketlerinde de pozitif
fiyatlamalar gozlendi. Geride biraktigimiz glinde endekse 460 milyon TL para girisi gerceklesti. Turkiye'nin
kredi risk primi (CDS), 6 baz puan artisla 253 seviyesine ylikseldi. Tahvil tarafinda ise satis agirlikli bir giin
geride kaldi. Kisa, orta ve uzun vadeli tahvil faizleri sirasiyla %0,12, %0,39 ve %0,77 artis gosterdi. TLREF
%39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama 402,1 milyar TL fazla verdi.

= TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Mart ayinda mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani 0,3 puan
azalarak %8,1 seviyesine geriledi. Agiklanan veriler aylik bazda istihdam piyasasinda ilimli bir toparlanmaya
isaret etti. Diger yandan Nisan ayinda Ekonomik Glven Endeksi %1,5 dususle 96,4 seviyesinde gergeklesti.
Aylik bazda en sert disis %3,1 ile hizmet sektori given endeksinde gozlenirken, insaat sektoru gliven endeksi
%3,6 artisla pozitif bir goriiniim sergiledi. Boylelikle Subat ayinda 100 esiginin Uzerine ¢ikan endeks, gegtigimiz
2 ayda da geri ¢ekilmis oldu.

Ne Bekliyoruz...

= Borsa istanbul’da 14.600 direnci altinda dalgali ve temkinli bir denge arayisi izleniyor. ABD—iran hattindan
gelen celiskili mesajlar petrol fiyatlarini yukari tasirken, kiresel risk istahi tizerinde baski olusturuyor. Trump’in
iran’a yoénelik yaptirimlarin uzun sire devam edecegine dair beklentilerinin giic kazanmasiyla petrol
fiyatlarinin 126 dolarin Gzerine ¢ikmasi, enflasyon ve biyime tarafindaki risklerin artarak devam etmesine
zemin hazirhyor. Bu tablo, kiiresel 6lcekte merkez bankalarinin para politikasi patikasina iliskin belirsizligi
artirirken, faiz indirim siirecinde olasi gecikmelere de zemin hazirlayabilir. Yurt icinde ise 2026 yih ilk ceyrek
bilanco dénemi yogun sekilde devam ediyor. Ebebek ve Cimsa’ya sinirli pozitif, Turk Hava Yollari ise piyasa
tepkisinin notr olabilecegini disiiniyoruz. Konsolide olmayan sirketler icin bilanco aciklama takviminin 30
Nisan’da, konsolide sirketler icin ise 11 Mayis’ta sona erecegini hatirlatalim. Ote yandan, 4 Mayis'ta
aciklanacak enflasyon verisine yonelik beklentiler de sekilleniyor. Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma olarak aylik
TUFE’nin %3,14, piyasa konsensiisii %3,3 artisa isaret ediyor. Dogalgaz ve elektrik fiyatlarindaki artis, taze
meyve-sebze grubundaki ylkselis ve giyim kalemindeki mevsimsel etkiler, aylik enflasyonu yukari yonlu
destekleyen ana unsurlar olarak dne ¢ikiyor. Glin icinde aciklanacak dis ticaret verileri de yakindan izlenecek.
Mevcut konjonktirde BIST 100 endeksinde haber akisina duyarli, secici ve temkinli durusun korunmasini daha
saghkh buluyoruz.

= Teknik gériinimde ise 14.000-14.250 bandi Uzerindeki kapanislari pozitif degerlendirmeye devam ediyoruz.
Yukari yonlu hareketlerde 14.430 ve 14.532 seviyeleri kisa vadeli direngler olarak izlenirken, olasi geri
cekilmelerde 14.200 ve 14.110 seviyeleri destek konumunda 6ne ¢ikiyor.

= Yeni giine baslarken ABD Baskani Trump’in, iran ile niikleer programi kapsayan bir anlasmaya varilana kadar
Hirmilz Bogazi gevresindeki ablukayi siirdirecegine yonelik net mesajlari, bélgede jeopolitik risklerin kisa
vadede yliksek kalacagina isaret ederken kiresel vadeli endeksler ve Asya borsalarinda satis baskisinin 6ne
ciktig gorilliyor. Petrol fiyatlarinin yiksek seviyelerde kalmasi, piyasa agisindan yalnizca enerji maliyetleri
Uzerinden degil, enflasyon beklentileri, tahvil faizleri ve merkez bankalarinin faiz indirim patikasi tGizerinden de
risk olusturuyor. Bu nedenle bugiin 6zelinde risk istahinin haber akisina duyarl kalmasini, enerji ve savunma
gibi jeopolitik gerilimden destek bulabilecek sektorlerin gorece pozitif ayrismasini, buna karsilik havacilik,
ulastirma, petrokimya odakli sektorlerde baskinin devam etmesini bekliyoruz. Gliniin ajandasinda ise ABD’de
1C26 blyume verisi ile mart ayina iliskin kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksi 6ne ¢ikarken, Fed’in
yakindan takip ettigi ¢cekirdek PCE’nin aylik bazda %0,3, yillik bazda ise %3,2 artis géstermesi bekleniyor. Euro
Bolgesi’nde TUFE ve biiyiime rakamlari izlenecek. Merkez bankalari cephesinde ise ingiltere Merkez Bankasi ve
Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz kararlari, 6zellikle eneriji fiyatlarindaki ylikselisin para politikasi iletisimine nasil
yansiyacagl acisindan yakindan takip edilecek.

Ekonomik Takvim

« 10:00 — Turkiye Dis Ticaret Istatistikleri
* 15:30-ABD 1. Ceyrek Buylime Orani
* 15:30 - ABD Cekirdek PCE
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Katilim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 18,331 408
XK100 / XK100 16,670 371
XU100 / XU100 14,311 318
Ginlik Degisim XKTUM 1.11%
Ginlik Degisim XK100 1.06%
Ginlik Degisim XU100 -0.13%
Ginluk Hacim (XKTUM) TL122,523 mn
Gunluk Hacim (XK100) TL100,934 mn
Ginlik Hacim (XU100) TL192,156 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL6,660.9 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Oran 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL90,458 mn
XK100 Getiriler (TL) R
H /1A 0.76%  14.92%
3A [ 12A 12.01%  69.31%
e s
PASEU 24,171 -5.53%
ASELS 16,344 2.65%
EREGL 9,037 2.24%
TUPRS 5,735 2.23%
EUPWR 3,218 -0.37%
T ok s | 1]
ESCOM 5.83 10.00%
CELHA 11.99 10.00%
AHSGY 20.02 10.00%
BORLS 6.93 10.00%
KMPUR 20.68 10.00%
octumen Gokdisener | 1]
RALYH 324.25 -9.99%
QUACGR 3.39 -9.84%
ULUSE 239.00 -8.25%
PASEU 121.30 -5.53%
BIENY 23.18 -5.31%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

*# XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

- XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Ebebek <EBEBK TI> 1C26 finansal sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

EBEBK, 126 doneminde 70,6 milyon TL net kar aciklarken, bu rakam 76
milyon TL'lik piyasa beklentisinin sinirh altinda, 40 milyon TL seviyesindeki
kurum tahminimizin ise belirgin Uzerinde gerceklesti. Satis gelirleri, artan
magaza agl ve misteri trafiginin destegiyle beklentilerin tzerinde gelirken,
hem bizim tahminimizin hem de piyasa beklentisinin sirasiyla yaklasik %4 ve
%3,5 Uzerine elde edildi. Operasyonel tarafta ise sirket daha egicli bir
performans ortaya koydu. FAVOK 749 milyon TL ile hem kurum beklentimizin
%35 hem de piyasa beklentisinin %33 lzerinde gerceklesti. FAVOK marji da
villik bazda 4,5 puan artarak %39,0 seviyesine yikselirken, bu iyilesmede brit
karhliktaki artis, personel giderlerinin hasilata oranindaki dudsus ve
operasyonel giderlerde saglanan verimlilik belirleyici oldu.

Aciklanan finansallari eenel olarak sinirli pozitif de@erlendirirken, elcli
operasyonel karlihgin destegiyle hisse tarafinda elne pozitif bir baslangic
olasiligini daha viksek goriiyoruz.

Cimsa <CIMSA TI> 1C26 finansal sonuclari.

(imsa, birinci ¢eyrekte 11.632 milyon TL hasilat elde etti. Hasilat kurum
beklentimiz olan 11.638 milyon TL ile g6rece paralel olurken, hasilat yillik
bazda %0,1'lik sinirli bir daralma gosterdi. Satislarin maliyeti %?1,1 artarken,
alternatif yakit kullamimi ve hedge orani sayesinde ilk ¢ceyrek 6zelinde artan
yakit maliyetlerinden korunulmus oldu. FAVOK bizim ve piyasa
beklentilerinin hafif Gzerinde 1.470 milyon TL olarak gerceklesirken, yuksek
montanh yatirnmlarin tamamlanmasiyla Cap-ex oraninda dusts gdzlendi. Net
kar, parasal kazanclarin katkisiyla yillik bazda 355 milyon TL'den 641 milyon
TL'ye yukseldi.

Jeopolitik gerginlikler dogrultusunda artan yakit maliyetlerinin, sirketin satis
maliyetlerine yansimalarini 6ndmdzdeki ceyrekte yakindan takip ediyor

olacagiz.

(imsa'nin 1. ceyrek finansallarina piyasa tepkisinin sinirh pozitif olmasin
bekliyor, jeopolitik haber akislarinin gin icerisinde endeks genelinin yonind
belirleyebileceginin altini giziyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri EBEBK TI

Kapanis (TL/hisse) 70.0
Kapanis (USD/hisse) 1.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 11,200
Piyasa Degeri (milyon USD) 249
Firma Degeri (milyon TL) 11,240
Sermaye (milyon TL) 160
Halka Aciklhik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri CIMSA TI

Kapanis (TL/hisse) 57.2
Kapanis (USD/hisse) 1.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 54,088
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,202
Firma Degeri (milyon TL) 77,464
Sermaye (milyon TL) 946
Halka Aciklik Orani (%) 45
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Haberleri

Emlak Konut GYO <EKGYO TI, AL, 31 TL> 1. ceyrege iliskin satis
raporunu acikladi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, 2026 yilinin ilk ceyreginde toplamda 195,4 bin metrekare buyuklikte
1,6 bin bagimsiz bolimdn satisinin gergeklestigini ve bu kapsamda 24,3
milyar TL 6n satis geliri elde edildigini agikladi. Ayni donemde sirket 464,1 bin
metrekare buyukliginde ve 5,52 milyar TL degerinde 25 adet arsa satis
gerceklestirmis olup, arsa satislarindan ise 29,86 milyar TL satis geliri elde
etmistir. Yabancl dlke vatandaslarina vyapilan 21 adet bagimsiz bolim
satisindan ise 305 milyon TL hasilat elde edilmistir. Boylelikle sirketin bu
satislardan elde ettigi toplam hasilat yaklasik 55 milyar TL seviyesindedir.

Sirket, eectigimiz vilin ayni doneminde 360,6 bin metrekare buyukligindeki
3 bin bagimsiz bélumun satisindan 31,5 milyar TL elde ederken, vabanci tlke
vatandaslarina vapilan 23 adet satistan da 276 milyon TL hasilat elde etmisti.
Ayrica 2025 vili eenelinde ise sirket, 104,05 milyar TL toplam satis degerine
ulasmisti.

Diger yandan sirket, pay basina brut 0,60 TL temettt karar aldi. Kar payi
pesin olarak ddenecek olup toplam 6denecek temetti 2,28 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Brit temettd verimi %3 seviyesindedir. Temettl icin hak
kullanim tarihi 24.06.2026, 6deme tarihi ise 26.06.2026'dIr.

Emlak Konut icin hedef fiyatimizi 31 TL ve tavsiyemizi AL olarak
siirdiirilyoruz. Sirket hisseleri 2026T goére 5.66x F/K carpaniyla islem
gormektedir.

Mavi Giyim <MAVI Tl, AL, 56 TL> temettii karar ald..

Sirket, pay basina brut 1,67 TL temettd karari aldi. Kar payr pesin olarak
6denecek olup toplam oOdenecek temettd 1,13 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Brit temettd verimi %3,9 seviyesindedir. Temettd icin hak
kullanim tarihi 06.05.2026, 6deme tarihiise 08.05.2026'd1r.

Mavi icin hedef fiyatimizi 56 TL ve tavsiyemizi AL olarak siirdiiriiyoruz.
Sirket hisseleri 2026T gore 9.37x F/K ve 2.68x FD/FAVOK carpanlariyla
islem gérmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

30 Nisan

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL/hisse)
Kapanis (USD/hisse)
Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Firma Degeri (milyon TL)
Sermaye (milyon TL)

Halka Aciklhik Orani (%)

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL/hisse)
Kapanis (USD/hisse)
Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Firma Degeri (milyon TL)
Sermaye (milyon TL)

Halka Aciklik Orani (%)

AOPAS

EKGYO TI

20.2
0.4

76,684

1,705

137,505

3,800
51

MAVI TI

43.0
1.0

34,164

759
30,107
795

73



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

30 Nisan
2026

Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

CW Enerji <CWENE TI> 2,13 milyon dolarlik yeni ihracat s6zlesmesi
imzaladi ve ABD pazan icin “FEOC” onayi ald..

Diger
Sirket Haberleri

Sirketin bagl ortakligr CW Solar Cell Enerji, yurt disinda yerlesik bir misterisi
ile glines enerjisi paneli hicresi satisi kapsaminda toplam 2,13 milyon dolar
tutarinda g ayri satis s6zlesmesi imzalandigini agikladi. S6z konusu tutarin,
sirketin ilk ceyrek finansallarina %2 katki yapmasi beklenmektedir.

Ayrica sirket, drinlerinin ABD pazarindaki tedarik zinciri kisitlamalarina tabi
olmadigini belgeleyen teknik g6ris raporunu tamamlayarak, “Yabanci Kaygili
Kurulus” FEOC stattsinde olmadigini duyurdu. Bu teknik onay, CW Enerji
Urtnlerinin ABD pazarindaki tesviklerden yararlanabilmesinin ve kiresel
tedarik zincirinde herhangi bir kisitlamaya takilmadan yer alabilmesinin
6ndnd agcmaktadir.

Ofis Yem <OFSYM TI> Malatya Arguvan GES yatirnmi tamamlanarak
enerji iiretimine baslandi.

Sirket, Malatya ili Arguvan ilcesinde kurdugu 9.912,24 kWp/8.500 kWe
kurulu glice sahip lisanssiz Glnes Enerjisi Santrali'nin (GES) kabul islemleri
tamamlandigini ve “Ofis Yem Ges” adiyla enerji Uretime basladigl aktardi.
Devreye alinan bu santral, sirketin vyilhk elektrik tdketiminin yaklasik
%160'Ina karsilik gelen dretim kapasitesine ulasiimasi beklenmekte olup,
mevcut enerji fiyatlar esas alindiginda ilgili tesisten yillik yaklasik 1,3 milyon
dolar tutarinda fayda saglamasi ongortlmektedir. S6z konusu faydanin
sirketin operasyonel verimliligine ve karlihgina olumlu katkl saglamasi
ongoruyoruz.

Gen Ilac <GENIL TI> Yonetim Kurulu Baskani gelecek
projeksiyonuna iliskin aciklamalarda bulundu.

Yonetim Kurulu Baskani Abidin Gumus, sirketin ihracat payinin %70
seviyesine yaklastiéini, Azerbaycan fabrikasinin 15 Ekim'de dretime
gececegini  ve tuketilen enerjinin  tamaminin  GES vyatinmlarindan
karsilanacagini duyurdu. Ayrica yila baslarken belirlenen %30 blytime
hedefinin Gzerinde gidildigini aktaririken savasin etkileri uzamazsa hedeflerin
Uzerinde bir yil olacagini 6ngérdugtnd aktard.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri CWENE TI

Kapanis (TL/hisse) 36.4
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 39,293
Piyasa Degeri (milyon USD) 873
Firma Degeri (milyon TL) 47,363
Sermaye (milyon TL) 1,078
Halka Aciklik Orani (%) 36

Piyasa Bilgileri OFSYM TI

Kapanis (TL/hisse) 56.7
Kapanis (USD/hisse) 1.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,285
Piyasa Degeri (milyon USD) 184
Firma Degeri (milyon TL) 12,703
Sermaye (milyon TL) 146
Halka Aciklik Orani (%) 16

Piyasa Bilgileri GENIL TI

Kapanis (TL/hisse) 9.5
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 42,795
Piyasa Degeri (milyon USD) 951
Firma Degeri (milyon TL) 43,794
Sermaye (milyon TL) 4,500
Halka Aciklhik Orani (%) 23
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Tiirk Hava Yollari <THYAO TI> 1C26 finansal sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Tirk Hava Yollart <THYAO TI> 1C26'da 9.915 milyon TL ile (226 milyon dolar)
hem bizim hem de konsensis beklentilerinin oldukca Uzerinde net kar
acikladr. Sirket gecen vilin ayni ceyreginde 1.818 milyon TL net zarar
aciklamisti. Net karin beklentileri asmasinda vyatinm portfoyiniun egticli
katkisi (18.035 milyon TL) ve yaklasik 5,5 milyar TL'lik vergi geliri etkili oldu.
THY, 1C26'da 250.175 milyon TL (5.735 milyon dolar) olan net satis geliri
beklentimizin %3, piyasa beklentisi olan 256.244 milyon TL'nin %1 Uzerinde
257.961 milyon TL (5.917 milyon dolar) net satis geliri acikladi. Net satis
gelirleri, yilhik bazda %46 artarken, bir 6nceki ceyrege gdre mevsimsellik
nedeniyle %3 dusus gosterdi. Sirketin glcli hacim artisi, kapasiteyi Afrika ve
Asya bolgesine yonlendirmesi ile Orta Dogu riskleri nedeniyle kargo
gelirlerinin %30'luk yikselis gbstermesi toplam gelirleri ve yolcu basina birim
gelirleri destekledi. Bu ceyrekte kargo birim gelirleri yillik bazda %13 artisla
1.788 dolar/ton olurken, kargo gelirlerinin toplam ciro icindeki payr %16,7'ye
yikseldi (1C25: %9,8).

Yolcu birim gelirleri %5,7 artarken, kur etkisi hari¢ artis %3,2 oldu. THY'nin
1C26'da yolcu birim geliri (R/Y), Orta Dogu’daki risklere karsin giiclii Afrika ve
Asya artislari sayesinde villik bazda %?5,7 artisla 8,46 USc'ye yukseldi. THY,
1C26'da 14.191 milyon TL (325 milyon dolar) olan beklentimizin %50 tzerinde,
pivasa tahminlerinin ise %25 altinda, 21.261 milyon TL FAVOK aciklad.
FAVOK, villik %109 artarken, bir onceki ceyrege gére %46 disis gosterdi.
FAVOK marji, yillik bazda 2,5 baz puan artisla %8,2'ye yiikseldi.

Sirket hesaplamalarina gore FAVOK, 591 milyon dolar ile hem bizim
beklentimiz olan 615 milyon dolarin hem de konsensts beklentisi olan 668
milyon dolarin sirasiyla %4 ve %12 altinda kaldi. FAVKOK (EBITDAR), villik
%16 artisla 769 milyon dolar oldu. FAVKOK marji ise 0,6 baz puan diistsle
%13 olarak gerceklesti. Net borg villik bazda %37 artarak 11.947 milyon dolar
olurken, sirket hesaplamalarina gore net bor¢ 8,4 milyar dolar olarak
gerceklesti. Sirketin giincel akaryakit hedge orani 2026 i¢in %38, 2027 vili igin
%5 seviyesinde olup, basabas noktasi 70 dolar seviyesindedir. 2026 vyilinda
ortalama Brent fiyatinin 100 dolar olmasi halinde 206 milyon dolar hedge kari
vazilmaktadir.

Turk Hava Yollari icin 12 aylik hedef fiyatimiz1 400 TL olarak siirdiiriiyoruz.
Sirket Orta Dogu'daki jeopolitik risklere karsin kapasitesini Asya ve Afrika
hatlarina kaydirabilme esnekligi ve kargo gelirlerindeki glcld artis sayesinde
genel olarak beklentilerin Gzerinde sonuclar agikladigini takip ediyoruz. Ancak
sirket hesaplamalarina gére FAVOK'iin konsensiis beklentilerinin %12 altinda
kalmasina dikkat cekiyoruz. 2026'ya genel olarak havacilik sirketlerinin zayif
basladigini, petrol ve jet yakit fiyatlarindaki yiiksek seviyelerin kalici olmasi
halinde yilin ikinci ceyreginin sektor ve sirket agisindan zorlu bir dénem olarak
degerlendiriyoruz. Mart ayindan bu yana artan jeopolitik riskler hisse tzerinde
baski olustururken, sirketin bélgesel yolcu dagilimi icerisinde Orta Dogu'nun
payl %7 dizeyinde bulunmaktadir. Sirket hisseleri son iki aylik donemde BIST
100 endeksinin %2 altinda performans godstermistir. Mevcut 2026
tahminlerimize gore sirket 4,1x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri THYAO TI

Kapanis (TL/hisse) 314.5
Kapanis (USD/hisse) 7.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 434,010
Piyasa Degeri (milyon USD) 9,648
Firma Degeri (milyon TL) 964,411
Sermaye (milyon TL) 1,380
Halka Aciklik Orani (%) 50
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Alarko Gayrimenkul <ALGYO TI> Moskova’'’daki Mosalarko 0O]SC
paylarinin 26,3 milyon dolara satisini tamamladi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, Rusya Federasyonu'nda vyer alan %100 bagh ortakhgl olan ve
Moskova'da bir gayrimenkuliin Gst hakkina sahip olan Mosalarko 0JSC
pavlarinin tamamini, 26,3 milyon dolar bedelle pesin olarak grup sirketi
Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret A.S.'ve satilmistir. Sirket mevcut durumda

14,5 milyar TL net borc pozisyonundadir.

Reysas Gayrimenkul <RYGYO TI> Bulgaristan’da yeni sirket
kurulusu gerceklesti.

Sirket, yurt disi ticari faaliyetlerini artirmak ve bdlgesel lojistik depolama
agini genisletmek amaciyla Bulgaristan'in Plovdiv sehrinde 10 bin avro
sermavyeli “Reysas GYO Bulgaria O0D" tnvanh %100 bagli ortakliginin kurulug
islemlerini tamamladi. S6z konusu gelismeyi, sirketin bdylme vizyonunu yurt

disina tasimasi ve doviz bazli gelir potansiyeli olusturmasi kapsaminda

olumlu degerlendiriyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ALGYO TI

Kapanis (TL/hisse) 5.8
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 11,685
Piyasa Degeri (milyon USD) 260
Firma Degeri (milyon TL) 15,788
Sermaye (milyon TL) 290
Halka Aciklik Orani (%) 48

Piyasa Bilgileri RYGYO TI

Kapanis (TL/hisse) 30.0
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 60,040
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,335
Firma Degeri (milyon TL) 62,171
Sermaye (milyon TL) 2,000
Halka Aciklik Orani (%) 30
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. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Avrupakent Gayrimenkul Yatinm <AVPGY TI> Yonetim Kurulu Baskani Stleyman
(etinsaya, 20 bin adet payl 59,10 - 59,20 TL fiyat araligéindan alarak sirket
sermayesindeki payini %24,50'ye yiukseltti.

Merrill Lynch International, Ihlas Holding <IHLAS Tl > paylarindan yaklasik 2,5
milyon adet payi 2,22 TL fiyattan alarak sirket sermayesindeki payini %5,13'e
yukseltti.

Merrill Lynch International, Kontrolmatik Teknoloji <KONTR TI> paylarindan
vaklasik 64,9 milyon adet payi 10,31 - 10,43 TL fiyat araliSindan satarak sirket
sermayesindeki payini %0,5'e disudrdu.

Tera Yatinm, Kontrolmatik Teknoloji <KONTR TI> paylarindan yaklasik 43,5
milyon adet pay satarak sirket sermayesindeki payini %4,22'ye dusurdd.

Pasifik Eurasia Lojistik <PASEU TI> sirket ortagi Mehmet Erdogan, yaklasik 15,6
milyon adet payr 12580 - 134,90 TL fiyat arali@indan satarak sirket
sermayesindeki payini %4,08'e disurdu.

Tera Portfdy, Ozata Denizcilik Sanayi <OZATD TI> paylarindan vyaklasik 4,3
milyon adet pay alarak sirket sermayesindeki payini %6,03'e yikseltti.

Pardus Portfoy, Gezinomi Seyahat Turizm <GZNMI TI> paylarindan yaklasik
901,4 bin adet pay satarak sirket sermayesindeki payini %9,74'e distrdu.

Torunlar Gayrimenkul Yatinm <TRGYO TI> Yonetim Kurulu Baskan Danigmani
Mehmet Torun, 20 bin adet payi 96,20 - 96,50 TL fiyat araligindan alarak sirket
sermayesindeki payini %39,37'ye yukseltti.

Marmara Capital Portfoy, Karel Elektronik Sanayi <KAREL TI> 1,5 milyon adet
payl 12,00 - 12,10 TL fiyat araliSindan satarak sirket sermayesindeki payini
%4,85'e disurdu.

Merko Holding, Merko Gida <MERKQ TI> paylarindan 1 milyon adet payi 15,73 -
15,90 TL fiyat araliSindan satarak sirket sermayesindeki payini %4,15'e dustrdd.

Ldr Turizm <LIDER TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet payi 119,5
TL fiyattan geri ald.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 575,5 bin
adet payi 27,2 TL fiyattan geri ald.

Koray Gayrimenkul <KGYO TI> Yoénetim Kurulu Baskani Orhun Kartal, yaklasik 10
milyon adet payi 10,71 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki payini %55,63'e
diistirdd.

Avrasya Gayrimenkul Yatinm <AVGYO TI> pay geri alim programi kapsaminda
200 bin adet payi 13,05 - 13,46 TL fiyat araligindan geri ald.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri AVPGY TI

Kapanis (TL/hisse) 59.3
Kapanis (USD/hisse) 1.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 23,700
Piyasa Degeri (milyon USD) 527
Firma Degeri (milyon TL) 22,925
Sermaye (milyon TL) 400
Halka Aciklik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri KONTR TI

Kapanis (TL/hisse) 10.4
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 13,559
Piyasa Degeri (milyon USD) 301
Firma Degeri (milyon TL) 27,790
Sermaye (milyon TL) 650
Halka Aciklik Orani (%) 82

Piyasa Bilgileri PASEU TI

Kapanis (TL/hisse) 121.3
Kapanis (USD/hisse) 2.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 81,514
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,812
Firma Degeri (milyon TL) 82,202
Sermaye (milyon TL) 672
Halka Aciklik Orani (%) 32
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)
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*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin 57'in iskontolu olarak islem gdérmesine, 0'in Gstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti

mmm Net Fonlama =~ ====Agirlikl Ortalama Fonlama Faizi (%) = ====BIST TLREF
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*TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 361,5 milyar TL fazla verdi.
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 1€C26 (milyon TL)

Kuveyt Tirk Yatirim Tahminleri Konsensiis Tahminleri

Muhtemel
Nisan 2026
ADEL 30.04.2026
EBEBK 30.04.2026 8,032 556 40 8,067 564 76
Mayis 2026
LOGO Mayis 1,526 532 25 1,522 532 28
EREGL Mayis 55,987 5,818 63 58,522 6,020 300
LKMNH Mayis 1,240 256 -25 1,236 268 28
ENJSA 04.05.2026
CCOLA 04.05.2026
KLSER 05.05.2026
BRISA 05.05.2026
TATGD 05.05.2026
OTKAR 05.05.2026
TOASO 05.05.2026
FROTO 05.05.2026
ISCTR 05.05.2026
MGROS 05.05.2026
AEFES 05.05.2026
MPARK 06.05.2026 15,970 4,467 1,287 16,016 4,496 1,171
AYGAZ 06.05.2026
TTKOM 06.05.2026
TUPRS 06.05.2026 248,024 17,610 3,472 237,820 16,392 3,808
SAHOL 06.05.2026
BRSAN 07.05.2026
AKMGY 07.05.2026
DOHOL 07.05.2026
RGYAS 07.05.2026
OZYSR 08.05.2026
ALBRK 08.05.2026 948 930
ALARK 08.05.2026
KCHOL 08.05.2026
KOTON 04-08.05.2026
AGHOL 09.05.2026
HTTBT 05-11.05.2026 578 214 97 499 186 84
GRSEL 11.05.2026
PRKME 11.05.2026
TCELL 11.05.2026
PGSUS 11.05.2026 31,948 -1,657 -8,716 32,226 -673 -8,599
BIMAS 11.05.2026 214,088 8,349 3,702 208,222 8,272 3,915
KFEIN 11.05.2026
TRMET 11.05.2026
ENKAI 11.05.2026
ULKER 11.05.2026
DOAS 11.05.2026
Kaynak: Yatirima iliskileri, Kuveyt Turk Yatirim Arastirma
Konsolide bilangolar igin son tarih 11.05, konsolide olmayan bilangolar igin son tarih 30.04 olarak belirlenmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim
| Saat | Uke | Démnem |  Vei | Beenti | Onceki

27 Nisan 2026 - Pazartesi

28 Nisan 2026 - Sali

16:00 ABD Subat Konut Fiyat Endeksi (Aylik) 0,1%
16:00 ABD Subat Konut Fiyat Endeksi (Yillik) 1,6%
17:00 ABD Nisan Conference Board Tuketim Endeksi 91,8
10:00 Tirkiye Mart Issizlik Orani (Aylik) 8,5%
10:00 Tarkiye Nisan Ekonomik Guven Endeksi 97,90
12:00 Euro Bolgesi Nisan Tlketici Glveni -12,2
15:30 ABD Mart insaat Izinleri 1,386M
15:30 ABD Mart Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) -1,3%
15:30 ABD Mart Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Aylk) 0,9%
21:00 ABD Nisan Fed Faiz Karari 3.75% 3,75%
21:30 ABD Fed Baskani Jerome Powell'i'n Konusmasi
10:00 Tarkiye 1. Ceyrek Turizm Geliri 15,15B
10:00 Tiirkiye Mart Dis Ticaret istatistikleri -USD -9,03B
11:00 Tarkiye Mart Yabanci Turist Girigi (Yillk) -2,08%
12:00 Euro Bolgesi Nisan TUFE (Yillik) 2,6%
12:00 Euro Bolgesi Mart Issizlik Orani 6,2%
12:00 Euro Bolgesi 1. Ceyrek GSYIH (Yillik) 1,2%
12:00 Euro Bolgesi 1. Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) 0,2%
14:00 Ingiltere Nisan ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Faiz Karari
15:15 Euro Bolgesi Nisan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz Karari 2.15% 2,15%
15:30 ABD 1. Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) 0,5%
15:30 ABD Mart Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Aylik) 0,4%
15:30 ABD Mart Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) 3,0%
1 Mayis 2026 - Cuma
Tatil Tarkiye Tum Gin Tatil
16:45 ABD Nisan Uretim PMI 52,3
17:00 ABD Nisan ISM imalat PMI 52,7
17:00 ABD Nisan Tedarik Yonetim Enstitiisii Imalat istihdami 48,7

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Ortalama

Getiri
Potansiyeli (%0)

Hisse Son Fiyat |Hedef Fiyat
Kodu (TL)

Piyasa Degeri

Tavsiye (milyon TL)

Hacim (milyon

Bankacilik

Albaraka Turk

Eregli Demir Celik

Turk Hava Yollar

EREGL

THYAO

33.72

314.50

35.00

400.00

%4

%27

236,040

434,010

6,181

15,737

14.86

13.74

Demir - Celik

Pegasus Hava Tasimaciligi

PGSUS

179.10

314.00

%75

AL

89,550

2,945

4.43

4.14

557

557

Aksa

AKSA

10.22

15.40

%51

39,705

15.29

Tupras

TUPRS

275.50

289.90

%5

530,832

9,514

14.15

11.38

Bim Birlesik Magazalar BIMAS | 727.00 844.00 %16 436,200 3,244 19.24 14.77
Ebebek Magazacilik EBEBK 70.00 81.00 %16 AL 11,200 53 76.71 52.58 2.64 2.36
Mavi Giyim MAVI 43.00 56.00 %30 34,164

Petrol & Gaz

Saghk

Mip Saglik Hizmetleri

MPARK

426.00

600.00

%41

81,371

Lokman Hekim

Aselsan

LKMNH

ASELS

15.03

425.50

27.70

395.50

%84

-%7

3,246

1,940,280

11,026

11.81

43.64

34.24

Savunma

31.67

22.74

Yazilim

Logo Yazilim

LOGO

141.20

249.00

%76

13,414

15.30

Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Altyaplr &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi

HTTBT

GLRMK

41.28

177.00

65.00

252.00

%57

%42

AL

AL

12,384

57,100

36

4,005

21.01

9.51

16.68

9.35

12.13

7.14

9.82

6.78

Emlak G.M.Y.O.

Cimento

EKGYO

20.18

31.00

%54

AL

76,684

1,962

5.66

541

6.07

5.98 ‘

Cimsa

CIMSA

57.20

69.50

%22

AL

54,088

408

9.68

8.38

6.81

5.59

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma

*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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