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Haftalik Bulten 27 Ocak 2025

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta, ABD’nin 47. Bagkani Donald Trump’in gorevi devralmasi ve yemin toreni yakindan takip edilen konu basliklari arasinda yer aldi.
Trump, ulusal eneriji acil durumu ilan ederken, ABD’nin yeniden iireten bir iilke olacagini, hi¢ kimsede olmayan petrol ve gazi kullanacaklarini ve enerijiyi tiim diinyaya

ihrag edeceklerini aktardi. Trump ayrica, elektrikli araglar konusundaki diizenlemeyi iptal edecegini ve kendi llkesini zenginlestirmek igin yabanci ilkelere vergiler ve ——ECB ——Fed
glimriik tarifeleri uygulayacagini ifade etti. Meksika ve Kanada’ya ek %25 giimriik vergisi getirilecegini, Diinya Saglik Orgiiti’'nden ve Paris iklimi Anlasmas’'ndan 500 6.00
cikilacagini duyurdu. Ote yandan, hafta iginde Davos’a katilan Trump Fed’e acil faiz indirimleri cagrisinda bulunurken, OPEC iilkelerini petrol fiyatlarini diisirmeye 450

cagirdi. Donald Trump’in baskanlik koltugunu devraldigi hafta ABD borsalari, Ronald Reagan'in 1985'teki ilk haftasindan bu yana en iyi haftayi gecirdi. Dow Jones  4.00
%2,15, S&P 500 %1,74 ve Nasdaq endeksi % 1,55 deger kazand.. 400
3.00 3.15
Yurt ici piyasalarda ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) faiz karariyla uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s’in not goriiniim raporu on 3.00
planda yer aldi. TCMB, Ocak ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda konsensiis beklentilerine paralel olarak politika faizini 250 baz puan diisiirerek %45’e  2.00
indirdi. Karar metninde, politika faizinin enflasyon gerceklesmeleri, ana egilimi ve beklentileri goz onilinde bulundurularak, ongoriilen dezenflasyon siirecinin
gerektirdigi sikiigi saglayacak sekilde belirlenecegine dikkat gekildi. Ote yandan, son dénemde artan TL likiditesine karsin, ek tedbirlerin alinabilecegine dair mesaj ise 1.00
dikkat ¢ekti. Ocak ve Subat enflasyon oranlarinin seyri ve 7 Subat’ta gergeklestirilecek yilin ilk enflasyon raporu sunumlarini dikkate alarak, 6 Mart giini
gergeklestirilecek toplantida faiz indirim patikasina 250 baz puan disiirerek devam edebilecegini 6ngoriiyoruz. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s
Turkiye kredi notu degerlendirmesini pas gecerken periyodik gézden gecirmesini tamamladigini duyurdu. Konsensis beklentisi, Moody’s’'in kredi notunu "Bl'den
"Ba3"e yiikseltmesi ve goriiniimii “pozitif’ten "duragan"a ¢ekmesi yoniindeydi. Yapilan agiklamada, ortodoks politikalara déniisiin kredi agisindan olumlu oldugu ancak
makroekonomik dengesizliklerin siirdiiriilebilir bicimde azalmasinin zaman alacag belirtildi. Ayrica, hafta isinde TUIK tarafindan agiklanan Aralik ayi konut satiglari
yillik %53,4 artisla 212,6 bin adede yiikselerek Aralik 2021’den bu yana en yliksek aylik artisa isaret etti.
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BIST'te gegtigimiz hafta genelinde psikolojik esik 10.000 puan seviyelerinde denge arayisi devam etti. Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi haftayr %1,27 deger
kazanimiyla 10.105 puandan, BIST Katiim 100 endeksi %1,47 yiikselisle 9.342 puandan tamamladi. Gegtigimiz hafta endekste yaklasik 3,4 milyar TL para girisi Piyasa Katihmalari  —=—=Reel Sektér  ===Hanehalla
gergeklesti. 100.00

Kiiresel piyasalarda Fed ve ECB faiz karari, yurt icinde Fitch raporu 6n planda olacak... 50.00
Bu hafta gozler kiiresel merkez bankalarinin faiz kararlarina gevrildi. Trump’in Fed’e acil faiz indirimi cagrisinda bulunmasinin ardindan 29 Ocak’ta gergeklestirilecek
FOMC toplantisi kritik 6nem tasiyor. FOMC tutanaklari ve Baskan Powell'in basin toplantisinda verecegi mesajlar varlik fiyatlamalari iizerinde belirleyici olabilir. €000 63.10
Piyasalar Fed’in politika faizini %4,25 dlizeyinde sabit birakmasini bekliyor. Haftanin devaminda, 30 Ocak’ta Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz karar takip edilecek.
Avrupa Bolgesi'nde zayif seyreden ekonomik aktivitenin devam etmesiyle ECB’nin 25bps faiz indirimi yapmasi bekleniyor. Ote yandan, hafta genelinde Baskan 40.00 46.60
Trump’in mesajlari volatilitenin yiiksek seyretmesine neden olabilir. Bilango tarafinda Microsoft, Meta, Tesla, Apple ve Boeing sonuglari one gikiyor.

20.00 27.10
Yurt ici piyasalarda Moody’s’in ardindan gozler uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in not goriiniim raporuna cevrildi. Fitch’in kredi notunu "BB-* ve
goriinimii “duragan” olarak sabit birakmasi bekleniyor. Raporda oniimiizdeki doneme yonelik verilecek mesajlar ve kredi not artislarinin gerekgeleri, varlik 000
fiyatlamalarinda volatilitenin yiiksek seyretmesine neden olabilir. Makroekonomik veri akisi tarafinda sektorel enflasyon beklentileri ve dis ticaret istatistikleri on plana I/IZNIZIIQNI
cikiyor. Borsa istanbul’da 4C24 bilango donemi 29 Ocak’ta Garanti Bankasi <GARAN TI> ile basliyor. Lo22z22zs2s2222¢2
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BIST 100 endeksinde 10.000 puan bolgesinde denge arayisi siirerken, 9.700 — 10.300 bolgesi disindaki fiyatlamalarin yon konusunda belirleyici olabilecegini
diistiniiyoruz.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte iletisim endeksi %6,30’luk getirisiyle ilk sirada yer aliyor. BIST’te son bir aylik siiregte iletisim endeksi %15,2’lik getirisiyle ilk sirada yer aliyor.
Haftalik Degisim (%) Aylik Degisim (%)
BIST ILETISIM 6.30 BIST ILETISIM 5.2
BIST TAS, TOPRAK BIST MADENCILIK
BIST TEKNOLO]I BIST SPOR
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI BIST KOBI SANAYI
BIST MADENCILIK BIST BANKA
BIST BILISIM BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST INSAAT BIST TEKNOLOJI T
BIST FIN. KIR. FAKTORING BIST SIGORTA 95|
BIST ULASTIRMA BIST TAS, TOPRAK | 222 2 90}
BIST HIZMETLER BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI
BIST MEN. KIYM. Y. O. 161 ] BIST ULASTIRMA
BIST 30 BIST FIN. KIR. FAKTORING
BIST KATILIM 100 BIST HIZMETLER
BIST 50 BIST 30 | 6.0]
BIST KOBI SANAYI BIST MALI
BIST 100 BIST GAYRIMENKUL Y.O. 5.1 ]
BIST TUM BIST 50
BIST GAYRIMENKUL Y.O. BIST 100
BIST METAL ESYA, MAKINA BIST TUM
BIST BANKA .09 ] BIST INSAAT
BIST MALI [ 1.08 | BIST TEKSTIL, DERI
BIST HOLD. VE YAT. — 1.01 | BIST KATILIM 100
BIST TICARET 0.9 ] BIST TICARET
BIST ANA 0,90 ] BIST ANA
BIST SINAI BIST ELEKTRIK
BIST SIGORTA BIST BILISIM
BIST METAL ANA 0.51 BIST TURIZM
BIST GIDA, ICECEK [ BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST ELEKTRIK BIST SINAI (1]
BIST TURIZM BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK n
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM BIST HOLD. VE YAT. I
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK BIST MEN. KIYM. Y. O. 3.2
BIST SPOR [ TTer | BIST METAL ANA 4.5
BIST TEKSTIL, DERI EE BIST GIDA, ICECEK
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Temettu Takvimi

Net HBT HBET Temettii
Temettii (Briit) (Net) Verimlilik

OSMEN 29.01.2025% 35,00 31,50 0,09 0,08 0,87%
HBT: Hisse Bap Temettii
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Uke  Dénem Veri Beldenti  Onceki
10:00 Tiirkiye Ocak Reel Kesim Giiven Endeksi 102,7
1000 Tirkiye  Ocak Kapasite Kullanim Orani 7540%
16:00 ABD Ara, insaat izinleri (Final) 148M 1.49M
18:00 ABD Yeni Konut Sauslari 670K
10:00 Tiirkiye Ocak TCMB Sektdrel Enflasyon Bellentileri Raporu
16:30 ABD Ara. Dayanikh Mal Siparigleri (Aylik) 0.10% -1,10%
18:00 ABD Ocak CB Tiiketici Giiven Endeksi 1059 1047
20:00 Euro Bélgesi ECB Bagkani Lagarde'in Konugmasi
22:00 ABD Fed Faiz Oram Karar 450% 450%
2230 ABD Fed Baskani Powell'in Konusmasi
1000 Tirkiye  Ocak Ekonomik Guven Endeksi 8.8
13:00 EuroBolgesi Ocak Tiiketici Giiven Endeksi (Final) -142 -145
14:00 Tiirkiye Ocak TCMB Para Politikasi Kurulu Karari (PPK) Toplanti Ozeti
16:15 EuroBélgesi Ocak ECB Faiz Orani Karari 290% 3,15%
16:30 ABD Haftalik igsizlik Basvurulari 221K 223K
16:30 ABD 4C24 GSYH (Oncii) 2,70% 3,10%
16:30 ABD 4C24 Cekirdek PCE 2,20%
16:30 ABD 4C24 PCE 1,50%
18:00 ABD Ara. Bekleyen Konut Sauslart (Aylk) -090% 2,20%
18:00 Bekleyen Konut Sauslari (Yillik) 6,90%
1000 Tirkiye Ara, Hizmet UFE (Aylk) -0.76%
10:00 Tiirkiye Ara, Hizmet UFE (Yillik) 5344%
1000 Tirkiye Ara. Dis Ticaret Dengesi (Final-USD) 8828 -746B
16:30 ABD Ara. Gekirdek PCE (Aylik) 0.20% 0.10%
16:30 ABD Ara. Gekirdek PCE (Yillik) 2,80%
16:30 ABD Ara. PCE (Aylk) 0,10%
16:30 ABD Ara, PCE (Yillik) 2,40%
16:30 ABD Ara. Kisisel Gelirler (Aylik) 040% 0,30%
16:30 ABD Ara, Kisisel Tiiketim (Aylik) 040% 0.40%
2300 Tirkiye Fitch Kredi Not Gériinimi BB-/Duragan

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com




A KUVEYTTURK Yatinm

Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktort

Muhammet Cakmak Ubeyde Safvan Erbag
Uzman Uzman
Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Cimento, Demir — Celik, Tekstil

ileti§im ve Haberlesme icin:

arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




