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▪ Dün Orta Doğu kaynaklı risklerin yeniden tırmanması küresel piyasalarda satış baskısını artırırken,
ABD’nin İran’a yönelik operasyonlarını sürdürmesi ve İran’dan gelen misilleme mesajları risk iştahını
zayıflattı. Trump’ın NATO Zirvesi’nde İran ile ateşkesin sona erdiğini belirtmesi, sürecin kırılganlığını
yeniden gündeme taşırken, gerilimin enerji fiyatları kanalıyla piyasalara hızlı şekilde yansıdığı izlendi.
Brent petrolün %5’in üzerinde yükselerek 80 dolar seviyesini aşması enflasyon görünümüne ilişkin
endişeleri artırırken, Dow Jones %1,09 ve S&P 500 %0,28 düşüş kaydetti. Nasdaq ise teknoloji
hisselerindeki görece dirençle %0,20 yükselerek pozitif ayrıştı. Küresel tarafta da benzer şekilde
Avrupa ve Asya piyasalarında satıcılı bir görünüm öne çıkarken, IMF’nin Orta Doğu’daki çatışmalar ve
yapay zeka yatırımlarının oluşturduğu mali baskıları gerekçe göstererek küresel büyüme tahminini
%3,1’den %3,0’e indirdi. Enerji fiyatlarındaki yükselişin akaryakıt ve üretim maliyetleri üzerinden
enflasyonist baskıları canlı tutabileceği değerlendirilirken, Fed tutanaklarında da enerji ve girdi
maliyetleri, önceki tarife artışları ve yapay zeka yatırımlarına bağlı talebin enflasyon görünümünü
yukarı çektiği vurgulandı. Bu çerçevede faiz indirimi beklentileri zayıflarken, bazı üyelerin yıl içinde
ek faiz artışı ihtimalini gündemde tutması jeopolitik risklerin petrol fiyatlarının yanı sıra para
politikası beklentileri üzerinden de piyasalarda baskı oluşturduğunu gösterdi.

▪ Orta Doğu’daki krizlerin yeniden alevlenmesiyle Borsa İstanbul’da satışların derinleştiği bir gün
geride kaldı. BIST 100 endeksi seansı %2,12 düşüşle 14,190 puan seviyesinden tamamladı. Bankacılık
endeksi %3,25 değer kaybıyla endeksteki düşüşe öncülük ederken, Katılım 100 endeksi ise %1,52
geriledi. Satış baskısının genele yayıldığı günde, özellikle havacılık şirketlerinde sert fiyatlamalar takip
edildi. Bu kapsamda Türk Hava Yolları ve Pegasus sırasıyla %4,67 ve %4,65 değer kaybetti. Geçtiğimiz
günde endekse yaklaşık 924 milyon TL para girişi gerçekleşti. Türkiye’nin kredi risk primi (CDS) artan
jeopolitik riskler doğrultusunda 7 puan artışla 229 puan seviyesine yükseldi. Diğer yandan satış
baskılarının tahvil piyasasına da taşındığı görüldü. Kısa vadeli tahvil faizleri %1,74 artışla %40,92
oldu. TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerçekleşirken, net fonlama 270,6
milyar TL fazla verdi.

▪ IMF, Türkiye ekonomisine yönelik 2026 büyüme beklentisini %3,6’dan %2,9’a düşürdü. Diğer yandan
küresel büyüme tahminini ise %3,1’den %3,0’e indiren IMF, 2027 yılı küresel büyüme beklentisini ise
%3,2’den %3,4’e yükseltti.

Ne bekliyoruz…

▪ MSCI'ın ardından S&P Dow Jones Indices (S&P DJI)'nin de Türkiye'yi olası piyasa sınıflandırma
değişikliği nedeniyle izleme listesine aldığını açıklaması, Borsa İstanbul'da güne satıcılı bir başlangıca
neden oldu. Günün ilerleyen saatlerinde ise NATO Zirvesi kapsamında ABD Başkanı Donald Trump'ın
İran ile ateşkesin sona erdiğini ve askeri operasyonların devam edeceğini ifade etmesi, Brent petrol
fiyatlarının yeniden 75 doların üzerine yükselmesine yol açarken, küresel risk iştahını da olumsuz
etkiledi. Bu gelişmelerin etkisiyle Borsa İstanbul'da satış baskısı genele yayıldı. Orta Doğu'da artan
jeopolitik riskler yeniden küresel piyasaların ana gündem maddesi haline gelirken, NATO Zirvesi'nde
birçok liderin Türkiye'ye yönelik yapıcı mesajlar vermesi ve savunma sanayi alanında 50 milyar
doların üzerinde yeni tedarik anlaşmalarının gündeme gelmesi orta ve uzun vadede sektör hisseleri
açısından destekleyici bir unsur olarak değerlendirilebilir. Diğer taraftan, uluslararası endeks
sağlayıcılarından gelen değerlendirmeler yabancı yatırımcı algısı üzerinde baskı oluşturduğunu
düşünüyoruz. Bu kapsamda yetkililerden gelecek resmi açıklamalar ve atılacak adımların yakından
izlenmesi önem taşıyor. Olası bir piyasa sınıflandırma değişikliği, yabancı fon akımları üzerinde baskı
oluşturabileceği gibi Borsa İstanbul'da da dalgalanmaların artmasına neden olabilir. NATO Zirvesi'nin
ardından piyasaların odak noktası, önümüzdeki haftalarda uluslararası kredi derecelendirme
kuruluşlarından gelecek değerlendirme ve görünüm raporlarına çevrildi. Mevcut görünüm altında
not görünümünde bir değişiklik beklentisinin olmadığını gözlemliyoruz.

▪ Teknik görünümde 14.000 puanı önemli destek olarak değerlendirirken, yukarı yönlü hareketlerde
14.350 ve 14.500 puan seviyeleri direnç noktaları olarak takip edilebilir.

▪ ABD ve İran arasında karşılıklı gerçekleşen son saldırıların ardından ateşkes sürecinin sona erdiğine
yönelik açıklamalar, özellikle enerji fiyatları kanalıyla küresel merkez bankalarının enflasyonla
mücadele görünümünü zorlaştırıyor. Brent petrolde yaşanan sert yükseliş, başta ABD, Avrupa ve
Asya’da enerji ithalatına bağımlı ekonomiler açısından maliyet baskılarının yeniden artabileceğine
işaret ederken, bu durum yakın dönem faiz patikasına ilişkin belirsizlikleri de artırıyor. Buna karşın
son gelişmelerin bu sabah küresel vadeli endeks kontratları ve Asya piyasalarında satış baskısı
oluşturmadığı, aksine sınırlı yükselişlerle fiyatlandığı görülüyor. Tarafların Hürmüz Boğazı, enerji arz
güvenliği ve nükleer program gibi başlıklarda uzlaşmaktan uzak kalmasına rağmen, çatışmanın geniş
ölçekli bir savaşa dönüşmeyeceğine yönelik beklenti risk iştahını destekliyor. Günün ajandasında
piyasalar üzerinde majör etki oluşturabilecek güçlü bir veri akışı bulunmazken, ABD’de ikinci el konut
satışları ve haftalık işsizlik maaşı başvuruları takip edilecek.

Ekonomik Takvim

• 17:00- ABD İkinci El Konut Satışları
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Şirket Haberleri

Piyasa Bilgileri ASELS TI 

401.8

8.6

1,831,980

39,198

1,854,064

4,560

26

Piyasa Bilgileri MAVI TI 

37.8

0.8

30,064

643

26,186

795

73
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Şirket Haberleri

Piyasa Bilgileri OZATD TI 
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Şirket Haberleri

Piyasa Bilgileri THYAO TI 
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Şirket Haberleri
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Piyasa Bilgileri MIATK TI 
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Şirket Haberleri

Piyasa Bilgileri BIMAS TI 
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600

68

Piyasa Bilgileri MAGEN TI 
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Piyasa Bilgileri BOSSA TI 
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Sektör Haberleri

Piyasa Bilgileri ASELS TI 
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8.1
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Piyasa Bilgileri ALTNY TI 
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18,216
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Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi (CDS)

Yabancı Takas Oranı
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Altın S1 İskonto / Prim Görünümü (%)

Net Fonlama Maliyeti
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Haftalık Ekonomik Takvim

Saat Ülke Dönem Veri Beklenti Önceki

6 Temmuz 2026 - Pazartesi

10:30 Euro Bölgesi Haziran HIS S&P Global İnşaat PMI (Aylık) 43,0 43,7

12:00 Euro Bölgesi Mayıs ÜFE (Aylık) 0,7% 0,6%

12:00 Euro Bölgesi Mayıs ÜFE (Yıllık) 4,7% 4,9%

12:00 Euro Bölgesi Mayıs Perakende Satışlar (Yıllık) 1.6% 1,0%

12:00 Euro Bölgesi Mayıs Perakende Satışlar (Aylık) 0.3% -0,4%

14:30 Türkiye Haziran TÜFE Bazlı Reel Efektif Döviz Kuru Endeksi 105,55

16:45 ABD Haziran Hizmet PMI 51,3

16:45 ABD Haziran S&P Global Bileşik PMI 52,2

17:00 ABD Haziran ISM İmalat Dışı PMI 54,5 54,2

17:00 ABD Haziran Conference Board İstihdam Trend Endeksi 107,01

7 Temmuz 2026 - Salı

Türkiye NATO Zirvesi

15:15 ABD ADP İstihdam Değişimi (Haftalık) 30,75K

15:30 ABD Mayıs Ticaret Dengesi -78,30B -55,90B

17:30 Türkiye Haziran Hazine Nakit Dengesi -252,278B

23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitüsü Ham Petrol Stokları (Haftalık) -6,072M

8 Temmuz 2026 - Çarşamba

Türkiye NATO Zirvesi

21:00 ABD Haziran FOMC Toplantı Tutanakları

9 Temmuz 2026 - Perşembe

10:00 Türkiye Mayıs İnşaat Maliyet Endeksi 28.58%

13:00 Euro Bölgesi Eurogroup Toplantısı

13:00 Türkiye Temmuz IPSOS Birincil Tüketici Görüş Anketi 35,8

14:30 Türkiye Menkul Kıymet İstatistikleri (USD) 203M

15:30 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 218K 215K

16:00 ABD FOMC Üyesi Williams'ın Konuşması

17:00 ABD Haziran İkinci El Konut Satışları 4.19M 4,17M

17:00 ABD Haziran Mevcut Konut Satışları (Aylık) 1.9% 3,2%

10 Temmuz 2026 - Cuma

10:00 Türkiye Mayıs Sanayi Üretimi (Aylık) 3,7% 3,7%

10:00 Türkiye Mayıs Sanayi Üretimi (Yıllık) 5,1% 6,0%

19:00 ABD WASDE Raporu

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Finansal Takvim

Net Satış FAVÖK Net Kar Net Satış FAVÖK Net Kar

Temmuz 2026

AKBNK 28.07.2026

YKBNK 31.07.2026

Ağustos 2026

ISCTR 03.08.2026

TTKOM 05.08.2026

LILAK 05.08.2026

THYAO 05.08.2026

CCOLA 10.08.2026

AEFES 11.08.2026

MGROS 11.08.2026

BIMAS 17.08.2026

Kaynak: Yatırımcı İlişkileri, Kuveyt Türk Yatırım Araştırma 

Finansal Takvim - 2Ç26 (milyon TL)

Hisse Kodu
Muhtemel 

Tarihler

Kuveyt Türk Yatırım Tahminleri Konsensüs Tahminleri
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Araştırma Kapsamındaki Hisseler

26T 27T 26T 27T

Albaraka Türk ALBRK 7.91 12.80 %62 AL 19,775 118

Ereğli Demir Çelik EREGL 39.94 42.90 %7 TUT 279,580 6,098 42.73 24.60 8.30 5.46

Türk Hava Yolları THYAO 332.00 400.00 %20 AL 458,160 23,341 3.94 3.66 4.31 4.07

Pegasus Hava Taşımacılığı PGSUS 166.00 314.00 %89 AL 83,000 2,291 4.24 3.96 5.63 5.62

Aksa AKSA 11.40 15.40 %35 AL 44,289 298 17.94 7.72

Bim Birleşik Mağazalar BIMAS 375.75 505.00 %34 AL 450,900 4,482 19.81 15.20 8.44 6.91

Ebebek Mağazacılık EBEBK 74.80 94.00 %26 AL 11,968 38 46.05 33.60 2.46 2.09

Mavi Giyim MAVI 37.84 56.00 %48 TUT 30,064 159 8.70 7.15 2.48 2.08

Koton Mağazacılık KOTON 15.20 21.00 %38 AL 12,611 322 54.73 9.00 2.08 1.62

Tüpraş TUPRS 256.50 376.90 %47 AL 494,223 7,001 8.03 8.47 3.52 4.16

Mlp Sağlık Hizmetleri MPARK 413.00 600.00 %45 AL 78,888 198 9.60 7.49 4.79 3.83

Lokman Hekim LKMNH 14.39 27.70 %92 AL 3,108 18 12.00 8.27 4.68 3.66

Aselsan ASELS 377.00 534.50 %42 TUT 1,719,120 19,882 39.11 30.82 28.54 20.49

Logo Yazılım LOGO 138.20 249.00 %80 AL 13,129 99 15.43 9.23 4.89 3.68

Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 38.80 65.00 %68 AL 11,640 25 19.41 15.41 11.26 9.11

Gülermak Ağır Sanayi GLRMK 160.40 252.00 %57 TUT 51,745 474 8.80 8.64 6.99 6.64

Emlak G.M.Y.O. EKGYO 20.40 31.00 %52 AL 77,520 2,547 5.87 5.61 6.66 6.56

Çimsa CIMSA 46.58 74.40 %60 AL 44,046 374 8.22 6.83 5.93 4.86

Araştırma Kapsamı %50

F/K FD/FAVÖK

Şirket
Hisse 

Kodu
Tavsiye

Hedef Fiyat 

(TL)

Son Fiyat 

(TL)

Piyasa Değeri 

(milyon TL)

Ortalama Hacim 

(milyon TL)

Getiri 

Potansiyeli (%)

Bankacılık 

Sağlık

Savunma

Demir - Çelik

Havacılık *

Çimento

Gayrimenkul

Kimya

Perakende

Petrol & Gaz

Yazılım

Altyapı &Mühendislik
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