
Küresel piyasalarda bu hafta majör merkez bankalarının faiz kararları, Orta Doğu’da devam eden jeopolitik gelişmeler ve bilanço sezonu öne çıkan başlıklar arasında yer

aldı. ABD Merkez Bankası (Fed), federal fon oranı hedef aralığını beklentilere paralel şekilde %3,50-%3,75 seviyesinde sabit bıraktı. Bununla birlikte, kararın 9’a karşı 3 oyla

alınması Fed üyeleri arasındaki görüş ayrılığının belirginleştiğine işaret ederken, para politikasına yönelik belirsizliklerin de arttığını gösterdi. Karar metninde Orta

Doğu’daki çatışmaların oluşturduğu belirsizliklere ve enflasyonist baskılara dikkat çekilirken, Fed Başkanı Warsh enerji fiyatlarındaki yükseliş ve jeopolitik risklerin fiyat

baskılarını artırabileceğine vurgu yaptı. İngiltere Merkez Bankası (BoE) ise politika faizini piyasa beklentileri doğrultusunda %3,75 seviyesinde sabit tuttu. Fed kararında

olduğu gibi, BoE cephesinde de üç üyenin faiz artışı yönünde oy kullanması dikkat çekti. Öte yandan, ABD Başkanı Donald Trump’ın Ürdün’deki ABD güçlerine yönelik

saldırılara karşılık İran’a yönelik "çok sert" bir misilleme yapılacağı yönündeki açıklamaları, Orta Doğu kaynaklı jeopolitik riskleri yeniden gündeme taşıdı. Taraflardan gelen

sert açıklamalar petrol fiyatlarının yüksek seviyelerde seyretmesine neden olurken, enerji fiyatlarındaki görünüm küresel enflasyon beklentileri açısından önemini koruyor.

ABD borsalarında ise teknoloji hisseleri öncülüğünde pozitif görünüm öne çıktı. Yapay zeka yatırımlarının şirket karlılıklarına katkı sağlayacağına yönelik iyimserlik,

teknoloji hisselerinde alımları desteklerken, çip üreticilerinde son dönemde yaşanan sert kayıpların bir kısmının telafi etti. Bu görünümle ABD borsalarının haftayı %1’e

yakın değer kazanımıyla tamamlamaya hazırlanıyor.

Yurt içi piyasalarda bu hafta iş gücü piyasası, güven endeksleri ve 2Ç26 bilanço sezonu öne çıkan gelişmeler arasında yer aldı. Haziran ayında işsizlik oranı %8,1’den %7,6’ya

gerileyerek istihdam piyasasında iyileşmeye işaret etti. Makroekonomik görünüme ilişkin bir diğer olumlu gelişme ise Temmuz ayı Ekonomik Güven Endeksi’nden geldi.

Endeks, 98,90 seviyesinden 99,80’e yükselerek ekonomiye yönelik güvenin güçlendiğini gösterdi. Yabancı yatırımcı ilgisi ise hisse senedi piyasasında zayıf seyretmeye devam

etti. TCMB verilerine göre, 24 Temmuz haftasında yurt dışı yerleşikler hisse senedi piyasasında 38,9 milyon dolar, DİBS piyasasında ise 805,5 milyon dolar net alım

gerçekleştirdi. TCMB’nin brüt rezervleri 162,6 milyar dolara yükselirken, swap hariç net rezervler 38,3 milyar dolar seviyesine ulaştı. TCMB’nin politika faizini %37

seviyesinde sabit bırakmasının ardından, enflasyonda beklenen gecikmelere yönelik vurgular ve jeopolitik gelişmelerin yarattığı belirsizlikler yurt içi varlıkların fiyatlamasında

belirleyici olmaya devam ediyor. Borsa İstanbul’da ise yurt içi siyasi gelişmeler, 2Ç26 bilanço sezonuna ilişkin temkinli beklentiler, artan halka arzların piyasa likiditesini

dağıtması ve faiz indirimi beklentilerindeki zayıflama satış baskısını artırdı. Bu görünümle BIST 100 endeksinin haftayı %5’e yakın değer kaybıyla tamamlamaya hazırlanıyor.

ABD’de Tarım Dışı İstihdam, Yurt İçinde Enflasyon Rakamları Ön Planda…

Küresel piyasalarda Orta Doğu kaynaklı jeopolitik belirsizlikler gündemdeki yerini korurken, yeni haftada PMI verileri, ABD Tarım Dışı İstihdam verisi ve şirket bilançoları

yakından takip edilecek. Fed’e ilişkin belirsizliklerin arttığı ve tahvil getirilerinin yüksek seviyelerde seyrettiği mevcut ortamda, 7 Ağustos Cuma günü TSİ 15:30’da

açıklanacak Tarım Dışı İstihdam verisi, ABD iş gücü piyasasının görünümü ve Fed’in para politikası patikasına ilişkin beklentiler açısından önem taşıyor. Haziran ayında 57

bin kişi artan Tarım Dışı İstihdamın temmuz ayında 90 bin kişi artması, işsizlik oranının %4,3’e yükselmesi ve ortalama saatlik kazançların aylık %0,3 artması bekleniyor.

Bunun yanında, hafta içerisinde Spotify, Uber ve BioNTech’in finansal sonuçları piyasaların odağında olacak.

Yurt içi piyasalarda ise yeni haftanın ana gündem maddesi temmuz ayı enflasyon verisi olacak. Kuveyt Türk Yatırım Araştırma olarak, 3 Ağustos Pazartesi günü TSİ 10:00’da

açıklanacak TÜFE’nin aylık %1,84 artışla yıllık %31,82 seviyesinde gerçekleşmesini bekliyoruz. Piyasa medyan beklentisi ise aylık %1,9 artış yönünde. TCMB’nin PPK özetinde

de dikkat çekildiği üzere, sağlık hizmetlerinde yapılan düzenlemeler, enerji ve akaryakıt fiyatları ile gıda ve giyim fiyatlarındaki gelişmelerin aylık enflasyon üzerinde yukarı

yönlü baskı oluşturması bekleniyor. Bunun yanında reel efektif döviz kuru ve Hazine nakit dengesi de takip edilecek diğer önemli veriler arasında yer alıyor. Bilanço

sezonunun devam ettiği haftada, takip listemizde yer alan THYAO, MPARK, TUPRS, ASELS ve EBEBK’in finansal sonuçları yatırımcıların odağında olacak.

Borsa İstanbul’da 12.700-13.000 bölgesini güçlü destek olarak takip ediyoruz. Yukarı yönlü hareketlerde ise 13.450 ve 13.700 seviyelerini kademeli direnç seviyeleri olarak

izlenebilir. Orta ve uzun vadeli yatırımcılar açısından Borsa İstanbul’da seçici ve kademeli pozisyon oluşturma fırsatlarının oluştuğu yönündeki görüşümüzü koruyoruz
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Göstergeler 

BIST’te son bir haftalık süreçte Ulaştırma Endeksi %1,01’lik değer kazanımıyla ilk sırada yer alıyor. BIST’te son bir aylık süreçte en yüksek getiriyi %11,77 ile Kimya, Petrol, Plastik Endeksi sağladı.
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Türkiye Bu Yıl Hava Yoluyla 259 Milyona Yakın Yolcu Taşımayı Hedefliyor…

Türkiye'de hava yoluyla taşınacak yolcu sayısı hedefi, bu yıl için 258,7 milyona yükseltildi. Bu kapsamda, geçen yıl direkt transit yolcular dahil

247,2 milyon olan hava yolu yolcu sayısının, bu yıl yaklaşık %4,6 artışla 258,7 milyona ulaşması öngörülüyor. Revizeden önceki

hesaplamalarda yolcu sayısı 249 milyon olarak tahmin edilmişti. Gelecek yıl ise yolcu sayısının 271,7 milyonu bulması bekleniyor.

Geçen yıl 145,2 milyon olan dış hat yolcu sayısının bu yıl %3,6 artışla 150,4 milyona çıkması öngörülüyor. Dış hat yolcu sayısının 2027'de ise

156,8 milyon olacağı tahmin ediliyor. Diğer yandan 2025'te 101,6 milyon olan iç hat yolcu sayısının ise bu yıl %6,1 artışla 107,8 milyon olarak

gerçekleşmesi bekleniyor. İç hat yolcu sayısının 2027’de 114,4 milyonu bulacağı hesaplanıyor.

2025'te transit üst geçişler dahil 2,51 milyon olan uçak trafiğinin bu yıl 2,53'e yükseleceği öngörülüyor. Uçak trafiğinin gelecek yıl 2,7 milyona

çıkacağı tahmin ediliyor. Bu kapsamda, iç hat uçak trafiğinin 2026'da 1,43 milyonu bulması bekleniyor. Dış hat uçak trafiği ise 973,7 bin olarak

tahmin edildi. Geçen yıl 583,3 bin olan transit üst geçiş sayısının bu yıl 511,6'ya gerilemesi, gelecek yıl 583,8'e çıkması öngörülüyor.

Türkiye geneli havalimanlarında geçen yıl 5,38 milyon tonu bulan yük hareketinin ise bu yıl 5,43 milyon tona ulaşacağı hesaplanıyor. Bunun

2027'de 5,63 milyon tona çıkması bekleniyor.

Sektör ve Şirket Haberleri

Piyasa Bilgileri PGSUS TI 

148.7

3.1

74,350

1,571

243,885

500
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Piyasa Bilgileri THYAO TI 

308.3

6.5

425,385

8,988
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Türk Hazır Giyim Ve Tekstil Sektörüne Abd'den Çifte Darbe…

ABD Başkanı Donald Trump'ın 23 Temmuz'da imzaladığı nihai kararnameyle Türkiye'ye %12,5 ilave gümrük vergisi uygulanması kesinleşirken, Türk tekstil

ve hazır giyim sektörü açısından daha kritik bir gelişme de ortaya çıktı. Nihai kararda Bangladeş, Kamboçya, Endonezya ve Malezya'ya vergisiz tarife

kontenjanı tanınırken, Hindistan ise %10’luk dilimde kaldı. Türkiye her iki kapsamın dışında bırakıldı. 25 Temmuz itibari ile uygulanmaya başlanacak yeni

dönem ile birlikte Türk ihracatçıları ABD pazarında hem ek vergi yüküyle karşı karşıya kalacak hem de en önemli rakiplerine tanınan avantajdan

yararlanamayacak. Ancak nihai kararın en dikkat çekici yönü, yalnızca ilave vergi değil, tekstil ve hazır giyim sektörüne yönelik özel düzenleme oldu.

ABD yönetimi, Türkiye'nin zorla çalıştırılarak üretilen malların ithalatını yasaklayan veya bunu etkin biçimde uygulayan yeterli bir sisteme sahip olmadığı

sonucuna vardı. ABD Ticaret Temsilciliği (USTR), temmuz ayındaki nihai tarife sürecinde bin 600'den fazla yazılı görüş aldığını ve 100'ün üzerinde tanığı

dinlediğini açıklarken, kamuya açık kayıtlarda Türkiye'nin ilave vergiye karşı resmi bir yazılı savunma sunduğuna veya duruşmalarda resmi temsilciyle görüş

bildirdiğine ilişkin herhangi bir kayıt yer almadı. USTR yalnızca 45'ten fazla ülke hükümetiyle istişare yapıldığını belirtirken, bu temasların ülke bazındaki

ayrıntılarını açıklamadı.

Türkiye son yıllarda Avrupa pazarındaki daralma nedeniyle ABD’yi alternatif ihracat pazarı olarak öne çıkarmaya çalışıyordu. Türk hazır giyim üreticileri

kısa teslim süreleri, kaliteli üretim kabiliyeti ve esnek koleksiyon hazırlama avantajlarıyla özellikle orta ve üst segment markalara tedarik sağlıyor. Ancak

%12,5'lik ilave vergi, fiyat rekabetinin belirleyici olduğu siparişlerde Türk üreticilerinin elini zayıflatabilir. Buna karşılık Bangladeş ve Kamboçya gibi düşük

maliyetli üretim merkezlerinin hem işçilik avantajına sahip olması hem de belirli ihracat hacmine kadar ilave vergiden muaf tutulması, alıcıların sipariş

tercihlerini bu ülkelere kaydırabilecek önemli bir unsur olarak değerlendiriliyor. Son üç yıldır yüksek maliyetler nedeniyle üretimin bir bölümünü Mısır'a

kaydıran Türk hazır giyim firmaları açısından da karar yeni bir değerlendirme süreci yaratabilir.

Karar yürürlüğe girmiş olsa da uygulamanın teknik ayrıntıları henüz tamamlanmış değil. USTR'nin hangi ürünlerin istisna kapsamında değerlendirileceğine,

tarife kontenjanlarının hangi ürünleri kapsayacağına ve kota miktarlarına ilişkin Federal Register düzenlemelerini yayımlaması bekleniyor. Ayrıca Başkanlık

Memorandumu, USTR'ye tarifeleri, muafiyetleri ve tarife kontenjanlarını ilerleyen dönemde değiştirme veya kaldırma yetkisi de veriyor. Bu nedenle sektör

temsilcileri, uygulamanın nihai etkisinin yayımlanacak ikincil düzenlemelerle netleşeceğini değerlendiriyor. ABD, Türkiye'nin hazır giyim ve tekstil

ihracatında Avrupa Birliği'nin ardından en önemli yüksek katma değerli pazarlardan biri konumunda bulunuyor. Sadece hazır giyimde 100 milyar doların

üzerinde ithalat ile dünyada en büyük ikinci pazar olan ABD, özellikle teknik tekstiller, denim, örme giyim, ev tekstili ve markalı üretimde Türk firmalarının

son yıllarda bu pazardaki payını artırmaya yönelik önemli yatırımlar yaptığı biliniyor. Bu nedenle Section 301 kararı, yalnızca %12,5'lik ilave vergi anlamına

gelmiyor. Türkiye'nin küresel tedarik zincirindeki rekabet pozisyonunu da yeniden şekillendirebilecek bir gelişme olarak değerlendiriliyor.
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Piyasa Bilgileri MAVI TI 

38.5

0.8

30,573
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26,695

795
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Piyasa Bilgileri KOTON TI 

12.7

0.3

10,570

223

18,758

830
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Türkiye ve Irak Arasında Sözleşmeler İmzalandı…

Cumhurbaşkanı Erdoğan ile Irak Başbakanı Zeydi'nin görüşmesinin ardından iki ülke arasında eğitim, gençlik ve spor, sınai mülkiyet ile ulaştırma alanlarında

çeşitli mutabakat zaptları imzalandı. Anlaşmalar kapsamında özellikle Fişhabur-Ovaköy Sınır Kapısı üzerinden demiryolu ve karayolu taşımacılığı ile Irak'ta

doğal kaynaklar karşılığında ulaştırma altyapısının geliştirilmesine yönelik iş birliği öne çıktı.

Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan, Irak Başbakanı Ali ez-Zeydi ile gerçekleştirdiği görüşmenin ardından düzenlenen ortak basın toplantısında, iki ülke

ilişkileri ile bölgesel gelişmelere ilişkin değerlendirmelerde bulundu.

Türkiye'nin Irak'ın ihtiyaç duyduğu savunma sanayi ürünlerinin tedariki konusunda üzerine düşen sorumluluğu yerine getirmeye hazır olduğunu vurgulayan

Erdoğan, bölgenin savaş, terör ve çatışmalarla değil, kalkınma, refah, huzur ve istikrarla anılması için çaba gösterdiklerini ifade etti. Kalkınma Yolu

Projesi'nin mevcut bölgesel gelişmeler karşısında daha da stratejik hale geldiğine işaret eden Erdoğan, Körfez'i Irak üzerinden dünyaya bağlamayı

hedefleyen projenin öneminin arttığını dile getirdi. Enerji alanındaki işbirliğine de değinen Erdoğan, Kerkük üretim sahasında Türkiye Petrolleri'ne ortaklık

verildiğini belirterek, bugün imzalanan anlaşmanın enerji alanındaki ortaklık açısından tarihi bir adım olduğunu söyledi.

Erdoğan yaptığı açıklamada, Irak'ın Türkiye'ye günlük 1 milyon varil petrol tedarik edeceğini belirterek, Irak Başbakanı Zeydi'nin kendisine, "Türkiye’ye

günde 1 milyon varil petrol verebiliriz, başka bir ülkeye muhtaç kalmayın" teklifinde bulunduğunu söyledi. Cumhurbaşkanı, "Evet, sağa sola muhtaç olmaya

gerek yok, hemen komşumuz. İnşallah 1 milyon varil petrolü buraya transfer ettiğimizde ihtiyacımızı önemli ölçüde karşılamış olacağız," diye ekledi.

Basra’dan başlayıp Türkiye üzerinden Avrupa’ya uzanacak 17 milyar dolarlık Kalkınma Yolu Projesi de görüşmenin bir diğer ana gündem maddesiydi.

Ziyareti "asırlar öncesine dayanan kardeşliğin bir nişanesi" olarak niteleyen Başbakan Zeydi, proje üzerindeki çalışmalara ivme kazandırdıklarını belirtti.

Ulaştırma ve Altyapı Bakanı Abdülkadir Uraloğlu’nun "Projede sona geldik" açıklamasının ardından iki liderin finansman detaylarını netleştirerek bu yıl

bitmeden ilk kazmayı vurması planlanıyor.

İki ülke, temmuz başında Kerkük-Yumurtalık Petrol Boru Hattı anlaşmasını geçici olarak 12 ay uzatmıştı. Yeni dönemde ise boru hattı kapasitesinin

artırılması ve Basra petrolünün de Yumurtalık'a taşınması gündemde. Ayrıca Enerji Bakanı Alparslan Bayraktar’ın belirttiği üzere, Irak’ın doğal gaz

yetersizliği nedeniyle çalıştıramadığı santrallere Türkiye üzerinden doğal gaz sevk edilmesi imkanları da değerlendiriliyor. Fırat ve Dicle sularının kullanımı

konusunda tarihi bir adım atılıyor. Irak Parlamentosu’nun geçtiğimiz günlerde onayladığı ve 1 Eylül 2026’da yürürlüğe girecek su anlaşmasına göre, iki ülke

ortak su projeleri geliştirecek.
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337.5

7.1

1,539,000

32,518

1,561,084

4,560
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288.0

6.1
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480,211
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Haftalık TemettüTakvimi

Hisse
Nakit Kar Payı 

Kullanım Tarihi

Brüt Temettü Toplam 

(mn TL)

HBT 

(Brüt)

Toplam Temettü 

Verimi (%)

Nakit Kar Payı 

Ödeme Şekli

KATILIM DIŞI

BOBET 05.08.2026 152 0.40 2.2% Peşin

HBT: Hisse Başı Temettü



Haftalık Ekonomik Takvim
Saat Ülke Dönem Veri Beklenti Önceki

10:00 Türkiye Temmuz TÜFE (Aylık) 2% 0,99%

10:00 Türkiye Temmuz TÜFE (Yıllık) 32% 32,11%

10:00 Türkiye Temmuz ÜFE (Aylık) 1,80%

10:00 Türkiye Temmuz ÜFE (Yıllık) 28,09%

10:00 Türkiye Temmuz İmalat PMI 47,1

11:00 Euro Bölgesi Temmuz İmalat PMI 52,0 51,4

16:45 ABD Temmuz Üretim PMI 53,8

17:00 ABD Temmuz ISM İmalat PMI 54 53,3

14:30 Türkiye Temmuz Reel Efektif Döviz Kuru 104,9

15:30 ABD Haziran Ticaret Dengesi -71,0B -77,60B

17:00 ABD Haziran İş İmkanları ve Personel Değişim Oranı (JOLTS) 7,594M

17:00 ABD Haziran Fabrika Siparişleri (Aylık) -1,3%

23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitüsü Ham Petrol Stokları (Haftalık) 3,296M

11:00 Euro Bölgesi Temmuz Hizmet PMI 51,6

11:00 Euro Bölgesi Temmuz S&P Global Bileşik PMI 51,9

12:00 Euro Bölgesi Temmuz ÜFE (Yıllık) 5,9%

12:00 Euro Bölgesi Temmuz ÜFE (Aylık) 0,2%

15:15 ABD Temmuz ADP Tarım Dışı İstihdam 75K 98K

16:45 ABD Temmuz Hizmet PMI 53,6

16:45 ABD Temmuz S&P Global Bileşik PMI 53,6

17:00 ABD Temmuz ISM İmalat Dışı PMI 54,3 54,0

11:00 Euro Bölgesi ECB Aylık Rapor

12:00 Euro Bölgesi Haziran Perakende Satışlar (Yıllık) 1,6%

12:00 Euro Bölgesi Haziran Perakende Satışlar (Aylık) 0.1% 0,2%

14:30 Türkiye Menkul Kıymet İstatistikleri (Mn. USD) 38,9

15:30 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 197K

15:30 ABD 2.Çeyrek Tarım Dışı Üretkenlik (Çeyreklik) 0,3%

15:30 ABD Temmuz Ortalama Saatlik Kazanç (Aylık) 0,3%

15:30 ABD Temmuz Tarım Dışı İstihdam 88K 57K

15:30 ABD Temmuz İşsizlik Oranı 4,2% 4,2%

15:30 ABD Temmuz Katılım Oranı 61,5%

17:30 Türkiye Temmuz Hazine Nakit Dengesi 50,8B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

                                           7 Ağustos 2026 - Cuma

                                         3 Ağustos 2026 - Pazartesi

                                        4 Ağustos 2026 - Salı

                                              5 Ağustos 2026 - Çarşamba

                                               6 Ağustos 2026 - Perşembe
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Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Türk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (“Kuveyt Türk Yatırım”) tarafından genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve

tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak

yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir

yatırım aracının alım ya da satımı için öneri niteliğinde yorumlanmamalıdır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanılarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatırım kararları vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuçlar doğurabilir. Burada yapılan analizlere

dayanarak yapılan yatırımlar zararla da sonuçlanabilir. Bu rapora dayanarak yapılan herhangi bir yatırımın sonucu Müşteri’ye aittir. Bu sonuçlardan dolayı Kuveyt Türk Yatırım ve çalışanları

hiçbir sorumluluk üstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olmakla birlikte kesinlikleri ve doğrulukları garanti edilmemektedir. Bu

nedenle, bu bilgilerin tam veya doğru olmamasından, kullanılan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayı doğabilecek zararlar konusunda Kuveyt Türk Yatırım ve çalışanları herhangi bir

sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Türk Yatırım’ın yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişiler ile paylaşılamaz.


