A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Endekste yon arayisi siiriiyor...

Dun Wall Street borsalari, Alphabet hisseleri dnciliginde gucld bir toparlanmayla ginu
yukselisle kapatti. Gectigimiz haftalarda yapay zeka temali hisselerde gorilen sert
dizeltmenin ardindan Sukran Gund tatil haftasina girilirken S&P 500 endeksi gind %?1.55,
Nasdag Composite ise %2.69 yikselisle tamamlamis olup mayis ayindan bu yana en liyi
giinlerinden birini kaydetti. Google'n yeni nesil Gemini 3 modelini duyurmasiyla Alphabet
hissesi yaklasik %6 prim yaparken bu artis yapay zeka odakl sirketlere de vyayildi.
Gectigimiz cuma gind New York Fed Baskani'min Aralik'ta faiz indirimi ihtimalini acik
birakmasiyla baslayan toparlanma devam etmis olsa da S&P 500'tun haftalik bazda yaklasik
%2, Nasdag'in %3 ve Dow'un %?2 geriledigini; kasim ayl boyunca da tim endekslerde
kayiplarin strddgdni hatirlatalim. ABD Hazine tahvilleri ise, yatirimcilarnin Aralik ayinda bir
faiz indirimi bekledigini artan sekilde fiyatlamasiyla beraber yeniden yiikselise gecti. 10 yil
vadeli tahvilin getirisi ti¢ baz puan diserek %4,03'e geriledi.

Borsa istanbul haftaya zayif bir baslangic vapti. Bankacilik endeksi %1,55'lik yiikselisle
pozitif ayrisirken, Tiipras ve BIM hisselerinde goriilen satis baskisi BIST 100 endeksinin
%0,32 dususle 10.888 puandan kapanmasina neden oldu. Endeksteki zayif gdriindme
ragmen din endekse 732 milyon TL net para girisi olduguna dikkat ¢ekiyoruz. Tirkiye'nin 5
yillik CDS'i 1 baz puan azalisla 243 seviyesine gerilerken, tahvil piyasasinda satislarin
belirginlestigi gorulda.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin (TCMB) Kasim ayi verilerine gére Reel Kesim Giiven
Endeksi (RKGE) 100,8 seviyesinde yatay kalirken, mevsimsellikten arindinlmis endeks 1,2
puan artisla 103,2've yikseldi. Kapasite Kullanim Orani (KKQ) ise aylik bazda 0,2 puanhk
artisla %74,4'e cikti. Bu tablo, imalat sanayinde givenin hafif de olsa iyilestigine, kapasite
kullamminda ise sinirli bir toparlanma egiliminin strdiglne isaret ediyor.

Ne Bekliyoruz...

Yurt icinde enflasyon beklentileri, olasi faiz indirimi senaryolari ve i¢ giindeme iliskin haber
akisi varhk fiyatlamalarinda belirleyici olmaya devam ediyor. Ukrayna-Rusya hattindaki
baris strecine yonelik gelismeler, bolgede faaliyet gdsteren veya potansiyeli bulunan BIST
sirketlerinde hareketliligi artirabilir. Ayrica, Giney Kore ile nukleer enerji santrali
gorismeleri sdrerken, ticaret, turizm, enerji, sanayii, altyapi, ulastirma, bilim ve teknoloji,
karsilikl yatinmlar gibi pek cok alanda isbirligi imkanlarinin ele aliniyor olmasi sektorler
arasinda hareketliligi giindemde getirebilir. 3 Aralik'ta aciklanacak Kasim enflasyonuna
iliskin beklentiler %?1,1-%1,3 araliginda yogunlasiyor. Enflasyonun %71 seviyesine yakin
gelmesi halinde faiz hassasiyeti vyiksek sektorlerde alimlarin  giclenebilecegini
ongdruyoruz. Nitekim didn bankacihk endeksinin %1,55'lik gticlt performansi bu beklentiyi
destekler nitelikte. Bugiin ise sektdrel enflasyon beklentileri izlenecek. Son raporda 12 ay
sonrasi enflasyon beklentisi piyasa katilimcilarinda %23,26, hanehalkinda ise %54,39
olarak paylasiimisti.

Teknik tarafta BIST 100 endeksinde 11.000-10.800 bandinda denge arayisl srlyor.
Endeksin 11.000 seviyesinin tzerinde kalicilik saglamasi durumunda yikselisin 11.100 ve
11.250 direnclerine dogru ivme kazanabilecegini degerlendiriyoruz. Geri ¢ekilmelerde ise
10.850 ve 10.700 seviyeleri kritik destekler olarak one ¢ikiyor.

Yeni giine baslarken ABD ve Asya borsalarinda hafif saticili seyrin oldugu gorilirken, Asya
tarafinda Ozellikle Tokyo baorsalan onciliginde satislarin derinlestigi izleniyor. Bugline ve
onumdzdeki gtinlere iliskin olarak ABD borsalarinda ise son donemde yapay zeka temall
hisselerdeki degerleme baskisinin ve faiz patikasina dair belirsizligin fiyatlamalar tzerinde
belirleyici olmaya devam etmesini bekliyoruz. Fed'in Aralik toplantisi ve sonrasina yonelik
adimlarinin netlesmemesi, enflasyon ve biydme verilerine bagl olarak faiz indirimi
beklentilerinin her otelenisinde riskli varliklar Gzerinde yeniden baskinin artabilecegi bir
zemin olusturuyor. Bu cercevede, kisa vadede yonu veri akisi ve Fed iletisiminin tayin ettigi,
rallilerin satis firsati olarak degerlendirilebildigi, dalgalanmanin gdrece yiksek seyrettigi bir
ABD piyasasi gériiniimii one cikiyor. Ozellikle bugiin agiklanacak gecikmeli eyliil perakende
satislari ve UFE gibi verilerin “stagflasyonist” bir tablo sunmasi halinde negatif haber
akisinin zayif likidite nedeniyle daha da buyiyerek fiyatlamaya yansimasi beklenebilir.
Ayrica persembe gini Sukran Gunu nedeniyle piyasanin kapali, cuma gunu ise erken
kapanis yapacagini not edelim.

Ekonomik Takvim

16.30- ABD Cekirdek UFE
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25 Kasim
2025

Katilim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 12,506 295
XK100 / XK100 12,056 285
XU100 / XU100 10,888 257
Glnlik Degisim XKTUM -0.65%
Ginlik Degisim XK100 -0.46%
Giinltk Degisim XU100 -0.32%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL51,576 mn
Gunliik Hacim (XK100) TL45,238 mn
Gunlitk Hacim (XU100) TL129,663 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL4,301.1 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 36%
Ug Aylik Ortalama Hacim TL63,050 mn
XK100 Getiriler (TL) o
H /1A -0.35%  -3.81%
3A [ 12A -1.90%  37.45%
ot sk | o]
TUPRS 6,609 -3.18%
ASELS 4,723 -0.16%
EREGL 3,633 -0.75%
BIMAS 3,492 -2.31%
EKGYO 2,609 -0.30%
T Go e | T
COSMO 181.50 10.00%
KONTR 33.44 10.00%
CEMZY 41.90 9.97%
ARDY/ 30.46 9.96%
GUNDG 128.20 9.95%
ot o osenr | 11|
SANEL 40.20 -9.99%
BMSTL 110.70 -9.93%
DOFRB 73.00 -8.75%
GRTHO 289.00 -7.81%
EYGYO 4.53 -6.60%

* XKTUM = BIST Katilim Tiim Endeksi

# XK100 = BIST Katilim 100 Endeksi

# XU100 = BIST 100 Endeksi
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25 Kasim
2025

Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Emlak Konut GYO <EKGYO TI, AL, 27.5 TL> Aydin Didim Fevzipasa
Arsa Satisi Karsihigi Gelir Paylasimi ihalesinin sonucunu acikladu.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, 21 Kasim'da gerceklesen ihaledeki en yiksek teklifin 3,07 milyar TL
olup, sirketin payinin %30 oranla 922 milyon TL oldugunu acikladi. [halede
sirket 2.18 carpanina ulasmis olup teklifler degerlendirme sirecindedir.

Emlak Konut GYO icin hedef fiyatimizi1 27.5 TL ve tavsiyemizi AL yoniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2025T gére 5,99x F/K ve 6,38x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

Lokman Hekim Saghk <LKMNH TI, AL, 27.7 TL> Medikal Center
LLC’nin faaliyete basladigini duyurdu.

Kirgizistan'in baskenti Biskek'te Lokman Hekim Medikal Center LLC unvanli
sirket kuruldugunu aciklamis olan Lokman Hekim, Medikal Center’in
acilisimin yapildigint ve hasta kabuliine baslandigini duyurdu. Sirket,
boylelikle tlke saglik sisteminin kritik ihtiyaci olan kanser tani ve tedavi
surecine katki saglamayl hedeflemektedir. Sirketin faaliyetlerinin olumlu
etkilenmesi beklenmektedir.

Lokman Hekim Saghk icin hedef fiyatimizi 27.7 TL ve tavsiyemizi AL
yoniinde siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2025T gore 11,47x F/K ve 5,61x
FD/FAVOK carpanlanyla islem gérmektedir.

Koton Magazacilik <KOTON TI> Birlesik Arap Emirlikleri’nde bagh
ortaklik kuruldugunu acikladi.

Sirket, Kérfez bolgesindeki biyime stratejisi dogrultusunda, Birlesik Arap
Emirlikleri'nde Apparel Group ile bagh ortaklik kuruldugunu acikladr. S6z
konusu sirketin tnvani Koton AG Trading FZCO olup paylarin %511 Koton,
%49'u Apparel Group'a ait olacaktir,

Ayrica Koton, Katar'daki ilk Kurumsal magazasinin acildigini agikladi. Katar
Doha Mall'da acilan magaza 952 metrekare alaniyla sirketin Korfez
bolgesindeki en buytk magazasi olmustur. Boylelikle sirket bdlgedeki
varhgini 5 tlkeye cikarirken fiziki magazalarinin bulundugu tlke sayisini 35’e
yukseltmistir. Kuveyt pazarina giris icin hazirliklar devam etmektedir.
Sirketin faaliyetlerinin olumlu etkilenmesi beklenmektedir.

Kizilbiik Gayrimenkul <KZBGY TI> 90 milyon TL'lik para cezasinin
mahkemece iptal edildigini duyurdu.

Sirket, Marmaris projesi kapsaminda Marmaris Belediyesi'nin kestigi para
cezasinini 90 milyon TL'lik bolimuntn mahkeme tarafindan iptal edildigini
acikladi. Cezanin 14,6 milyon TL'lik bolimd mahkeme tarafindan reddedilmis
olup reddedilen kisimlar bakimindan karar (st mahkemelerde istinaf
edilecektir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri EKGYO TI

Kapanis (TL/hisse) 20.1
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 76,228
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,799
Firma Degeri (milyon TL) 124,279
Sermaye (milyon TL) 3,800
Halka Aciklik Orani (%) 51

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 15.9
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,441
Piyasa Degeri (milyon USD) 81
Firma Degeri (milyon TL) 5,425
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66
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Sirket Haberleri

Katilim Endeksi Sirket Diger
Haberleri

Sirket Haberleri

Kalyon Giines Teknolojileri <KLYPV TI> 218 milyon TL tutarinda
sozlesme imzalad..

Sirket, yurt icinde vyerlesik mihtelif sirketler ile giines panelleri satisi
kapsaminda 218 milyon TL'lik sozlesme imzalandigini acikladi. ilgil
satislarin 2025 vil sonuna kadar teslim edilmesi ve hasilata yansimasi
planlanmaktadir. Bahsi gecen tutar sirketin 2024 vili hasilatinin %3,7lik

dilimine tekabll etmekte olup sirketin gelecek finansallarinin olumlu

etkilenmesi beklenmektedir.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Bim <BIMAS TI> pay geri alim programi kapsaminda 357 adet payi ortalama
534,5 TL fiyattan geri aldu.

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 25 bin adet
payl ortalama 15,94 TL fiyattan geri ald.

Hareket Proje Tasimacihgr <HRKET TI> pay geri alim programi kapsaminda
25 bin adet payi ortalama 67,48 TL fiyattan geri ald.

Panelsan Cati <PNLSN TI> pay geri alim programi kapsaminda 11,5 bin adet
payl 39,18 - 39,52 TL fiyat aralig§indan geri aldu.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri BiMAS TI

Kapanis (TL/hisse) 535.0
Kapanis (USD/hisse) 12.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 321,000
Piyasa Degeri (milyon USD) 7,577
Firma Degeri (milyon TL) 350,821
Sermaye (milyon TL) 607
Halka Aciklik Orani (%) 68

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 15.9
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,441
Piyasa Degeri (milyon USD) 81
Firma Degeri (milyon TL) 5,425
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri PNLSN TI

Kapanis (TL/hisse) 39.4
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,954
Piyasa Degeri (milyon USD) 70
Firma Degeri (milyon TL) 2,724
Sermaye (milyon TL) 75
Halka Aciklik Orani (%) 28
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Sektor Haberleri

Katilim Endeksi Sirket Diger
Haberleri

Sirket Haberleri

FTSE Endeks degisiklikleri aciklandi.

FTSE Celismekte olan Piyasalar (Tum Dinya) Endeksi'ne AGHOL, ANSGR,ASTOR, GRSEL, MAGEN, MPARK, PASUE,
PETKM, SASA,VAKBN hisselerinin dahil edildigi agciklandi. BIMAS ve TERA ise Endeks'ten ¢ikarildi.

Kiictik Olcekli Sirketler Endeksi'ne ise ESEN, EUREN, IZENR, PATEK, QUAGR, SUNTK sirketleri dahil edilirken BIOEN,
KTLEV, ODINE Endeks'ten cikarild.

Degisiklikler19 Aralik 2025 tarihinde gecerli olacaktir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Temettlu Takvimi

. Nakit Kar Pay1 | Briit Temettii Toplam HBT |Toplam Temettii Nakit Kar Payi
Flisse Kullanim Tarihi (mn TL) Verimi (%) Odeme Sekli
KATILIM
ASELS 25.11.2025 1070 0.23 0.1% Pesin
OFSYM 25.11.2025 122 0.84 1.5% 2. Taksit (2/2)*
GUNDG 28.11.2025 6 0.15 0.2% 3. Taksit (3/3)**

SDTTR

24.11.2025

10

0.17

0.1%

. Taksit (1/2)*

DESA

27.11.2025

118

0.24

1.9%

3. Taksit (3/3)*

HBT: Hisse Basi Temettu
* 2 Taksit seklinde odenecektir.

3 Taksit seklinde odenecektir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

40.00
35.00
30.00
%30,32
25.00
20.00
15.00

10.00

5.00

(5.00)

*Altin S1'in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin S7'in iskontolu olarak islem g6rmesine, 0'in Gstinde olmas!
ise primli olarak islem gbérmesine isaret etmektedir.
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Ortalama

FD/FAVOK
Hacim (milyon

TL) 25T 26T

Getiri
Potansiyeli (%0)

Hisse Son Fiyat |[Hedef Fiyat
Kodu (TL)

Piyasa Degeri

Tavsiye (milyon TL)

Bankacilhk

Albaraka Turk

Demir - Celik

EREGL 33.70 %41 TUT 167,580 5,863 7.57 5.67 6.36 4.26

Eregli Demir Celik

Tudrk Hava Yollari THYAO 270.25 480.00 %78 AL 372,945

10,026 3.80 2.71 4.43 3.61 ‘

PGSUS

%73

205.00 ‘ 355.00 ‘

‘Pegasus Hava Tasimaciligi ‘ AL ‘ 102,500 ‘ 3,796 ‘ 6.51 ‘ 5.12 ‘ 6.17 ‘ 5.20 ‘

Aksa 40,249 7.19 ‘

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 535.00 772.00 %44 AL 321,000 3,521 17.02 13.03 12.58 10.73
Ebebek Magazacilik EBEBK 53.75 77.00 %43 AL 8,600 29 61.90 31.50 2.80 2.20
Mavi Giyim MAVI 38.68 53.00 %37 TUT 30,732 235 12.29 10.79 3.82 3.34

Petrol & Gaz

375,725

Mip Saglik Hizmetleri

%74

Lokman Hekim |LKMNH‘ 15.93 ‘ 27.70 ‘ 3,441 ‘ 15 ‘ 11.47 ‘ 8.60 ‘ 5.61 | 4.26 ‘

840,864

LOGO 161.20 256.00 %59 AL 15,314 96 10.69 10.94 7.13 5.27

Logo Yazilim

Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 48.18 67.00 %39 AL 14,454 43 29.02 19.45 16.82 11.10

Altyap! &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi

Gayrimenkul

Arastirma Kapsami %52

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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25 Kasim

2025

T R T

24 Kasim 2025 - Pazartesi

10:00

Turkiye

Kasim

Kapasite Kullanim Orani

74,2%

10:00

Tarkiye

25 Kasim 2025 - Sali

Kasim

Reel Kesim Given Endeksi

100,8

16:30 ABD Eylll Cekirdek UFE (Aylk) -0,1%
16:30 ABD Eylul Cekirdek UFE (Yillk) 2,8%
16:30 ABD Eylll Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) 0,7%
16:30 ABD Eylll UFE (Aylik) 0,3% -0,1%
16:30 ABD Eyll UFE (Yillik) 2,7% 2,6%
16:30 ABD Eylul Perakende Satiglar (Aylk) 0,4% 0,6%
18:00 ABD Kasim Conference Board Tuketici Guveni 93,3 94 6

26 Kasim 2025 - Carsamba

16:30 ABD Eyliil Insaat izinleri 1,340M 1,330M
16:30 ABD Eylll Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik) 0,3%
16:30 ABD Eylul Dayanikl Mal Siparisleri (Aylik) 0,3% 2,9%
16:30 ABD 3. Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) 3,8%
16:30 ABD Eylul Mal Ticaret Dengesi -90,00B -85,50B
16:30 ABD Issizlik MaasI Bagvurulari 220K
18:00 ABD Eylul Yeni Konut Satiglari 710K 800K
18:00 ABD Eyll Cekirdek Ttiketim Giderleri Endeksi (Aylik) (PCE) 0,2% 0,2%
18:00 ABD Eylul Cekirdek Tiketim Giderleri Endeksi (Yillk) (PCE) 2,9% 2,9%
27 Kasim 2025 - Persembe
ABD Stikran Giini- Tim Giin Islemlere Kapali
10:00 Turkiye Ekim Ticaret Agig! -6,90B
10:00 Tarkiye Kasim Ekonomik Guven Endeksi 98,20
14:30 Turkiye Menkul Kiymet Istatistikleri
28 Kasim 2025 - Cuma
ABD Sukran Gulnu-Erken Kapanig 13:00
10:00 Turkiye Ekim Issizlik Orani (Aylik) 8,6%

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.
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