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BIST te kritik direnc seviyesinde yon arayisi siiriiyor...

Din ABD piyasalari, yapay zeka kaynakli bozulma endiselerinin hafiflemesiyle birlikte dzellikle
yari iletken ve yazilim hisseleri énciiliginde yikseldi. S&P 500 %0,77, Nasdaqg %1,04 ve Dow
Jones ise %0,76 yikselisle glind pozitif tamamladi. Yukseliste, Meta ile ¢ok yilli is birligi
anlagsmasi aciklayan AMD hissesinin %9'luk glcli performansi 6ne ¢ikarken, yazilim hisseleri
tarafinda da alimlar gorildi. Ote yandan jeopolitik risklerin devam ettigi ABD-iran
cephesinde, iran tarafi ABD ile adil ve esit sekilde olacak bir niikleer anlasma icin tarihi bir
firsat bulundugunu belirtirken diplomasi vurgusu yapti. Ancak taraflar arasinda yaptinmlar ve
uranyum zenginlestirme basliklarinda siregelen goris ayriliklari, belirsizlik algisini canli
tutuyor. Makro veri tarafinda ise, ABD'de Conference Board tiketici giiven endeksi Subat
ayinda toparlanarak hanehalki beklentilerinde kismi bir iyilesmeye isaret etti. ADP verisi ise
Ozel sektor istihdaminda dort haftalik ortalamada haftalik 12.750 kisilik artisa isaret ederek
ise alim egiliminde dst dste dordunci haftada da artis yasandigini gosterdi.

Haftanin ikinci giiniinde Borsa istanbul, yatay negatif bir goriniim sergiledi. Endeks seansi
%0,08 dususle 14,051 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %0,29 deger
kazanimiyla pozitif tarafta kalirken, Katilim 100 endeksi %0,51 geriledi. Kiresel haber
akislarinin stirmesiyle Ulastirma endeksinde son 5 gtindeki deger kaybi %10'a ulasti. Endekste
%?3,5 agirliga sahip olan Kiler Holding ise %7,39 artisla endeksteki satislarin derinlegsmesini
engelleyen faktorlerden biri oldu. Gectigimiz giinde endeksten yaklasik 483 milyon TL para
cikisi gerceklesirken Turkiye'nin 5 yillik kredi risk primi (CDS) 3 baz puan artisla 227 puan
seviyesine yiikseldi. Diger yandan tahvil piyasasinda ise satis tarafinin agirlikli oldugu dikkat
cekti.

TCMB tarafindan Subat ayina iliskin olarak aciklanan Sektdrel Enflasyon Beklentilerine gore,
12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri piyasa katilimcilari icin 0,10 puan azalarak %22,10
seviyesine, reel sektdr icin 0,90 puan azalarak %32,00 seviyesine geriledi. Hanehalkinin 12 ay
sonrasl icin enflasyon beklentisi ise degisim gostermeyerek %48,81 seviyesinde kaydedildi.

Ne Bekliyoruz...

Borsa Istanbul'da son dénemde risk istahi tizerinde belirleyici olan ana unsurlar; kiiresel ticaret
politikalarina yonelik artan belirsizlikler, ABD-iran hattindaki jeopolitik tansiyon ve Subat
ayina iliskin enflasyon beklentileri olarak karsimiza cikiyor. Ozellikle ABD ile iran arasindaki
gelismelerin seyri ve iran'in Hiirmiiz Bogazi'na yonelik olasi adimlari, enerji fiyatlari ve kiiresel
risk algisi zerinden piyasalar tarafindan yakindan izleniyor. Bu cercevede kisa vadede hem
kiresel haber akisinin yoni hem de yurt icinde 4C25 bilanco sezonunun etkisiyle dalgali bir
gdrinimin korunabilecegini degerlendiriyoruz. 3 Mart Sali giinti agiklanacak Subat ayi TUFE
verisi ise para politikasi gérinimi agisindan kritik éneme sahip. Kuveyt Tirk Yatinm
Arastirma olarak aylik %3,39 artisla yillik enflasyonun %32,08 seviyesine yikselecegini
ongorityoruz. 2026 vil sonu TUFE beklentimiz %?22,3 seviyesinde bulunurken, piyasa
beklentilerinin  yaklasik %23 civarinda sekillendigini  gormekteyiz. Mart ayinda
gerceklestirilecek Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi éncesinde enflasyon verisinin seyri,
olasi faiz indiriminin boytkldgd acisindan belirleyici olacaktir. Mevcut gériinim altinda 12 Mart
toplantisinda 100 baz puanhk bir faiz indirimi olasiligini 6n planda tutuyoruz; ancak nihai
degerlendirmemizi TUFE verisi sonrasinda giincelleyecegiz. Genel cercevede yerel varliklara
iliskin orta vadeli olumlu gériiniimin korundugunu dustntrken, risk priminde (CDS) ve tahvil
faizlerinde geri cekilmenin devam etmesini bekliyoruz.

Teknik gorindmde yukari yonld hareketlerin stirmesi halinde 14.150 ve 14.410 seviyeleri kisa
vadeli diren¢ noktalari olarak one cikiyor. Olasi geri cekilmelerde ise 13.934 ve 13.800 seviyeleri
ilk 6nemli destekler olarak izlenmeye devam edilecektir.

Yeni gine baslarken ABD ve Avrupa vadeli endeksleri yatay sevyir izlerken, Asya'da ise bolge
borsalarinin  genelinde alhm istahimin arttig1 gordliyor. Kiresel glndemde teknoloji
hisselerindeki toparlanmanin kalicihigl kadar jeopolitik basliklar ve ABD'de tarife krizi 6n planda
olmay! sirdirtyor. Yarin Cenevre'de gerceklesecek ABD-iran gériismeleri yakindan takip
edilecekken, ABD'nin Hiurmuz Bogazi cevresindeki askeri varligini sirdirmesi tansiyonun
tamamen dismedigini gosteriyor. Bu nedenle 6zellikle petrol ve enerji fiyatlarinda ani
hareketler goriilmesi sasirtici olmayacaktir. Ginin ajandasinda ABD cephesinde dnemli bir veri
akisi bulunmazken, Euro Bélgesinde ise enflasyon verileri takip edilecek. Oncii verilere gére
vilhk enflasyonun Aralik ayindaki %2,0 seviyesinden %?1,7'ye geriledigi gdrilmisti. Ancak
piyasalar acisindan asil belirleyici unsur, manset rakamdan ziyade cekirdek ve dzellikle hizmet
enflasyonundaki seyir olacak.

Ekonomik Takvim

25 Subat
2026

Katiim Endeksleri USsD

XKTUM / XKTUM 15,900 363
XK100 / XK100 14,740 337
XU100 / XU100 14,051 321
Glnlik Degisim XKTUM -0.51%
Gilnlik Degisim XK100 -0.38%
Glnlik Degisim XU100 -0.08%
Gunlik Hacim (XKTUM) TL73,554 mn
Gunlitk Hacim (XK100) TL60,022 mn
Gunlitk Hacim (XU100) TL172,448 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL5,601.1 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL69,837 mn
XK 100 Getiriler (TL) IR
H /1A 1.35% 4.06%
3A /12A 22.21%  62.83%
v ook o | il
ASELS 10,041 -0.48%
TUPRS 6,399 -2.20%
EREGL 6,029 1.59%
TEHOL 4,041 4.45%
KRDMD 3,542 1.43%
e co s |7
MANAS 14.08 10.00%
KTLEV 40.42 9.96%
ICUGS 3.54 9.94%
ESCOM 4.87 9.93%
EYGYO 3.47 9.81%
T o isenr | 11|
CVKMD 32.52 -9.97%
CEMZY 53.35 -8.18%
0ZRDN 25.26 -7.00%
KONKA 14.50 -4.61%
BAHKM 113.50 -4.54%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

XK 100 = BIST Katiim 100 Endeksi

R XUI00 = BIST 100 Endeksi
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Aselsan <ASELS TI> 4C25 finansal sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Aselsan yilin son ceyreginde, 85,614 milyon TL net satis geliri, 23,674 milyon TL
FAVOK ve 17,791 milyon TL net kar acikladi. Aciklanan finansallar, piyasa medyan
beklentilerinin tizerinde gerceklesti. Hasilat beklentinin yaklasik %3, FAVOK %11
ve net kar ise %60 tzerinde agiklandi. Net kardaki glicli sapmada operasyonel
performansin yani sira Ozellikle onceki ceyreklerde enflasyon muhasebesi
kaynaklh parasal kayip vyazan sirketin, bu kalemin 4(25'te parasal kazanca
donmesi yaklasik 2,8 milyar TL'lik pozitif katki sagladi. Benzer sekilde, 6nceki
dénemlerde yiiksek finansman gideri yazan sirketin bu kalemde gelir kaydetmesi
de vergi dncesi kara yaklasik 1,4 milyar TL katki sundu. Finansman tarafindaki
lyilesme ve onceki donemlere kiyasla daha sinirli zarar yazilmasi, vergi dncesi
karlihgi destekleyen ana unsurlar arasinda yer aldi. Vergi tarafinda ise ceyreksel
bazda artislarin oldugu dikkat cekiyor. 3(C25'te 522 milyon TL vergi gideri
kaydeden sirket, yilin son ceyreginde yaklasik 5,8 milyar TL tutarinda yuksek
montanh bir vergi gideri vyazdi. Buna ragémen operasyonel ve finansal
kalemlerdeki iyilesme sayesinde net karlilik giiclii seyrini korudu. Onceki
ceyreklerde sirketin arge yatinmlarindan kaynakli vergi tesviginde oldugunu, bu
sebeple ertelenmis vergi geliri elde ettigi hatirlatmak isteriz.

Makro varsayimlarimizdaki giincellemeler, degerleme modelimizin bir yil
ileri tasinmasi ve son ceyrekte beklentilerin Gizerinde gerceklesen finansal
sonuclar dogrultusunda Aselsan icin 12 aylik hedef fiyatimizi 270 TL'den
395,50 TL'ye revize ediyor, “TUT" yoniindeki tavsiyemizi siirdiiriilyoruz.

Ote yandan Aselsan, 2026 vyilina iliskin tahminlerini de acikladi. Sirket 2026
vilinda TMS 29 dahil konsolide gelirlerde %10'un Ustidnde artis beklerken,
konsolide kur farkindan arindinlmis FAVOK marjinin - %24'in  (zerinde
gerceklesmesini beklemektedir. Ayrica sirket 2026 vyilindaki konsolide yatinm
harcamalarini 50 milyar TL olarak ifade etmistir.

Albaraka Tiirk <ALBRK TI, AL, 12.80 TL> Rekabet Kurumu tarafindan
sorusturma acildigini acikladi.

Sirket, Rekabet Kurumu'nun Albaraka Tirk de dahil olmak Gzere bir takim
finansal kurulus ve sirketlere Rekabetin Korunmasi Kanunu'nun 4. Maddesi'nin
ihlal edilip edilmedigi kapsaminda sorusturma acildigini acikladi. ilgili madde,
belirli bir mal veya hizmet piyasasinda dogrudan veya dolayl olarak rekabetin
engellenmesi, bozulmasi veya kisitlanmasi amaci tasiyan eylem, anlasma veya
tesebbuslerin ontine gecmeyi amaclamaktadir. Sirket adina sorusturma acilmasi,
ilgili tesebblsten sirketin kanunu ihlal ettigi veya cezai yaptirnim ile karsi karsiya
kalacagi anlamini tagimamaktadir.

Kuveyt Tidrk Yatinm Arastirma olarak, faiz oranlarindaki gerileme beklentisinin
reel sektoriin finansman talebi Gzerinde canlandinct bir etki olusturmasini
ongorityoruz. Ozellikle KOBI ve ticari segmentteki kredi talebinin artmasi,
Albaraka Turk'tn varlik temelli blylime stratejisiyle ¢rtismektedir. Finansman
maliyetlerindeki disdsun, kredi hacmindeki artisi desteklemesi ve bankanin
pazar payl kazanim sudrecine katki saglamasini bekliyoruz.

Albaraka Tiirk icin hedef fiyatimizi 12.80 TL ve tavsiyemizi AL yodniinde
siirdiiriiyoruz
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Piyasa Bilgileri ASELS TI

Kapanis (TL/hisse) 309.0
Kapanis (USD/hisse) 7.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,409,040
Piyasa Degeri (milyon USD) 32,186
Firma Degeri (milyon TL) 1,423,010
Sermaye (milyon TL) 4,560
Halka Aciklik Orani (%) 26

Kapanis (TL/hisse) 9.6
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 23,900
Piyasa Degeri (milyon USD) 546
Halka Aciklik Orani (%) 38



https://kuveytturkyatirim.com.tr/
https://kuveytturkyatirim.com.tr/media/kflhjmdm/asels-4%C3%A725-finansal-sonu%C3%A7-de%C4%9Ferlendirmesi-1.pdf

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

25 Subat
2026

Sirket Haberleri

Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Logo Yazilim <LOGO TI, AL, 249 TL> Logo Odeme Hizmetleri icin TCMB
onayi aldu.

Diger
Sirket Haberleri

Logo Yazilim, agik bankacilik regilasyonlari kapsaminda faaliyet gbstermek
amaciyla 2022 vilinda kurdugu Logo Odeme Hizmetleri icin yaptigi 6deme
kurulusu lisans basvurusu, Tirkive Cumhurivet Merkez Bankasi'ndan (TCMB)
onay aldi. Bu onay, sirketin fintek ekosisteminde dogrudan oyuncu olmasinin
onudnd acarken, Grin ve hizmet setinin de katma degerli 6deme coztumleriyle
genislemesini saglamaktadir. Logo, fintek servislerine iliskin gelir modelini yillik
paket abonelikleri ve islem basina kontdr yapisi tzerine kurgulamistir. Bu model,
halihazirda toplam faturalanan gelirler icinde %52 paya sahip olan SaaS
gelirlerinin orta vadede daha da artmasini destekleyecektir.

Logo VYaziim'in SaaS (Software as a Service) dontsimui, uzun villardir
surdurdugl geleneksel lisans ve bakim tabanh yazilim modelinden, bulut bilisim
temelli ve abonelik esasli bir is modeline stratejik gecisi ifade etmektedir. Bu
déndsumle sirket, ic pazardaki dinamiklere daha hizl yanit vermeyi ve kiresel
SaaS trendleriyle uyumlu, daha surdurulebilir bir biyime yapisi olusturmayi
hedeflemektedir. Geleneksel modelde yazilimlar musterilerin yerel sunucularina
kurulmakta, tek seferlik lisans geliri elde edilmekte ve yillik bakim s6zlesmeleriyle
gelir strekliligi saglanmaktaydi. SaaS modeline gecisle birlikte Logo, yazilimlarini
internet dzerinden, kurulum gerektirmeden hizmet olarak sunmakta; bu sayede
musterilere her yerden erisim, disuk baslangic maliyeti ve dizenli giincelleme
avantajl saglamaktadir. SaaS donustimuindn uzun vadede daha 6ngorulebilir ve
tekrarlayan gelirler (MRR - Monthly Recurring Revenue, ARR - Annual Recurring
Revenue) olusturma potansiyeli tasidigini disidniyoruz. Bu slrecte miuster
basina yasam boyu degerin artmasi, musteri edinme maliyetlerinin dismesiyle
birlikte orta vadede karliigin desteklenmesini bekliyoruz.

Logo Yazilim icin hedef fiyatimizi 249 TL ve tavsiyemizi AL yoéniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gére 15.93x F/K ve 5.03x FD/FAVOK
carpanlanyla islem gérmektedir.

Erdemir <EREGL TI, TUT, 35 TL> giincel kredi notunu acikladu.

Sirket, kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings tarafindan uzun vadeli kredi
notunun BB- ve not gériindmundn Duragan olarak teyit edildigini agikladi.

Erdemir icin, 2026 vilinin basindan itibaren devreye alinmasi planlanan verimlilik
ve maliyet iyilestirme yatinmlarinin ton basina FAVOK tarafinda sinirli ancak
kademeli bir iyilesme saglamasini bekliyoruz. Bununla birlikte, karlihgin tarihi
seviyelere daha ilmh bicimde yaklasabilmesi icin yalnizca i¢ verimlilik adimlarinin
veterli olmayacagi; talep kosullarinda toparlanma ve Urin fiyatlama glicinde
lyilesmenin de bu slreci desteklemesi gerektigi kanaatindeyiz. Bu cergevede, kisa
vadede i¢ pazardaki seyrin ve ihracatin dengeleyici rolinun, orta vadede ise siparis
akisi, kapasite kullamim oranlari ve fiyatlama gilcinin sirketin operasyonel
performansini belirleyen ana basliklar olmaya devam edecegini distiniyoruz.

Erdemir icin hedef fiyatimizi 35 TL ve tavsiyemizi TUT yoniinde siirdiiriiyoruz.
Sirket hisseleri 2026T gore 14.49x F/K ve 7.31x FD/FAVOK carpanlaniyla islem
gormektedir.
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Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL/hisse)
Kapanis (USD/hisse)
Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Firma Degeri (milyon TL)
Sermaye (milyon TL)

Halka Aciklik Orani (%)

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL/hisse)
Kapanis (USD/hisse)
Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Firma Degeri (milyon TL)
Sermaye (milyon TL)

Halka Aciklik Orani (%)

LOGO TI

147.1
3.4
13,975
319
12,606
95

64

EREGL TI

32.0
0.7

223,860

5,114
266,724
7,000
48
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Giilermak Agir Sanayi <GLRMK TI, AL, > Polonya’da 395 milyon TL'lik
metro s6zlesmesi imzaladi.

Sirket, Polonya Varsova Metrosu Al Kabaty Metro istasyonu hat diizeninin
genisletilmesi ihalesi kapsaminda, ilgili idare ile yaklasik 34 milyon Polonya
Zlotisi (yaklasik 395 milyon TL) tutarinda s6zlesme imzladi. S6z konusu
sozlesme bedeli, sirketin 2024 vyil hasilatinin %1,7lik ve 2025 vyih 9 avyhk
hasilatinin %?1,5'lik dilimine tekabdl etmektedir.

Gulermak icin, Polonya ve Sirbistan basta olmak tzere Dogu Avrupa projelerinde
2026 vili boyunca saha faaliyetlerinin belirgin sekilde dlceklenmesini; devam
eden islerde ilerleme oranlar ve buna baglh hakedis temposunun hiz
kazanmasini ongoériyoruz. 2025 vilinda imzalanan ve duyurulan yiksek
montanh sdzlesmelerin, mobilizasyon ve ilk icra fazlarinin tamamlanmasinin
ardindan daha dizenli ve 6ngorilebilir bicimde hasilata déntsmesi, gelir
gorunarligind  anlamli 6lciide  glclendirecektir.  Proje  karmasinin
olgunlasmasiyla birlikte ceyreksel hasilat dagiliminin daha dengeli bir yapiya
oturmasini ve nakit akisi tarafinda daha glcld bir goériindm olusmasini
bekliyoruz. Genel olarak 2026'y1, Gilermak icin is alma tarafinda olusturulan
gicli ivmenin operasyonel performansa, hasilata ve nakit dretimine daha net
ve surdurdlebilir bicimde yansidigi bir yil olarak degerlendiriyoruz.

Gilermak icin hedef fiyatimizi 262 TL ve tavsiyemizi AL ydniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gére 7.23x F/K ve 6.42x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

Naturelgaz Sanayi <NTGAZ TI> Giiney Afrika’da LNG depolama ve
dagitim yatirnrmini duyurdu.

Sirket, wyurt disina yonelik hedefleri dogrultusunda Guney Afrika
Cumhuriyeti'nde yerlesik Afrojoule Energy Holdings sirketinin %60 hissesini
devraldigini ve AJ tzerinden LNG Hub sirketinde dolayh olarak %30,5 pay sahibi
oldugunu aciklad.

Richards Bay bolgesinde kuctk oOlcekli, kara bazli LNG depolama ve dagitim
projesi gelistiren LNG Hub'in faaliyetlerine 2028 vilinin ilk yarisinda baslamasi
ongorulmektedir. S6z konusu yatirim icin bugine kadar toplam 1,4 milyon dolar
6deme vyapilmis olup, bu yatirimin sirketin kdresel anlamda blyimesine katki
saglanmasl ve doviz bazli gelir potansiyeline uzun vadeli katki saglamasi
beklenmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri GLRMK TI

Kapanis (TL/hisse) 173.4
Kapanis (USD/hisse) 4.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 55,939
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,278
Firma Degeri (milyon TL) 56,584
Sermaye (milyon TL) 323
Halka Aciklik Orani (%) 12

Piyasa Bilgileri NTGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 12.3
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,487
Piyasa Degeri (milyon USD) 194
Firma Degeri (milyon TL) 8,543
Sermaye (milyon TL) 690
Halka Aciklik Qrani (%) 38
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Celebi Hava Servisi <CLEBI TI> Endonezya istirakine 3,8 milyon
dolarlik sermaye takviyesi yapacagini duyurdu.

Sirket, Endonezya'daki stratejik buyime planlari cercevesinde, %99 oraninda pay
sahibi oldugu istiraki PT Celebi Aviation Indonesia (CAl) sirketinin sermaye
artisina katilma karar aldigini duyurdu. PT Celebi Aviation Indonesianin
sermavyesinin artirilmasi strecinde Celebi, payl oraninda yaklasik 3,8 milyon dolar
tutarinda sermaye Odemesi gerceklestirecektir. Sermaye artimi sonrasinda
sirketin CAl'deki %99 oranindaki ortaklik payr korunacaktir.

Manas Enerji <MANAS TI> Akilli sayac teknolojisinde TEDAS onayini
aldi.

Sirket, kendi dretimi olan MEMO1R model Eko Monofaze Direkt tip elektronik
elektrik sayaclari icin TEDAS Genel Maduarligi’'nden “Sartnameye Uygunluk Onay
Sertifikas!” aldigini duyurdu. S6z konusu sertifika ile Ttrkiye'deki tim elektrik
dagitim sebekelerinde kullammi igin teknik uygunlugu onaylanmis oldu. 56z
konusu sertifikasyonun, sirketin yerel pazardaki satis ve pazarlama faaliyetlerine
katkr saglamasini bekliyoruz.

Gectigimiz gunlerde Tera Yatinm, enerji yonetimi, akilli sayac sistemleri ile
uzaktan okuma teknolojileri alaninda faaliyet gdsteren Manas Enerji Yonetimi
Sanayi ve Ticaret (MANAS)'In paylarinin devralinmasina yénelik sireci
tamamladigini duyurmustu. S6z konusu satin alma ile TEHOL, sirketin
sermavyesinin %21,55'ine ve toplam oy haklarinin %36,86'sina sahip olmustur.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri CLEBI TI

Kapanis (TL/hisse) 1,784.0
Kapanis (USD/hisse) 40.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 43,351
Piyasa Degeri (milyon USD) 990
Firma Degeri (milyon TL) 49,261
Sermaye (milyon TL) 24
Halka Aciklik Orani (%) 12

Piyasa Bilgileri MANAS TI

Kapanis (TL/hisse) 14.1
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,661
Piyasa Degeri (milyon USD) 106
Firma Degeri (milyon TL) 5,272
Sermaye (milyon TL) 166
Halka Aciklik Orani (%) 69
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Sirket Haberleri

Katilim Endeksi Sirket Diger
Haberleri

Sirket Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 20 bin adet
payl ortalama 17,22 TL fiyattan geri aldi.

Ahlatci Dogal Gaz <AHCAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin
adet payi ortalama 24,81 TL fiyattan geri ald.

Escar Filo Kiralama <ESCAR TI> pay geri alim programi kapsaminda 196,8
bin adet payi ortalama 26,62 TL fiyattan geri aldi.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 777,9 bin adet
payl ortalama 9,84 TL fiyattan geri ald.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 17.1
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,700
Piyasa Degeri (milyon USD) 85
Firma Degeri (milyon TL) 5,965
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Qrani (%) 66

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 25.0
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 64,896
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,482
Firma Degeri (milyon TL) 103,969
Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Aciklik Qrani (%) 20
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Sektor Haberleri

Katilim Endeksi Sirket Diger
Haberleri

Sirket Haberleri

Rekabet Kurumu 26 sirkete sorusturma actu.

Rekabet Kurulu, bankacilik/katilim bankaciligi, sigortacilik ve bilisim teknolojileri ~ Kapanis (TL/hisse) 9.6
alanlarinda faaliyet gdsteren 26 tesebblse, is glicd piyasasina yonelik rekabet Kapamig (USD/hisse) 0.2
ihlallerine taraf olduklarn stphesiyle sorusturma acilmasina karar verdi. Piyasa Degerl (milyon TL) 23.900

Bankacilik, sigortacilik ve bilisim teknolojileri alaninda faaliyet gosteren
tesebbuslerin, calisan ayartmama anlasmasina ve/veya is glicl piyasasina
yonelik rekabete hassas bilgi degisimine taraf oldugu iddiasina yonelik yiritilen — HalkaAgklik Orani (%) 38
6n arastirmanin, Kurul tarafindan karara baglandig belirtilen agiklamada, 6n

arastirma surecinde elde edilen bilgi ve belgeler ile vyapilan incelemeler

sonucunda, rekabetin kisitlandigina yonelik sdphelerin ciddi ve yeterli bulundugu

aktarildi.

Pivasa Degeri (milyon USD) 546

Hakkinda sorusturma acilan tesebbisler ve sektorleri soyle siraland:

Bankacilik/katihm bankaciligr alaninda: Akbank Tdrk AS, Albaraka Turk Katilim
Bankasi AS, Denizbank AS, HSBC Bank AS, ING Bank AS, Kuveyt Tirk Katilim
Bankasi AS, Odea Bank AS, Sekerbank Tdrk AS, Tirk Ekonomi Bankasi AS,
Tiirkiye Garanti Bankasi AS, Tiirkiye is Bankasi AS, Yapi ve Kredi Bankasi AS, QNB
Bank AS.

Sigortacilik alaninda: Agesa Hayat ve Emeklilik AS, Aksigorta AS, Bupa Acibadem
Sigorta AS, Katilim Emeklilik ve Hayat AS.

Bilisim teknolojileri alaninda: Albaraka Teknoloji Bilisim Sistemleri ve Pazarlama
Ticaret AS, Architecht Bilisim Sistemleri ve Pazarlama Ticaret AS, Bilin Yazihim ve
Bilisim Danismanhigi AS, Ibtech Uluslararasi Bilisim ve iletisim Teknolojileri AR-GE
Danismanlik Destek Sanayi ve Ticaret AS, 0BSS Teknoloji AS, Paycore Odeme
Hizmetleri Takas ve Mutabakat Sistemleri AS, Softtech Yazilim Teknolojileri
Arastirma Gelistirme ve Pazarlama Ticaret AS, Verisoft Bilgi Islem Ticaret ve
Sanayi AS, Vizyoneks Bilgi Teknolojileri AS.

Ote yandan, Kurulca alinan sorusturma kararlari, hakkinda sorusturma acilan
tesebbuslerin ilgili kanunu ihlal ettikleri ve yaptinmla karsi karsiya kaldiklar veya
kalacaklari anlamina gelmiyor.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

21.29

(10.00)

*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin ST'in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in dstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
t
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Finansal Takvim — 4C25

Finansal Takvim - 4C25 (milyon TL)

Kuveyt Tiirk Yatirim Tahminleri Konsensiis Tahminleri

Subat 2025

RGYAS 25.02.2026 3322 | 2,363 | 3,980
CIMSA 26.02.2026 11,190 2,370 690 11,271 | 2,310 817
BRSAN 26.02.2026 19,733 | 1,480 754
BIGCH 26.02.2026

BRISA 27.02.2026 11,844 | 1,962 -160
DOAS 27.02.2026 85,652 | 3,544 1,702
OZYSR 27.02.2026

AKMGY 27.02.2026

TABGD 27.02.2026 11,230 | 2,306 287
ATAKP 27.02.2026

ADEL 02.03.2026

GLCVY 02.03.2026 2,158 344
KOTON 03.03.2026

CCOLA 03.03.2026 33,878 | 4,521 1,585
DOHOL 03.03.2026 -237
TTKOM 04.03.2026 62,533 | 24,851 | 3,030
THYAO 04.03.2026 259,553 42,021 34,469 | 261,346 | 44,700 | 23,462
SAHOL 04.03.2026 412
PGSUS 04.03.2026 39,092 6,875 982 39,061 | 7,272 466
MGROS 04.03.2026 102,683 | 7,009 777
TCELL 05.03.2026 62,110 | 24,496 | 3,752
AEFES 05.03.2026 45232 | 6,319 603
MPARK 06.03.2026 14,150 4,26 1,450 14,048 | 4,301 |,447
GRSEL 10.03.2026

PRKME 10.03.2026

BESLR 11.03.2026

BIMAS 11.03.2026 189,847 9,261 4366 | 182,840 | 9616 | 47237
EKGYO 11.03.2026 16,203 | 4435 | 2,168
QUAGR 11.03.2026

ISCTR 05.05.2026 16,157
HTTBT Mart 468 211 101 461 212 101

Kaynak: Yatirima lliskileri, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma

*Konsolide bilangolar igin son tarih 11.03, konsolide olmayan bilangolar igin son tarih 02.03 olarak belirlenmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

23 Subat 2025 - Pazartesi

10:00 Turkiye Subat Sektorel Glven Endeksleri

18:00 ABD Aralik Fabrika Siparisleri (Aylik) 1% 2,7%
18:00 ABD Aralik Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik) -1.40%
10:00 Turkiye Subat Sektorel Enflasyon Beklentileri %22,2
16:15 ABD ADP [stihdam Degisimi (Haftalik) 10,30K
17:00 ABD Aralik Konut Fiyat Endeksi (Yillik) 1,9%
17:00 ABD Aralik Konut Fiyat Endeksi (Aylik) 0,6%
18:00 Subat Conference Board Tuketici Gluveni 84,5
13:00 Euro Bolgesi Ocak TUFE (Yillik) 1,7% 1,7%
13:00 Euro Bolgesi Ocak TUFE (Aylik) -0,5% -0,5%
13:00 Euro Bolgesi Ocak Cekirdek TUFE (Yillk) 2,2% 2,2%
13:00 Euro Bolgesi Ocak Cekirdek TUFE (Aylik) -1,1%
10:00 Turkiye Ocak Ticaret Dengesi -8,40B
10:00 Turkiye Subat Ekonomik Giiven Endeksi 99,40
14:30 Turkiye Menkul Kiymet istatistikleri (dolar) 322,2M
16:30 Issizlik Maasi Basvurulari 206K
10:00 Turkiye Ocak Issizlik Orani (Aylik) 7,7%
16:30 ABD Ocak UFE (Aylik) 0,3% 0,5%
16:30 ABD Ocak UFE (Yillik) 3,0%
16:30 ABD Ocak Cekirdek UFE (Aylik) 0,7%
16:30 ABD Ocak Cekirdek UFE (Yillik) 3,3%
18:00 ABD Kasim ingaat Harcamalari (Aylik) 0,5%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

25 Subat
2026

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Hisse | Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri Ortalama

Kodu Potansiyeli (%)

Piyasa Degeri
(milyon TL)

FD/FAVOK
Hacim (milyon
TL) --
Bankacilik

Albaraka Turk 23,900

Demir - Celik

Tavsiye

ALBRK 12.80 %34

Eregli Demir Celik

EREGL

31.98

35.00

%9

223,860

6,681

14.49

13.39

Turk Hava Yollari

THYAO

308.50

400.00

%30

AL

425,730

22,473

3.73

3.46

3.68

3.48 ‘

‘Pegasus Hava Tasimacihigi

PGSUS

199.70

314.00

%57

AL

99,850

8,064

5.04

4.71

571

5.70 ‘

Aksa

AKSA

10.68

15.40

%44

41,492

15.98

Petrol & Gaz

Tlpras

Mlp Saglik Hizmetleri

TUPRS

MPARK

222.00

473.00

289.90

600.00

%31

%27

427,749

90,349

6,806

11.40

10.69

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 690.50 813.00 %18 414,300 5,124 13.51 11.66
Ebebek Magazacilik EBEBK 64.25 81.00 %26 AL 10,280 44 70.41 48.26 2.43 2.17
Mavi Giyim MAVI 45.58 55.00 %21 36,214 10.41

Saghk

Lokman Hekim

LKMNH

17.13

27.70

%62

3,700

17.79

12.50

Savunma

Aselsan

Logo Yazilim

ASELS

LOGO

309.00

147.10

270.00

249.00

-%13

%69

1,409,040

13,975

13,094

40.63

15.93

29.56

22.96

Yazilim

16.49

Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Altyapr &Muhendislik

HTTBT

43.18

70.00

%62

AL

12,954

70

21.76

17.61

12.56

10.00

Gulermak Agir Sanayi

Gayrimenkul

Emlak G.M.Y.O.

Arastirma Kapsami

GLRMK

EKGYO

173.40

24.84

262.00

28.60

%51

%15

AL

AL

55,939

94,392

403

4,593

7.23

6.84

7.18

6.53

6.42

6.86

6.53

6.75

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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